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2005 2006 
 2004 îöåíêà 

ýêñïåðòîâ 
êîíñåíñóñ-

ïðîãíîç 
ïðàâèòåëü-
ñòâî / ÖÁ ÌÂÔ îöåíêà 

ýêñïåðòîâ 
êîíñåíñóñ-

ïðîãíîç 
ïðàâèòåëü-
ñòâî / ÖÁ ÌÂÔ 

ВВП (ïðèðîñò, % ã/ã)          
Áåëàðóñü 11.0 9.0 -- 8.5–10.0 7.1 7.0 -- 7.0–8.0 4.0 
Êàçàõñòàí 9.4 9.0 -- 8.8 8.0 -- -- 8.3 7.7 
Ðîññèÿ 7.1 6.3 5.9 6.4 5.5 6.5 5.7 5.7 5.3 
Óêðàèíà 12.1 3.1 3.7 3.2 4.0 5.5 5.2 7.0 5.5 
Уðîâåíь бåзðàбîòèцû (% ê/ï)1          
Áåëàðóñü 1.9 1.5 -- 1.5 -- 1.3 -- -- -- 
Êàçàõñòàí 8.4 -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ 8.2 7.9 -- 7.7 -- 7.8 -- 7.6 -- 
Óêðàèíà 3.5 3.0 -- -- -- 3.2 -- -- -- 
Çàðàбîòíàя ïлàòà (USD, ñ/ï)          
Áåëàðóñü 163 217 -- -- -- -- -- -- -- 
Êàçàõñòàí 208 -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ 240 294 303 297 -- 343 358 358 -- 
Óêðàèíà 111 156 156 157 -- 185.8 194.7 193.3 -- 
ÈПЦ (ïðèðîñò, % ê/ï)          
Áåëàðóñü 14.4 8.1 -- 8.0–10.0 12.1 9.0 -- 7.0–9.0 12.5 
Êàçàõñòàí 6.9 7.7 -- 5.0–7.0 7.6 6.8 -- 5-7 6.9 
Ðîññèÿ 11.7 11.3 11.7 11.0–11.2 11.5 10.2 10.1 7-8.5 10.0 
Óêðàèíà 12.3 11.1 13.5 12.6 14.0 9.8 10.2 10.7 13.0 
Ñàльäî òåêущåãî ñчåòà 
(% îò ВВП)          

Áåëàðóñü -5.3 2.1 -- -1.4 -3.7 -- -- -- -3.4 
Êàçàõñòàí -- -- -- -- 3.3 -- -- -- 1.8 
Ðîññèÿ 10.0 12.8 12.1 11.0 11.9 9.6 8.6 7.5 10.2 
Óêðàèíà 10.5 3.1 3.3 3.4 5.0 0.5 0.6 1.5 1.2 
Ñàльäî êîíñîлèäèðîâàííîãî 
бюäæåòà (% îò ВВП)          

Áåëàðóñü 0.0 1.0 -- -2.4 -0.3 -1.4 -- -1.5 -0.4 
Êàçàõñòàí -0.3 -- -- -1.9 2.6 -- -- -1.4 1.5 
Ðîññèÿ 4.5 7.0 6.9 7.3 7.6 4.6 4.4 3.5 6.5 
Óêðàèíà -2.9 -1.3 -1.6 -0.6 -2.1 -2.5 -2.0 -2.0 -2.1 
Дåíåæíàя мàññà 
(ïðèðîñò, % ê/ï) 2          

Áåëàðóñü (Ì3) 44.1 41.0 -- -- 30.5 35.0 -- 23.0–31.0 20.7 
Êàçàõñòàí (Ì3) 67.9 41.2 -- 35.7 30.0 35.3 -- 30.0 23.5 
Ðîññèÿ (Ì2) 35.8 36.1 32.7 20-32 41.3 22.6 27.7 21.0– 24.0 36.4 
Óêðàèíà (Ì3) 32.4 49.8 25.8 35.0–40.0 42.1 30.8 25.4 27.0–32.0 24.5 
Ñòàâêà ðåфèíàíñèðîâàíèя 
(% ãîäîâûх, ê/ï)          

Áåëàðóñü 17.0 11.0 -- 11.0 -- 9.0 -- 8.0–10.0 -- 
Êàçàõñòàí 7.0 --  -- -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ 13.0 12.0 -- -- -- 11.0 -- -- -- 
Óêðàèíà 9.0 -- -- -- -- -- -- -- -- 
Îбмåííûй êуðñ 
(ê äîллàðу ÑШÀ, ê/ï)          

Áåëàðóñü 2170 2152 -- 2150–2160 -- 2200 -- 2100–2200 -- 
Êàçàõñòàí 131.4 134.1 -- -- -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ 27.8 28.7 28.3 28.7 27.7 29.7 27.9 28.1 27.7 
Óêðàèíà 5.31 5.05 5.08 5.053 -- 5.05 5.11 5.0-5.2 -- 
Пðèìå÷àíèÿ. 
1 Ïî Áåëàðóñè è Óêðàèíå ïðèâåäåíû äàííûå ïî çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöå, ïî Êàçàõñòàíó è Ðîññèè – ïî îáщåìó óðîâíþ
áåçðàáîòèöû. Â Áåëàðóñè ïî äàííûì Âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ óðîâåíü áåçðàáîòèöû íà 1.01.2005 ñîñòàâëÿë
6.5%. Â Óêðàèíå óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàññ÷èòàííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîëîãèåé ÌÎÒ, âî 2 êâ. 2005 ã. ñîñòàâèë 7%. 
2Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà âêëþ÷àåò íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàщåíèè è äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (äåíåæíûé àãðåãàò M2),
à òàêæå äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñðåäñòâà â öåííûõ áóìàãàõ (êðîìå àêöèé) â èíîñòðàííîé âàëþòå è äåïîçèòû ðåçèäåí-
òîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ (äåíåæíûé àãðåãàò M3). 
3Ðàñ÷åò ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Óêðàèíû. 
Иñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Öåíòðàëüíîãî
áàíêà Ðîññèéñêèé ôåäåðàöèè, Гîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû. Îöåíêà ýêñïåðòîâ:
Áåëàðóñü – Èññëåäîâàòåëüñêèé öåíòð ÈÏÌ, Êàçàõñòàí – ýêñïåðòíàÿ îöåíêà, Ðîññèÿ – Öåíòð ðàçâèòèÿ, Óêðàèíà – CASE Óêðàèíà.
Êîíñåíñóñ-ïðîãíîç: Êàçàõñòàí – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è áþäæåòíîãî ïëàíèðîâàíèÿ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, Ðîññèÿ – Öåíòð ðàç-
âèòèÿ, Óêðàèíà – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è ïî âîïðîñàì åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè Óêðàèíû è CASE Óêðàèíà. 

Îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ñòðàí ÅÝÏ â 2004–2006 ãã.
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ÍÎÐÌÀÒÈÂÍÛÅ ÀÊÒÛ

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ

Â òå÷åíèå 2005 ã. â ðàìêàõ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåñ-
ñîâ ìåæäó Áåëàðóñüþ, Êàçàõñòàíîì, Ðîññèåé è Óê-
ðàèíîé áûë ïðîâåäåí áîëüøîé îáúåì ðàáîòû ïî ïîä-
ãîòîâêå ïàêåòà èç 93 äîêóìåíòîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ
ïðîöåññ ñîçäàíèÿ ÅÝÏ. Ïåðåãîâîðíûé ïðîöåññ ïî
ïðîåêòàì äîêóìåíòîâ, ïîäãîòîâëåííûõ ýêñïåðòíûìè
ãðóïïàìè â íà÷àëå 2005 ã., ïðîõîäèë íåðàâíîìåðíî,
â òîì ÷èñëå ïî ïðè÷èíå ïðåäâûáîðíîé êàìïàíèè è
çàòÿíóâøåãîñÿ íàçíà÷åíèÿ êàáèíåòà ìèíèñòðîâ â
Óêðàèíå. Â õîäå ðàáîòû íàä ñîäåðæàòåëüíîé ÷àñòüþ
äîêóìåíòîâ â òå÷åíèå 2–4 êâ. 2005 ã. ýêñïåðòàìè ñòî-
ðîí áûëî ïîäãîòîâëåíî è íàïðàâëåíî íà âíóòðèãîñó-
äàðñòâåííûå ñîãëàñîâàíèÿ â ÷åòûðåõ ñòðàíàõ îêîëî
60 äîêóìåíòîâ. Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè äàííàÿ ðàáî-
òà ïðàêòè÷åñêè çàâåðøåíà. Â îòíîøåíèè åùå 20 ñî-
ãëàøåíèé ðàáîòà ïðîäîëæàåòñÿ. Ðàçðàáîòàí ïðîåêò
Ïðîòîêîëà î âñòóïëåíèè â ñèëó ìåæäóíàðîäíûõ äî-
ãîâîðîâ ïî ôîðìèðîâàíèþ ÅÝÏ.

Ïî ïðåäëîæåíèþ Óêðàèíû, ñôîðìóëèðîâàííîìó íà
15-ì çàñåäàíèè ÃÂÓ â Àñòàíå, ðàáî÷èå ãðóïïû ðàç-
ðàáîòàëè ïðîåêòû òðåõ ñîãëàøåíèé ïî óïðîùåíèþ
ïåðåìåùåíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö, ëè÷íûõ òðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ ÷åðåç ãðàíèöû ñòðàí-ó÷àñòíèö ÅÝÏ, ãàðìî-
íèçàöèè ïðàâèë ïåðåìåùåíèÿ íàëè÷íîé âàëþòû
ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè. Äàëåå, íà çàñåäàíèè â Êèåâå
áûëî ðåøåíî íà÷àòü ïåðåãîâîðíûé ïðîöåññ î çàê-
ëþ÷åíèè óêàçàííûõ ñîãëàøåíèé. Ìèíèñòåðñòâàì èíî-
ñòðàííûõ äåë, âíóòðåííèõ äåë, ïîãðàíè÷íûì è òàìî-
æåííûì îðãàíàì ÷åòûðåõ ñòðàí áûëî ïîðó÷åíî ñî-
ãëàñîâàòü äîêóìåíòû äî 15 íîÿáðÿ 2005 ã. Âñå òðè
ñîãëàøåíèÿ ñîãëàñîâàíû ýêñïåðòàìè ñòîðîí, â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ïî íèì ïðîâîäÿòñÿ âíóòðèãîñóäàð-
ñòâåííûå ïðîöåäóðû äëÿ ïîñëåäóþùåãî ïîäïèñàíèÿ.

27 àâãóñòà 2005 ã. íà ñàììèòå ãëàâ ãîñóäàðñòâ â
Êàçàíè ïðåçèäåíòû Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè
óòâåðäèëè ïåðå÷åíü èç 15 ñîãëàøåíèé, íàïðàâëåí-
íûõ íà óãëóáëåíèå èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ ïî
ôîðìèðîâàíèþ ÅÝÏ. Â òîì ÷èñëå âêëþ÷åíî íîâîå
ñîãëàøåíèå îá îðãàíå ïî ðàçðåøåíèþ ñïîðîâ. Èõ
ïîäïèñàíèå â ñîâîêóïíîñòè ñ ïàêåòîì èç 29 ïåðâî-
î÷åðåäíûõ äîêóìåíòîâ, óòâåðæäåííûõ 15 ñåíòÿáðÿ

2004 ã., äîëæíî îáåñïå÷èòü ôîðìèðîâàíèå îáùåãî
òàìîæåííîãî òàðèôà, îïðåäåëåíèå åäèíûõ ïðàâèë
êîíêóðåíòíîé ïîëèòèêè è ñóáñèäèðîâàíèÿ, óíèôèêà-
öèþ ìåð íåòàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è òîðãîâûõ ðå-
æèìîâ ïî îòíîøåíèþ ê òðåòüèì ñòðàíàì, óïðîùåíèå
ïîðÿäêà òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ è òàìîæåííîãî
êîíòðîëÿ íà âíóòðåííèõ òàìîæåííûõ ãðàíèöàõ ñ ïîñ-
ëåäóþùåé èõ îòìåíîé. ×ëåíàì Ãðóïïû âûñîêîãî
óðîâíÿ áûëî äàíî ïîðó÷åíèå îñóùåñòâèòü ê êîíöó
2005 ã. ïîäãîòîâêó ê ïîäïèñàíèþ ïåðâîî÷åðåäíîãî
ïàêåòà èç 29 äîêóìåíòîâ, à ê ìàðòó 2006 ã. – ïðåäñòà-
âèòü âòîðîé ïàêåò èç 15 äîêóìåíòîâ. Óêðàèíà çàÿâè-
ëà î ñâîåì íàìåðåíèè ðàáîòàòü ïî âñåì äîêóìåí-
òàì, íî ïîêà îíà îêîí÷àòåëüíî íå îïðåäåëèëà ñâîþ
ïîçèöèþ î ïîäïèñàíèè âñåõ ñîãëàøåíèé. Êðîìå ýòî-
ãî, íà áàçå Ñîãëàøåíèÿ î ôîðìèðîâàíèè ÅÝÏ è ïà-
êåòà èç 93 ñîãëàøåíèé, ðàçðàáîòàííûõ ýêñïåðòàìè
ñòîðîí, äîëæåí áûòü ïîäãîòîâëåí ïðîåêò åäèíîãî
êîäèôèöèðîâàíîãî ìåæäóíàðîäíî-ïðàâîâîãî äîêó-
ìåíòà ïî ôîðìèðîâàíèþ ÅÝÏ. Íàçâàííûå âûøå ïà-
êåòû ñîãëàøåíèé ñòàíóò þðèäè÷åñêîé îñíîâîé äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè è Òàìîæåí-
íîãî Ñîþçà â ðàìêàõ ÅÝÏ, îïðåäåëÿÿ çàäà÷è è ýòà-
ïû åãî ñîçäàíèÿ.

Íà ïîñëåäíåì â 2005 ã. çàñåäàíèè Ãðóïïû âûñîêî-
ãî óðîâíÿ (ÃÂÓ) ïî ðåàëèçàöèè ïðîåêòà Åäèíîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà, Ðîñ-
ñèè è Óêðàèíû, ñîñòîÿâøåìñÿ 10 äåêàáðÿ 2005 ã., îá-
ñóæäàëèñü îñíîâíûå íåóðåãóëèðîâàííûå âîïðîñû.
Ó÷àñòíèêè âñòðå÷è ñíÿëè ðÿä ðàçíîãëàñèé þðèäè÷åñ-
êîãî è òåõíè÷åñêîãî õàðàêòåðà, ñóùåñòâîâàâøèõ ìåæ-
äó ñòîðîíàìè ïî ïàêåòó ïåðâîî÷åðåäíûõ ñîãëàøåíèé.

Äàííûå ñîãëàøåíèÿ èìåþò íåìàëîâàæíîå çíà÷å-
íèå äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ îòíîøåíèé ìåæäó
ñòðàíàìè-ó÷àñòíèöàìè ÅÝÏ. Èìè ïðåäóñìàòðèâàþò-
ñÿ åäèíûå ïðèíöèïû îêàçàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîä-
äåðæêè ïðîèçâîäèòåëåé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ òîâà-
ðîâ, ïðåäîñòàâëåíèÿ ïðîìûøëåííûõ ñóáñèäèé íà
îñíîâå ïîëîæåíèé Ñîãëàøåíèÿ ïî ÂÒÎ ïî ñóáñèäè-
ÿì è êîìïåíñàöèîííûì ìåðàì, ïðèìåíåíèÿ çàùèò-
íûõ ìåð âî âçàèìíîé òîðãîâëå, à òàêæå îáåñïå÷åíèÿ
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîáîäíîãî äâèæå-
íèÿ êàïèòàëà.

Îñíîâíûå ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó ñòîðîíàìè âîçíèê-
ëè ïî ïîâîäó Ñîãëàøåíèÿ î ïðèìåíåíèè çàùèòíûõ
ìåð âî âçàèìíîé òîðãîâëå, ãäå ïðåäëàãàþòñÿ ñåëåê-
òèâíûå ìåðû. Ïî ìíåíèþ óêðàèíñêîé ñòîðîíû äî
ñîçäàíèÿ Òàìîæåííîãî Ñîþçà ñëåäóåò ïðèìåíÿòü
àíòèäåìïèíãîâûå, êîìïåíñàöèîííûå è ñïåöèàëüíûå
ìåðû çàùèòû âíóòðåííåãî ðûíêà â ñîîòâåòñòâèè ñ
äåéñòâóþùèì íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì.
Óêðàèíà ïî-ïðåæíåìó îðèåíòèðóåòñÿ íà ñîçäàíèå ñî
ñòðàíàìè ÅÝÏ çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè áåç èçúÿ-
òèé è îãðàíè÷åíèé.

• Ê íà÷àëó 2006 ã. çàâåðøåíà ïîäãîòîâêà ê ïîäïèñàíèþ ïåð-
âîî÷åðåäíîãî ïàêåòà èç 29 äîêóìåíòîâ, ðåãëàìåíòèðóþ-
ùèõ ïðîöåññ ñîçäàíèÿ ÅÝÏ

• Ïðîåêòû 15 äîêóìåíòîâ, ñîçäàþùèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâóþ
îñíîâó äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ Òàìîæåííîãî ñîþçà, áóäóò ïðåä-
ñòàâëåíû ê ìàðòó 2006 ã.

• Óêðàèíà ó÷àñòâîâàëà â ðàáîòå ïî âñåì ñîãëàøåíèÿì, íî
íå îïðåäåëèëà îêîí÷àòåëüíî ñâîþ ïîçèöèþ î ïîäïèñàíèè
âñåãî ïàêåòà äîêóìåíòîâ

ÍÎÐÌÀÒÈÂÍÛÅ ÀÊÒÛ

Î õîäå ïîäãîòîâêè ñîãëàøåíèé,
ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïðîöåññ ñîçäàíèÿ ÅÝÏ
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Èç ïåðâîî÷åðåäíûõ äîêóìåíòîâ îñòàëñÿ ëèøü ïðî-
åêò äîãîâîðà î ñîçäàíèè Êîìèññèè, êîòîðûé â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ ñîãëàñóåòñÿ ýêñïåðòàìè ñòîðîí.

Â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ ñîçäàíèÿ Òàìîæåííîãî
ñîþçà Ãðóïïà âûñîêîãî óðîâíÿ ðàññìîòðåëà ïðîåê-
òû 15-è ñîãëàøåíèé, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôîðìè-
ðîâàíèÿ, è óòâåðäèëà ñðîê èõ ïîäãîòîâêè – ê ìàðòó
2006 ã. Ïî 8 ïðîåêòàì ïðîâåäåíû ïåðåãîâîðû è îíè
íàïðàâëåíû íà âíóòðèãîñóäàðñòâåííûå ïðîöåäóðû.

Ñîãëàøåíèÿ çàòðàãèâàþò ñëåäóþùèå êëþ÷åâûå
àñïåêòû:

• åäèíûé ïîðÿäîê ïðèìåíåíèÿ ýêñïîðòíûõ, èìïîðò-
íûõ è òàðèôíûõ êâîò è áåçóñëîâíûõ çàïðåòîâ (ýì-
áàðãî) â òîðãîâëå ñ òðåòüèìè ñòðàíàìè;

• åäèíûé ýêñïîðòíûé êîíòðîëü ñòðàí ÅÝÏ;

• îðãàíèçàöèþ îáìåíà èíôîðìàöèåé î ïåðåìåùå-
íèè òîâàðîâ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ ìåæäó òàìî-
æåííûìè îðãàíàìè ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ;

• ïðîâåäåíèå ñîãëàñîâàííîé ïîëèòèêè â îáëàñòè
òåõíè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñàíèòàðíûõ è ôèòî-
ñàíèòàðíûõ ìåð;

• ïîðÿäîê àäìèíèñòðèðîâàíèÿ êîñâåííûõ íàëîãîâ â
ñëó÷àå îòìåíû òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ òîâàðîâ.

Ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü, ÷òî â 2006 ã. îñíîâíûå äîêó-
ìåíòû ïî ôîðìèðîâàíèþ Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîñòðàíñòâà áóäóò ïðèíÿòû. Ðàçðàáîòêà äàííîãî
ïàêåòà äîêóìåíòîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñåðüåçíûé
øàã ê îáåñïå÷åíèþ ñâîáîäíîãî ïåðåìåùåíèÿ ôàêòî-
ðîâ ïðîèçâîäñòâà.

Â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ïðåäñòîèò îãðîìíàÿ
ðàáîòà ïî ñáëèæåíèþ õîçÿéñòâåííûõ çàêîíîäà-
òåëüñòâ Áåëîðóññèè, Êàçàõñòàíà, Ðîññèè è Óêðàèíû.
Çàäà÷à ñîçäàíèÿ èíòåãðèðîâàííîãî ðûíêà ñî ñâîáîä-
íûì ïåðåäâèæåíèåì òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëîâ è ðà-
áî÷åé ñèëû òðåáóåò îò ðóêîâîäñòâà ñòðàí-ó÷àñòíèö
ÅÝÏ ñîãëàñîâàíèÿ ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé çàêî-
íîòâîð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Îñîáîãî âíèìàíèÿ ïðè
ýòîì çàñëóæèâàþò âîïðîñû êîîðäèíàöèè ðàáîòû îð-
ãàíîâ çàêîíîäàòåëüíîé âëàñòè ñòðàí «÷åòâåðêè»,
âêëþ÷àÿ ñèíõðîíèçàöèþ ïðîâåäåíèÿ ðàòèôèêàöèè
ñîãëàøåíèé. Ñòîðîíû äîñòèãëè ïîíèìàíèÿ, ÷òî ýòîò
ïðîöåññ ïîòðåáóåò âíèìàòåëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ,
îöåíêè è ñîãëàñîâàíèÿ èíòåðåñîâ ÷åòûðåõ ãîñóäàðñòâ
ïî öåëîìó ðÿäó æèçíåííî âàæíûõ âîïðîñîâ. Î÷åðåä-
íàÿ ðàáî÷àÿ âñòðå÷à ÃÂÓ íàìå÷åíà íà âòîðóþ ïîëî-
âèíó ÿíâàðÿ 2006 ã.

Ñèíÿâñêèé Åâãåíèé Âàñèëüåâè÷, íàöèîíàëüíûé
êîîðäèíàòîð Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â Ãðóïïå
âûñîêîãî óðîâíÿ ïî ôîðìèðîâàíèþ Åäèíîãî

ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà

Áåëàðóñü

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 70% ýëåêòðîýíåðãèè ïðîèçâîäèò-
ñÿ â Áåëàðóñè, 30% èìïîðòèðóåòñÿ èç Ðîññèè è Ëèò-
âû. Â öåëÿõ ñíèæåíèÿ çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâîê ðîñ-
ñèéñêîãî ãàçà èíòåíñèôèöèðóåòñÿ ðàáîòà ïî óâåëè-
÷åíèþ ïîòðåáëåíèÿ ìåñòíûõ è âîçîáíîâëÿåìûõ âè-
äîâ ðåñóðñîâ. Ê 2012 ã. íå ìåíåå 25% ýëåêòðîýíåð-
ãèè ïëàíèðóåòñÿ ïðîèçâîäèòü ñ èõ èñïîëüçîâàíèåì.

Ñðåäíÿÿ ñåáåñòîèìîñòü 1 êÂò â 2004 ã. ñîñòàâëÿ-
ëà 3.67 öåíòà. Òàðèô äëÿ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿ-
òèé áûë óñòàíîâëåí íà óðîâíå 6 öåíòîâ çà 1 êÂò, äëÿ
íàñåëåíèÿ – 3.45 öåíòîâ, à äëÿ êîììóíàëüíûõ ñëóæá
– 2.66 öåíòîâ. Ïðè ýòîì ðÿä êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé
îïëà÷èâàë ýëåêòðîýíåðãèþ ïî ëüãîòíûì òàðèôàì
(Áåëîðóññêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä, Õèìâîëîêíî,
ÃðîäíîÀçîò, Áåëòðàíñãàç, Áåëòîïãàç. Â 2004 ã. ïðàâè-
òåëüñòâî óæåñòî÷èëî áàðòåðíûå ðàñ÷åòû çà ïîòðåá-
ëÿåìóþ ýëåêòðîýíåðãèþ. Â ðåçóëüòàòå çàäîëæåííîñòü
â îòðàñëè ñíèçèëàñü ñ BYR 721 ìëðä äî BYR 331
ìëðä. Îäíàêî ïîëíîñòüþ ðåøèòü ïðîáëåìó íåïëàòå-
æåé íå óäàëîñü. Â 2004 ã. óðîâåíü äåíåæíûõ ðàñ÷å-
òîâ ñîñòàâèë 80.3%.1

Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå â îáëàñòè ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ðÿäà çàêîíîâ, íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ è ïðîãðàììíûõ äîêóìåíòîâ.
Ïðàâèòåëüñòâîì óòâåðæäåíû:

• Ïîëîæåíèå î åäèíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïîäõîäàõ ê
ôîðìèðîâàíèþ è ðåãóëèðîâàíèþ òàðèôîâ íà òåï-
ëîâóþ ýíåðãèþ, âûðàáàòûâàåìóþ ýíåðãîñíàáæà-
þùèìè îðãàíèçàöèÿìè, íå âõîäÿùèìè â ñîñòàâ Áå-
ëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî êîí-
öåðíà, è îòïóñêàåìóþ èìè íà äîãîâîðíîé îñíîâå
þðèäè÷åñêèì ëèöàì;

• Ïîëîæåíèå î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè òà-
ðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ, îò-
ïóñêàåìóþ ïîòðåáèòåëÿì îò ýëåêòðè÷åñêèõ è òåï-
ëîâûõ ñåòåé êîíöåðíà «Áåëýíåðãî» Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü;

• Ïîëîæåíèå î Ìèíèñòåðñòâå ýíåðãåòèêè Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü.

Ïðèíÿòû: Êîíöåïöèÿ Íàöèîíàëüíîé ñòðàòåãèè óñ-
òîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ, Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ Ýíåðãå-
òè÷åñêîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïåðèîä
äî 2010 ã., Êîíöåïöèÿ ðàçâèòèÿ ýëåêòðè÷åñêèõ ñåòåé
Áåëîðóññêîé ýíåðãîñèñòåìû íà 2001–2010 ãã.

Óïðàâëÿåò ýíåðãåòè÷åñêèì êîìïëåêñîì Ìèíèñòåð-
ñòâî ýíåðãåòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ãîñóäàð-
ñòâåííûé ýíåðãåòè÷åñêèé êîíöåðí «Áåëýíåðãî», â

Çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå
ýëåêòðîýíåðãåòèêè â ñòðàíàõ ÅÝÏ

1 Ìîíèòîðèíã èíôðàñòðóêòóðû Áåëàðóñè / Å.Þ. Ðàêîâà, Ä.Ì.
Áàáèöêèé, Â.Ä. Âîë÷îê, È.Â. Ïîëòàâåö, – Ìí. Èíñòèòóò ïðèâà-
òèçàöèè è ìåíåäæìåíòà, 2005. Ñì. http://research.by/.
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ñîñòàâ êîòîðîãî âõîäÿò øåñòü Ðåñïóáëèêàíñêèõ óíè-
òàðíûõ ïðåäïðèÿòèé îáëàñòíûõ ýíåðãîñèñòåì (ÐÓÏ),
à òàêæå ñòðîèòåëüíûå, ðåìîíòíûå, íàó÷íî-èññëåäî-
âàòåëüñêèå, ïðîåêòíûå îðãàíèçàöèè è ó÷åáíûå çà-
âåäåíèÿ. Îáëàñòíûå ÐÓÏ ÿâëÿþòñÿ âåðòèêàëüíî èí-
òåãðèðîâàííûìè êîìïàíèÿìè, â ñîñòàâ êîòîðûõ âõî-
äÿò íà ïðàâàõ ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé ýëåêòðî-
ñòàíöèè, ýëåêòðè÷åñêèå è òåïëîâûå ñåòè.

Ïî èìåþùèìñÿ ýêñïåðòíûì îöåíêàì äëÿ ïîîùðå-
íèÿ èíâåñòèöèé è ìîäåðíèçàöèè ýíåðãåòè÷åñêîãî
ïðîèçâîäñòâà, ñîçäàíèÿ óñëîâèé êîíêóðåíöèè â ïðî-
èçâîäñòâå è ñáûòå òåïëîâîé è ýëåêòðè÷åñêîé ýíåð-
ãèè íåîáõîäèìî ïðîâåäåíèå ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçî-
âàíèé â îòðàñëè. Ðåôîðìû äîëæíû ó÷èòûâàòü ïåðñ-
ïåêòèâû ðîñòà öåí íà ãàç è èíûå ýíåðãîíîñèòåëè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ïåðåõîäíîì ýòàïå ê ñîçäà-
íèþ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè êîíöåðí «Áåëý-
íåðãî» èëè óïîëíîìî÷åííàÿ èì îðãàíèçàöèÿ ïîêóïà-
þò èìïîðòèðóåìóþ èëè èçáûòî÷íóþ ýëåêòðîýíåðãèþ
è ïðîäàåò åå â ðåãèîíû, ãäå íàáëþäàåòñÿ äåôèöèò
ýíåðãèè. Îïòîâûìè ïîêóïàòåëÿìè ýëåêòðîýíåðãèè
ÿâëÿþòñÿ ðåãèîíàëüíûå ýíåðãåòè÷åñêèå ñèñòåìû
(ÐÓÏ îáëýíåðãî), êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îðãàíèçàòîðàìè
ðîçíè÷íîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè âíóòðè ðåãèîíà.

Íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà, îïðåäåëÿþùàÿ ïðà-
âèëà âûõîäà îòäåëüíûõ ïîòðåáèòåëåé íà îïòîâûé
ðûíîê è ïîëó÷åíèÿ äîñòóïà ê ñåòè, â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ íå ñôîðìèðîâàíà. Ïîëíàÿ ëèáåðàëèçàöèÿ è îò-
êðûòîñòü ðûíêà ñ îáåñïå÷åíèåì ñâîáîäíîãî äîñòóïà
ê ñåòÿì âñåõ ïðîèçâîäèòåëåé è êðóïíûõ ïîòðåáèòå-
ëåé ïðåäïîëàãàåòñÿ íà çàâåðøàþùåì ýòàïå ðåôîð-
ìèðîâàíèÿ îòðàñëè ÷åðåç 5–10 ëåò.

Öåíîâàÿ ïîëèòèêà â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì «Î
öåíîîáðàçîâàíèè» èñïîëüçóåò ñëåäóþùèå ñïîñîáû
ðåãóëèðîâàíèÿ:

• óñòàíîâëåíèå ôèêñèðîâàííûõ èëè ïðåäåëüíûõ öåí
(òàðèôîâ);

• óñòàíîâëåíèå ïðåäåëüíûõ òîðãîâûõ íàäáàâîê (ñêè-
äîê) ê öåíàì;

• óñòàíîâëåíèå ïðåäåëüíûõ íîðìàòèâîâ ðåíòàáåëü-
íîñòè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñóììû ïðèáûëè, ïîäëåæà-
ùåé âêëþ÷åíèþ â ðåãóëèðóåìóþ öåíó (òàðèô);

• óñòàíîâëåíèå ïîðÿäêà îïðåäåëåíèÿ è ïðèìåíåíèÿ
öåí (òàðèôîâ).

Òàðèôû íà ýêñïîðò è òðàíçèò ýëåêòðîýíåðãèè ÿâ-
ëÿþòñÿ ïðåäìåòîì ïåðåãîâîðîâ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ ñòîðîí è óñòàíàâëèâàþòñÿ â ñîîòâåòñòâó-
þùèõ äîãîâîðàõ.

Ïðè èìïîðòå è ýêñïîðòå ýëåêòðîýíåðãèè óïëà÷è-
âàåòñÿ ñáîð çà òàìîæåííîå îôîðìëåíèå â ðàçìåðå
0.15% îò ñòîèìîñòè ïîñòàâëÿåìîé ýëåêòðîýíåðãèè (çà
èñêëþ÷åíèåì èìïîðòà/ýêñïîðòà èç Ðîññèè). Ýêñïîð-
òíûå òàìîæåííûå ïîøëèíû îòñóòñòâóþò. Èìïîðòíàÿ

òàìîæåííàÿ ïîøëèíà íà ýëåêòðîýíåðãèþ, ââîçèìóþ
èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, ñîñòàâëÿåò 5%. Ïðè
èìïîðòå ýëåêòðîýíåðãèè èç ñòðàí ÑÍÃ òàìîæåííàÿ
ïîøëèíà íå óïëà÷èâàåòñÿ.

Ïðàâèëà è ïðîöåäóðû ðàñïðåäåëåíèÿ ïðîïóñêíîé
ñïîñîáíîñòè ìåæãîñóäàðñòâåííûõ ëèíèé ýëåêòðîïå-
ðåäà÷è íå ñôîðìèðîâàíû. Ôóíêöèè îïåðàòîðà ïåðå-
äàþùåé ñåòè âûïîëíÿþòñÿ Íàöèîíàëüíûì äèñïåò-
÷åðñêèì öåíòðîì (ÐÓÏ «ÎÄÓ») è ðÿäîì óïðàâëåíèé
êîíöåðíà «Áåëýíåðãî». Áàëàíñ ýëåêòðîýíåðãèè è
ìîùíîñòè ñîñòàâëÿåòñÿ íà ïðåäñòîÿùèå ãîä, ìåñÿö
è ñóòêè.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ ñðåä-
ñòâà öåíòðàëèçîâàííîãî èííîâàöèîííîãî ôîíäà Ìè-
íèñòåðñòâà ýíåðãåòèêè è ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé. Â
ïåðñïåêòèâå îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äîëæíû ñòàòü
àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé,
ñðåäñòâà èíâåñòîðîâ. Îáùèå ïðàâîâûå óñëîâèÿ èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îïðåäåëåíû Èíâåñòèöè-
îííûì êîäåêñîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Îñíîâíîé öåëüþ íàìå÷àåìîé ðåôîðìû ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêè íàçûâàåòñÿ ñíèæåíèå èçäåðæåê è òåìïîâ
ðîñòà òàðèôîâ â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ öåí íà íåôòü
è ãàç. Ðåôîðìà ïðåäïîëàãàåò ðàçäåëåíèå ïðîèçâîä-
ñòâà ýëåêòðîýíåðãèè ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè: ãåíå-
ðàöèÿ, ïåðåäà÷à, ðàñïðåäåëåíèå è ñáûò ñ ïðåäîñ-
òàâëåíèåì îðãàíèçàöèÿì ýëåêòðîýíåðãåòèêè þðèäè-
÷åñêîé è õîçÿéñòâåííîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè. Îòäåëü-
íûå ýëåìåíòû ðåôîðìû ðåàëèçóþòñÿ óæå ñåé÷àñ, â
òîì ÷èñëå ðàáîòà ïî ðåôîðìèðîâàíèþ è ïåðåäà÷å â
ïîä÷èíåíèå Ìèíèñòåðñòâó ýíåðãåòèêè Ãîñýíåðãîíàä-
çîðà, ðàíåå âõîäèâøåãî â ñòðóêòóðó Áåëýíåðãî.

Ïðîåêòîì Êîíöåïöèè ðåñòðóêòóðèçàöèè îòðàñëè
(2003 ã.) ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîçäàíèå íåçàâèñèìîãî ðå-
ãóëèðóþùåãî îðãàíà – Íàöèîíàëüíîé ýíåðãåòè÷åñêîé
êîìèññèè (ÍÝÊ) ñî ñëåäóþùèìè ôóíêöèÿìè: óñòàíîâ-
ëåíèå ïðàâèë òîðãîâëè íà îïòîâîì ðûíêå, óòâåðæäå-
íèå òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ, òåïëîâóþ ýíåðãèþ è
íà óñëóãè ñóáúåêòîâ ðûíêà; êîíòðîëü çà öåíàìè è
òàðèôàìè; ëèöåíçèðîâàíèå; íàäçîð çà ñîáëþäåíè-
åì àíòèìîíîïîëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîåêòîì ïðåäóñìîòðåíî òðè ýòà-
ïà ðåôîðìèðîâàíèÿ. Íàìå÷åíî ðàçäåëåíèå ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêè ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè, ôîðìèðîâàíèå
ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð è îðãàíèçàöèÿ ðåñïóáëèêàíñêîãî
îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè. Â ïðîöåññå ðåôîð-
ìèðîâàíèÿ îòäåëüíûå ýëåêòðîñòàíöèè âûäåëÿþòñÿ
â ñàìîñòîÿòåëüíóþ êîìïàíèþ â ñîñòàâå êîíöåðíà
«Áåëýíåðãî». Ðåñïóáëèêàíñêèå óíèòàðíûå ïðåäïðè-
ÿòèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè íàìå÷åíî ðåôîðìèðîâàòü â
ðàñïðåäåëèòåëüíî-ñáûòîâûå êîìïàíèè. Îáå ñòðóêòó-
ðû ìîãóò â ïåðñïåêòèâå àêöèîíèðîâàòüñÿ ñ ðàçëè÷-
íûìè äîëÿìè ñìåøàííîé ñîáñòâåííîñòè. Ñèñòåìî-
îáðàçóþùèå ëèíèè ýëåêòðîïåðåäà÷è îñòàíóòñÿ â ãî-
ñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ ñî-
çäàíèå íåçàâèñèìîãî ðåãóëèðóþùåãî îðãàíà, êîòîðûé
áóäåò êîíòðîëèðîâàòü ñîáëþäåíèå ïðàâèë ïî îïòî-
âîé ïðîäàæå ýëåêòðîýíåðãèè è ïðàâèë âçàèìîîòíî-
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øåíèé ìåæäó ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïîòðåáèòåëÿìè
ýëåêòðîýíåðãèè.

Ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåñòè â íå-
ñêîëüêî ýòàïîâ â òå÷åíèå 5–10 ëåò. Ïðè ýòîì àêöèî-
íèðîâàíèå ñ ïåðâîíà÷àëüíûì ñîõðàíåíèåì 100-ïðî-
öåíòíîãî ïàêåòà àêöèé â ñîáñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà
ïëàíèðóåòñÿ íà çàâåðøàþùåì ýòàïå. Ïåðâîíà÷àëü-
íî ïëàíèðóåòñÿ ñîçäàòü ñåòåâóþ êîìïàíèþ, à âñå
ôóíêöèè óïðàâëåíèÿ îòðàñëüþ, â òîì ÷èñëå è ýíåð-
ãåòè÷åñêèé íàäçîð, ïåðåäàòü Ìèíýíåðãî. Çàòåì áó-
äåò ñîçäàíà ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ðåôîðìèðîâàíèå îòðàñëè
áóäåò âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ:

• óñòàíîâëåíèå òàðèôîâ íà óðîâíå âûøå ñåáåñòîè-
ìîñòè è ïðåêðàùåíèå ñóáñèäèðîâàíèÿ âñåõ ïîòðå-
áèòåëåé ñ îäíîâðåìåííîé îðãàíèçàöèåé ïðÿìûõ
äåíåæíûõ êîìïåíñàöèé îïðåäåëåííûì ãðàæäàíàì;

• àêòèâèçàöèÿ ïðàêòèêè îòêëþ÷åíèÿ ïðåäïðèÿòèé-íå-
ïëàòåëüùèêîâ;

• îòêðûòèå äîñòóïà «òðåòüèõ ëèö» â ìàãèñòðàëè Áå-
ëýíåðãî íà íåäèñêðèìèíàöèîííîé îñíîâå;

• àêöèîíèðîâàíèå è ðåñòðóêòóðèçàöèÿ îáëýíåðãî è
ñìåæíûõ áèçíåñîâ.

Íàìå÷àåìîå ðåôîðìèðîâàíèå îòðàñëè è ýêîíîìè-
÷åñêîãî ìåõàíèçìà âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó ñóáúåê-
òàìè îïòîâîãî è ðîçíè÷íûõ ðûíêîâ ïîòðåáóåò çíà÷è-
òåëüíîé ïåðåðàáîòêè ñóùåñòâóþùåé íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîé áàçû è ðàçðàáîòêè íîâûõ íîðìàòèâíûõ ïðà-
âîâûõ àêòîâ. Ê èõ ÷èñëó ìîæíî îòíåñòè Êîíöåïöèþ
ðåñòðóêòóðèçàöèè îòðàñëè, Çàêîí «Îá ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêå» è Çàêîí «Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè
òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ».

Äëÿ ðåàëèçàöèè ñòðóêòóðíûõ è èìóùåñòâåííûõ
ïðåîáðàçîâàíèé â ýëåêòðîýíåðãåòèêå â ïåðèîä äî
2020 ã. ïëàíèðóåòñÿ ïðèíÿòü êîìïëåêñíóþ Ïðîãðàì-
ìó ðàçðàáîòêè ïåðâîî÷åðåäíûõ íîðìàòèâíûõ ïðàâî-
âûõ è âåäîìñòâåííûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþùèõ îòíîøå-
íèÿ â ýëåêòðîýíåðãåòèêå.

Êàçàõñòàí

Íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà ðåôîðìû íà÷àëà ñîçäà-
âàòüñÿ ñ âûõîäîì óêàçà ïðåçèäåíòà «Îá ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêå» îò 23 äåêàáðÿ 1995 ã. ¹27242, èìåâ-
øåãî ñèëó çàêîíà. Óêàç ïîñòàâèë çàäà÷è ðàçâèòèÿ
îòðàñëè, â ÷àñòíîñòè, ñîçäàíèå «ðåãóëèðóåìîãî ðûí-
êà» ýëåêòðîýíåðãèè, à òàêæå åãî äåìîíîïîëèçàöèè
è ïðèâàòèçàöèè.

Ìåðû ïî ëèáåðàëèçàöèè îòðàñëè ñîäåðæàëèñü â
«Ïðîãðàììå ïðèâàòèçàöèè è ðåñòðóêòóðèçàöèè â
ýëåêòðîýíåðãåòèêå», óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì
ïðàâèòåëüñòâà îò 30 ìàÿ 1996 ã. ¹663. Íàïðàâëåíèÿ
ðåôîðìèðîâàíèÿ âêëþ÷àëè âûäåëåíèå êîíêóðåíòíî-
ãî ñåêòîðà â ýëåêòðîýíåðãåòèêå, ïðèâàòèçàöèþ ãåíå-
ðèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèå êîíêóðåíòíîãî
ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè.

Ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâèòåëüñòâà îò 9 àïðåëÿ 1999 ã.
¹384 áûëà óòâåðæäåíà «Ïðîãðàììà ðàçâèòèÿ ýëåê-
òðîýíåðãåòèêè äî 2030 ã.».

Ñôåðû ðåãóëèðîâàíèÿ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé
áûëè îïðåäåëåíû Çàêîíîì «Î åñòåñòâåííûõ ìîíî-
ïîëèÿõ» îò 9 èþëÿ 1998 ã. ¹272-I. Ñîãëàñíî ñòàòüå
4, ê ñôåðàì äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé
îòíåñåíû:

• ïåðåäà÷à è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè;

• óñëóãè ïî òåõíè÷åñêîé äèñïåò÷åðèçàöèè îòïóñêà â
ñåòü è ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè.

Ðåôîðìà îòðàñëè áûëà çàêðåïëåíà â Çàêîíå «Îá
ýëåêòðîýíåðãåòèêå» îò 16 èþëÿ 1999 ã. ¹438-I. Ãîñó-
äàðñòâåííîå óïðàâëåíèå â îòðàñëè îãðàíè÷èâàëîñü:

• îðãàíàì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè çàïðåùàëîñü âìå-
øèâàòüñÿ â ïðîèçâîäñòâåííî-òåõíîëîãè÷åñêóþ äå-
ÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé, âêëþ÷àÿ ñôåðó åñòå-
ñòâåííûõ ìîíîïîëèé;

• ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå òàðèôîâ áûëî îã-
ðàíè÷åíî òàðèôàìè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé è òà-
ðèôàìè íà ýëåêòðîýíåðãèþ äëÿ ðîçíè÷íûõ ïîòðå-
áèòåëåé;

• èç ñôåðû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ èñêëþ÷àë-
ñÿ ïðîöåññ ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè.

Çàêîí îïðåäåëèë ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè ðûíêà,
ïðàâà è îáÿçàííîñòè ïîòðåáèòåëåé, ñõåìû äîãîâîð-
íûõ îòíîøåíèé. Îí èçìåíèë ñõåìó ðåãóëèðîâàíèÿ
îòðàñëè, ïåðåðàñïðåäåëèâ ïîëíîìî÷èÿ ìåæäó òðå-
ìÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûìè îðãàíàìè:

• «ðåãóëèðóþùèì îðãàíîì» â îáëàñòè îòðàñëåâûõ
öåí (òàðèôîâ) â îòðàñëè. Èì ñòàëî Àãåíòñòâî ïî
ðåãóëèðîâàíèþ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, çàùèòå
êîíêóðåíöèè è ïîääåðæêå ìàëîãî áèçíåñà;

• «ãîñóäàðñòâåííûì ýíåðãåòè÷åñêèì íàäçîðîì» (Êî-
ìèòåòîì ïî ãîñóäàðñòâåííîìó ýíåðãåòè÷åñêîìó
íàäçîðó ïðè Ìèíèñòåðñòâå ýíåðãåòèêè), â îáÿçàí-
íîñòè êîòîðîãî âõîäèò êîíòðîëü çà âûïîëíåíèåì
òåõíè÷åñêèõ òðåáîâàíèé, òðåáîâàíèé ê ëèöåíçèðó-
åìûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, êîíòðîëü çà ñîáëþäå-
íèåì ïðàâèë ïîëüçîâàíèÿ ýëåêòðè÷åñêîé è òåïëî-
âîé ýíåðãèåé;

• «óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì» (íåïîñðåäñòâåííî Ìè-
íèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè), íà êîòîðûé âîçëîæåíî
áîëüøèíñòâî ôóíêöèé, îòíîñÿùèõñÿ ê êîìïåòåí-
öèè ãîñóäàðñòâà â ýëåêòðîýíåðãåòèêå.

Òàêèì îáðàçîì, áûëè ðàçäåëåíû ôóíêöèè ðåãóëè-
ðîâàíèÿ òàðèôîâ è ðàçâèòèÿ êîíêóðåíòíûõ îòíîøå-
íèé â îòðàñëè.

Ðåãóëèðóåòñÿ öåíîîáðàçîâàíèå:

• íà óñëóãè ïî òðàíñïîðòèðîâêå ýëåêòðîýíåðãèè (ïå-
ðåäà÷è, ðàñïðåäåëåíèÿ) è òåõíè÷åñêîé äèñïåò÷å-
ðèçàöèè;
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• íà óñëóãè îïåðàòîðà ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè;

• ïðè ðîçíè÷íîé ïðîäàæå ýëåêòðîýíåðãèè.

Ïðèìåíÿåòñÿ êàê ïðÿìîå óñòàíîâëåíèå òàðèôîâ,
òàê è îãðàíè÷åíèå èõ ïðåäåëüíûì óðîâíåì (íà ðîç-
íè÷íîì ðûíêå).

Ââåäåíà åäèíàÿ ìåòîäèêà ðàñ÷åòà òàðèôîâ íà
òðàíñïîðòèðîâêó. Ñïåöèôèêîé ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ïî-
ñòîÿííîé è ïåðåìåííîé (çàâèñÿùåé îò ðàññòîÿíèÿ)
ñîñòàâëÿþùåé òðàíñïîðòíîãî òàðèôà. Â òàðèô âêëþ-
÷àþòñÿ çàòðàòû íà ïðèîáðåòåíèå íîðìàòèâíûõ òåõ-
íè÷åñêèõ ïîòåðü â ñåòÿõ.

Òàðèô íà òðàíçèò ïî ðàñïðåäåëèòåëüíûì ñåòÿì
óñòàíàâëèâàåòñÿ â âèäå ïëàòû çà âõîä. Òàðèôû íå
çàâèñÿò îò ôàêòîðà ðàññòîÿíèÿ è â íèõ íå âêëþ÷àþò-
ñÿ çàòðàòû íà íîðìàòèâíûå òåõíè÷åñêèå ïîòåðè. Îä-
íàêî â êðóïíûõ ðåãèîíàõ äîïóñêàåòñÿ äåëåíèå ðàñ-
ïðåäåëèòåëüíûõ ñåòåé íà çîíû; ïðè ýòîì ïëàòà çà
âõîä âçèìàåòñÿ ïðè êàæäîì ïåðåñå÷åíèè ãðàíèöû
çîíû îò èñòî÷íèêà äî ïîòðåáèòåëÿ.

Ñ 2000 ã. äåéñòâóåò åäèíûé òàðèô íà ïåðåäà÷ó ýëåê-
òðîýíåðãèè íà ëþáîå ðàññòîÿíèå ñâûøå 600 êì. Òàðè-
ôû, ïîäëåæàùèå ãîñóäàðñòâåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ,
ïî-ïðåæíåìó ôîðìèðóþòñÿ íà îñíîâå èçäåðæåê ñ âîç-
ìîæíîñòüþ âêëþ÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé.

Çàêîíîäàòåëüñòâî Êàçàõñòàíà îòíîñèò ê ñôåðàì
äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé:

• òðàíñïîðòèðîâêó ýëåêòðîýíåðãèè, âêëþ÷àÿ:

à) ïåðåäà÷ó ïî ìàãèñòðàëüíûì ñåòÿì, êîòîðûå
âìåñòå ñ ïîäñòàíöèÿìè è ïðî÷åé èíôðàñòóêòóðîé,
îáúåäèíåíû â ñïåöèàëüíî îáðàçîâàííîå ÎÀÎ
“KEGOC”;

á) ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè ïî íèçêîâîëüò-
íûì ñåòÿì (110 êÂ è íèæå), êîòîðûå ïåðåäàíû ïîä
êîíòðîëü ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ýëåêòðîñåòåâûõ êîì-
ïàíèé (ÐÝÊ).

• ôóíêöèè îïåðàòèâíî-äèñïåò÷åðñêîãî óïðàâëåíèÿ
ÅÝÑ Êàçàõñòàíà, èñïîëíÿåìûå ÖÄÓ ÅÝÑ Êàçàõ-
ñòàíà â ñîñòàâå ÎÀÎ “KEGOC”.

Ãîñóäàðñòâó ïðèíàäëåæèò îïåðàòîð ðûíêà «ÊÎ-
ÐÝÌ», à òàêæå êðóïíåéøèå ãèäðîýëåêòðîñòàíöèè,
ïðè÷åì ïîñëåäíèå âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ðåãóëèðîâà-
íèÿ íàãðóçêè íàöèîíàëüíîé ýíåðãîñèñòåìû. Ðàñïðå-
äåëèòåëüíûå ñåòè â ïðåäåëàõ îòäåëüíûõ òåððèòîðèé
ïðèíàäëåæàò ÐÝÊ è ÿâëÿþòñÿ ëîêàëüíûìè åñòåñòâåí-
íûìè ìîíîïîëèÿìè. Êîíòðîëü íàä íèìè äåöåíòðà-
ëèçîâàí. Íåêîòîðûå ÐÝÊ àôôèëèðîâàíû ñ ãåíåðè-
ðóþùèìè ïðåäïðèÿòèÿìè.

Â «Êîíöåïöèè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îïòîâîãî ðûí-
êà ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè è ìîùíîñòè Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí», óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâè-
òåëüñòâà îò 20 àïðåëÿ 2000 ã. ¹606, îïðåäåëåíû çà-
äà÷è äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ðûíêà:

• ñîçäàíèå ìåõàíèçìà ìíîãîñòîðîííåé òîðãîâëè
ýëåêòðîýíåðãèåé íà ñïîòîâîì è áàëàíñèðóþùåì
ðûíêàõ;

• äàëüíåéøåå ðàçâèòèå êîíêóðåíöèè;

• ïîâûøåíèå êà÷åñòâà ýëåêòðîýíåðãèè, íàäåæíîñ-
òè è óïðàâëÿåìîñòè ÅÝÑ ñòðàíû.

Ñîâðåìåííûé ýòàï ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ îò-
ðàñëè îòðàæàåò «Êîíöåïöèÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèè â ýëåêòðîýíåðãåòèêå Ðåñïóáëè-
êè Êàçàõñòàí», ïðèíÿòàÿ ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâèòåëü-
ñòâà îò 18 ôåâðàëÿ 2004 ã. ¹190. Íà ðåàëèçàöèþ åå
ïîëîæåíèé íàïðàâëåí ïðèíÿòûé 09.07.04 ã. Çàêîí «Îá
ýëåêòðîýíåðãåòèêå» ¹588-11 ÇÐÊ, êîòîðûé:

• îïðåäåëÿåò ïðèíöèïû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêè, ââîäèò íîâûå ïîíÿòèÿ è îïðåäåëåíèÿ;

• óñòàíàâëèâàåò ïåðåõîäíûå ïîëîæåíèÿ, ïðåäóñìàò-
ðèâàþùèå ñîçäàíèå ðîçíè÷íîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåð-
ãèè, ðåñòðóêòóðèçàöèþ ÂÈÊ ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè;

• ïðåäóñìàòðèâàåò ðàçâèòèå îïòîâîãî ðûíêà ýëåêò-
ðîýíåðãèè, â êîòîðîé äåöåíòðàëèçîâàííûé ðûíîê
äâóñòîðîííèõ ñäåëîê êóïëè-ïðîäàæè ýëåêòðîýíåð-
ãèè äîïîëíÿåòñÿ ðûíêàìè öåíòðàëèçîâàííîé òîð-
ãîâëè ýëåêòðîýíåðãèåé (ñïîòîâûå òîðãè), áàëàíñè-
ðóþùèì ðûíêîì â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè è
ðûíêîì ñèñòåìíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ óñëóã;

• ïðåäóñìàòðèâàåò äàëüíåéøóþ äåìîíîïîëèçàöèþ
îòðàñëè (ïóòåì ïðîäàæè òåïëîâîé è ãèäðàâëè÷åñ-
êîé ãåíåðàöèè, ïðîäàæè âñåõ ðåãèîíàëüíûõ ýëåêò-
ðîñåòåâûõ êîìïàíèé, ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ýëåêòðî-
ñåòåâûõ êîìïàíèé, ÃÐÝÑ, à òàêæå ïðåäîñòàâëåíèÿ
êîìïàíèè “KEGOK” ïðàâ Ñèñòåìíîãî îïåðàòîðà.

Êîíêóðåíòíûé îïòîâûé ðûíîê äâóñòîðîííèõ ñðî÷-
íûõ êîíòðàêòîâ è ðûíîê ðåçåðâîâ ýëåêòðè÷åñêîé ìîù-
íîñòè ñôîðìèðîâàëñÿ â 1997–1999 ãã. Ñ 2000 ã. ñî-
çäàåòñÿ áèðæåâîé ñåãìåíò ðûíêà, íîðìàòèâíîé îñ-
íîâîé êîòîðîãî ñòàëè «Êîíöåïöèÿ ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè è ìîù-
íîñòè» (ïðèíÿòàÿ â àïðåëå 2000 ã., ñ èçìåíåíèÿìè,
âíåñåííûìè ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâèòåëüñòâà îò
18.02.04 ¹190), «Ïðàâèëà îðãàíèçàöèè è ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé ìîùíîñòè
è ýíåðãèè» (óòâåðæäåíû 27 àâãóñòà 2004 ã., ¹197).

Ñîâðåìåííûé ðûíîê ýëåêòðîýíåðãèè Êàçàõñòàíà,
â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì «Îá ýëåêòðîýíåðãåòèêå»,
ñîñòîèò èç îïòîâîãî è ðîçíè÷íîãî óðîâíåé. Îïòîâûé
ðûíîê åäèíûé äëÿ ñòðàíû. Ðîçíè÷íûé ðûíîê ðàçáèò
íà ðåãèîíàëüíûå è ìåñòíûå ðûíêè. ×àñòü îáîðîòà
ýëåêòðîýíåðãèè ïðîõîäèò âíå ðûíêîâ ïî òðàíñôåðò-
íûì öåíàì â ðàìêàõ ïðîìûøëåííûõ õîëäèíãîâ.

Óñëîâèÿ äîïóñêà íà îïòîâûé ðûíîê âêëþ÷àþò âû-
ïîëíåíèå òåõíè÷åñêèõ òðåáîâàíèé, íàëè÷èå ëèöåí-
çèè íà îñóùåñòâëÿåìûé âèä äåÿòåëüíîñòè, ñîîòâåò-
ñòâèå ìèíèìàëüíîìó óðîâíþ ïîòðåáëåíèÿ ëèáî ïî-
ñòàâêè ýëåêòðîýíåðãèè. Ó÷àñòíèêàìè îïòîâîãî ðûí-
êà ÿâëÿþòñÿ:
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• ïîòðåáèòåëè ýëåêòðîýíåðãèè ñ ïîòðåáëÿåìîé ìîù-
íîñòüþ íå ìåíåå 5 ÌÂò â ñóòêè;

• ïîñòàâùèêè ýëåêòðîýíåðãèè, ñïîñîáíûå îáåñïå-
÷èòü âûäà÷ó ìîùíîñòè íå ìåíåå 5 ÌÂò;

• ýíåðãîêîìïàíèè ñîïðåäåëüíûõ ãîñóäàðñòâ;

• ÐÝÊ;

• òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêèå êîìïàíèè.

Íà îòêðûòûé îïòîâûé ðûíîê ïðèõîäèòñÿ ñâûøå
40% îáùåãî îáúåìà òîðãîâëè ýëåêòðîýíåðãèåé.

«Êîíöåïöèåé äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé â ýëåêòðîýíåðãåòèêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí», ïðèíÿòîé â ôåâðàëå 2004 ã., ïðåäóñìîòðåíû
ñëåäóþùèå îñíîâíûå ñåãìåíòû îïòîâîãî ðûíêà ýëåê-
òðîýíåðãèè:

• ðûíîê äåöåíòðàëèçîâàííîé òîðãîâëè;

• ðûíîê öåíòðàëèçîâàííîé òîðãîâëè;

• áàëàíñèðóþùèé ðûíîê â ðåæèìå «ðåàëüíîãî âðå-
ìåíè»;

• ðûíîê ñèñòåìíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ óñëóã.

Äî ñèõ ïîð ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü îáîðîòà îïòîâîãî
ðûíêà îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ äâóñòîðîííèõ ñðî÷-
íûõ êîíòðàêòîâ, çàêëþ÷àåìûõ íàïðÿìóþ ïîòðåáèòå-
ëÿìè è ïîñòàâùèêàìè ýëåêòðîýíåðãèè.

Â îòëè÷èå îò äâóñòîðîííèõ äîëãîñðî÷íûõ êîíòðàê-
òîâ, íà öåíòðàëèçîâàííûõ òîðãàõ ñ ôåâðàëÿ 2002 ã.
ïðîèñõîäèò òîðãîâëÿ íà ìíîãîñòîðîííåé îñíîâå. Ïîñ-
ëå íàçíà÷åíèÿ ÀÎ «ÊÎÐÝÌ» îïåðàòîðîì ðûíêà öåí-
òðàëèçîâàííûõ òîðãîâ ýëåêòðîýíåðãèåé (ïðèêàç Ìè-
íèñòðà ýíåðãåòèêè è ìèíåðàëüíûõ ðåñóðñîâ Ðåñïóá-
ëèêè Êàçàõñòàí ¹54 îò 04.03.04) åìó ïåðåäàíû ôóí-
êöèè ðàçâèòèÿ öåíòðàëèçîâàííîé òîðãîâëè íà ñðåä-
íå- (íåäåëÿ, ìåñÿö) è äîëãîñðî÷íîé (êâàðòàë, ãîä) îñ-
íîâå, à òàêæå îïåðàöèé, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ïîñòàâêó
ýëåêòðîýíåðãèè â òå÷åíèå îïåðàöèîííûõ ñóòîê.

Ðûíîê äâóñòîðîííèõ ïðÿìûõ äîãîâîðîâ – ýòî áà-
çîâûé óðîâåíü îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè, íà
êîòîðîì ðåàëèçóåòñÿ ïðÿìàÿ äâóñòîðîííÿÿ òîðãîâëÿ
ýëåêòðîýíåðãèåé. Ïëàíèðóåòñÿ ââåñòè îïëàòó â ñî-
îòâåòñòâèè ñ çàÿâëåííûìè, à íå ôàêòè÷åñêèìè âåëè-
÷èíàìè ýëåêòðîïîòðåáëåíèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ îòâåò-
ñòâåííîñòè ñóáúåêòîâ ðûíêà çà ïî÷àñîâîé ïðîãíîç
ïîòðåáëåíèÿ/âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè.

Ó÷àñòíèêè ñïîò-ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè â ðåæèìå
«çà äåíü âïåðåä» íà êðàòêîñðî÷íîì îñíîâàíèè ïîêó-
ïàþò è ïðîäàþò ïî÷àñîâûå îáúåìû ýëåêòðîýíåðãèè,
ïîñòàâêà êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ñëåäóþùèé
äåíü. Ñïîò-òîðãè ïðîâîäÿòñÿ öåíòðàëèçîâàííî è äàþò
ó÷àñòíèêàì âîçìîæíîñòü ñêîððåêòèðîâàòü ïðîãíîçè-
ðóåìûå ïî÷àñîâûå îáúåìû ïîòðåáëåíèÿ/âûðàáîòêè
ýëåêòðîýíåðãèè íà ïðåäñòîÿùèå ñóòêè. Êðîìå òîãî,
ñïîò-òîðãè ïîçâîëÿò îïðåäåëèòü åäèíóþ íà äàííûé

÷àñ ñèñòåìíóþ öåíó íà ýëåêòðîýíåðãèþ, êîòîðàÿ áó-
äåò ñëóæèòü îðèåíòèðîì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà äâó-
ñòîðîííèõ ïðÿìûõ äîãîâîðîâ êóïëè/ïðîäàæè ýëåêò-
ðîýíåðãèè. Íà îñíîâå äâóñòîðîííèõ äîãîâîðîâ Ñèñ-
òåìíûé îïåðàòîð ïðîâîäèò ïëàíîâóþ äèñïåò÷åðèçà-
öèþ ïðîãíîçèðóåìîãî ïðîèçâîäñòâà /ïîòðåáëåíèÿ
ýëåêòðîýíåðãèè â ÅÝÑ Êàçàõñòàíà.

Ðûíîê áàëàíñèðîâàíèÿ, îïåðàòîðîì êîòîðîãî íà-
çíà÷åí “KEGOC”, ïðåäóñìàòðèâàåò òîðãîâëþ â ðåæè-
ìå ðåàëüíîãî âðåìåíè. Ïðàâîâàÿ áàçà òîðãîâëè ýëåê-
òðîýíåðãèåé ñôîðìèðîâàíà, íî äëÿ øèðîêîìàñøòàá-
íîé òîðãîâëè â ðåæèìå, ïðèáëèæåííîì ê ðåàëüíîìó
âðåìåíè, òðåáóåòñÿ ìîäåðíèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðû
îòðàñëè è ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ è êîíòðîëÿ. Áàëàíñè-
ðóþùèé ðûíîê ñîçäàåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ òîãî,
÷òîáû Ñèñòåìíûé îïåðàòîð ñ ïîìîùüþ ðûíî÷íûõ
ìåõàíèçìîâ èìåë âîçìîæíîñòü îáåñïå÷èòü íåïðåðûâ-
íûé áàëàíñ ìåæäó âûðàáîòêîé è ïîòðåáëåíèåì ýëåê-
òðîýíåðãèè â ÅÝÑ Êàçàõñòàíà. Â îòëè÷èå îò ñïîò-ðûí-
êà áàëàíñèðóþùèé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì äëÿ
âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â òîé ìåðå, â êîòîðîé èìè äî-
ïóñêàþòñÿ äèñáàëàíñû ìåæäó ïðîãíîçíûì è ôàêòè-
÷åñêèì ïîòðåáëåíèåì/âûðàáîòêîé ýëåêòðîýíåðãèè.

Íà áàçå ðåçåðâîâ ìîùíîñòè ýëåêòðè÷åñêèõ ñòàí-
öèé, ãîòîâûõ ê íåìåäëåííîé äèñïåò÷åðèçàöèè, Ñèñ-
òåìíûì îïåðàòîðîì áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ íåîáõî-
äèìûé îáúåì îïåðàöèîííûõ ðåçåðâîâ ìîùíîñòè äëÿ
ÅÝÑ Êàçàõñòàíà â öåëîì. Çàòðàòû âëàäåëüöåâ ðå-
çåðâîâ ìîùíîñòè íà ïîääåðæàíèå îáîðóäîâàíèÿ â
òðåáóåìîé ñòåïåíè ãîòîâíîñòè ê ðàáîòå áóäóò êîì-
ïåíñèðîâàòüñÿ Ñèñòåìíûì îïåðàòîðîì â âèäå òàê
íàçûâàåìîé «ïëàòû çà ãîòîâíîñòü».

Â ïðîöåññå îïåðàòèâíî-äèñïåò÷åðñêîãî óïðàâëå-
íèÿ ðåæèìàìè ÅÝÑ Êàçàõñòàíà Ñèñòåìíûé îïåðà-
òîð ïðè íåîáõîäèìîñòè áóäåò îñóùåñòâëÿòü ôèçè÷åñ-
êîå óðåãóëèðîâàíèå âîçíèêàþùèõ äèñáàëàíñîâ â
ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè, èñïîëüçóÿ çàÿâêè íà âîç-
ìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ è óìåíüøåíèÿ ãåíåðàöèè è
íàãðóçêè â òåêóùèå îïåðàöèîííûå ñóòêè, çàðàíåå
ïîäàííûå ïðîäàâöàìè áàëàíñèðóþùåé ýëåêòðîýíåð-
ãèè. Ó÷åò ðåàëüíî âîçíèêøèõ çà ýòî âðåìÿ äèñáàëàí-
ñîâ ýëåêòðîýíåðãèè áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ Ñèñòåì-
íûì îïåðàòîðîì íà ïî÷àñîâîé îñíîâå íà áàçå àâòî-
ìàòèçèðîâàííûõ ñèñòåì ó÷åòà ýëåêòðîýíåðãèè. Ïî åãî
ðåçóëüòàòàì áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ðàçìåðû ïëàòåæåé
çà óðåãóëèðîâàíèå äèñáàëàíñîâ.

Ñ ââåäåíèåì ýëåêòðîííîé Òîðãîâîé ñèñòåìû ïðåä-
ïîëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ñîâðåìåííûõ èíôîðìàöè-
îííûõ òåõíîëîãèé, âêëþ÷àÿ òîðãîâëþ ïîñðåäñòâîì
èíòåðíåòà, äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñïîò-òîðãîâ ýëåêòðîýíåð-
ãèåé â ðåæèìå «çà äåíü âïåðåä». Ïðåäëàãàåìàÿ ìî-
äåëü ðûíêà îòâå÷àåò ïîëîæåíèÿì Ãàðàíòèéíîãî ñî-
ãëàøåíèÿ ìåæäó Âñåìèðíûì áàíêîì è ïðàâèòåëü-
ñòâîì Êàçàõñòàíà.

Âàæíåéøèå ôóíêöèè ïî îáåñïå÷åíèþ èñïîëíåíèÿ
êîíòðàêòîâ íà îïòîâîì ðûíêå âûïîëíÿþò ãîñóäàð-
ñòâåííûå ìîíîïîëèè. Áîëüøóþ ÷àñòü ôóíêöèé ïî
òðàíñïîðòèðîâêå ýëåêòðîýíåðãèè îò ïîñòàâùèêà ê



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2005 9

ïîòðåáèòåëþ îñóùåñòâëÿåò ñèñòåìíûé îïåðàòîð
“KEGOC”. Ïðè ýòîì KEGOC îáÿçàí îáåñïå÷èòü ðàâ-
íûé äîñòóï âñåõ ó÷àñòíèêîâ îïòîâîãî ðûíêà ê èíô-
ðàñòðóêòóðå Íàöèîíàëüíîé ýëåêòðè÷åñêîé ñåòè.

Â ýëåêòðîýíåðãåòèêå Êàçàõñòàíà åùå äåéñòâóþò
âåðòèêàëüíî-èíòåãðèðîâàííûå êîìïàíèè, ñîõðàíÿþ-
ùèå ìîíîïîëüíûå ïîçèöèè íà ìíîãèõ ðîçíè÷íûõ ðûí-
êàõ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ãîñóäàðñòâî ñäåðæèâàåò
ðîçíè÷íûå òàðèôû, ýëåêòðîýíåðãèÿ íà ìåñòíûõ ðûí-
êàõ îáõîäèòñÿ ñ ó÷åòîì òðàíñïîðòíûõ ðàñõîäîâ ïðè-
ìåðíî âäâîå äîðîæå, ÷åì íà îïòîâîì ðûíêå.

Â èòîãå ðåôîðìèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè óäà-
ëîñü îòêàçàòüñÿ îò ñóáñèäèðîâàíèÿ îòðàñëè èç ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà, ñôîðìèðîâàòü ðûíî÷íûå
öåíû, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî óñòàíîâëåíèþ ïàðèòåòà öåí
íà òîâàðû è óñëóãè äðóãèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè. Êðî-
ìå òîãî, ýòî ïîçâîëèëî âûðîâíÿòü äèñïðîïîðöèþ öåí
ìåæäó âíóòðåííèì è âíåøíèì ðûíêîì Êàçàõñòàíà.

Â òî æå âðåìÿ ìíîãèå ïðîáëåìû ýëåêòðîýíåðãåòè-
êè ïîêà íå ðåøåíû, â ÷àñòíîñòè: çàìåíà îñíîâíûõ
ôîíäîâ, ìîäåðíèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðû îòðàñëè,
ðàçâèòèå ðûíêà íàëè÷íîé ýëåêòðîýíåðãèè, ïðåîäî-
ëåíèå ëîêàëüíîãî ìîíîïîëèçìà, ñîçäàíèå ìåõàíèç-
ìîâ êîìïåíñàöèè êîììåð÷åñêèõ è òåõíè÷åñêèõ ðèñ-
êîâ (ñòðàõîâàíèå, õåäæèðîâàíèå, ïðàâîâûå îãðàíè-
÷åíèÿ), ïðåîäîëåíèå ðåãèîíàëüíûõ äèñïðîïîðöèé.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñòðàíå ôóíêöèîíèðóåò 21
ðåãèîíàëüíàÿ ýëåêòðîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ ðàçëè÷íûõ
ôîðì ñîáñòâåííîñòè. Íàëè÷èå ðàçíûõ âèäîâ ñîá-
ñòâåííîñòè ïðèâîäèò ê çíà÷èòåëüíûì ðàçëè÷èÿì â
îðãàíèçàöèè è ðàáîòå ðîçíè÷íûõ ðûíêîâ, ê òðåáîâà-
íèÿì íîðìèðîâàíèÿ òåõíè÷åñêèõ ïîòåðü ýëåêòðîýíåð-
ãèè, à òàêæå òàðèôîâ äëÿ êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé. Äëÿ
ýôôåêòèâíîé ðàáîòû ÐÝÊ â óñëîâèÿõ êîíêóðåíòíîãî
ðûíêà íåîáõîäèìà ðàçðàáîòêà íà ãîñóäàðñòâåííîì
óðîâíå êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ ðåãèîíàëüíûõ ðîçíè÷íûõ
ðûíêîâ ýëåêòðîýíåðãèè, à òàêæå ñîâåðøåíñòâîâàíèå
íîðìàòèâíîé ïðàâîâîé áàçû èõ îðãàíèçàöèè è ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ.

Â ðàìêàõ ïàðàëëåëüíîé ðàáîòû ýíåðãîñèñòåì Ðîñ-
ñèè è Êàçàõñòàíà çàêëþ÷åí ðÿä äîãîâîðîâ è ñîãëà-
øåíèé, ñîãëàñîâàíû òåõíè÷åñêèå ìåòîäèêè. Òàêàÿ æå
ðàáîòà ïðîâîäèòñÿ è ñ ýíåðãîñèñòåìàìè Öåíòðàëü-
íîé Àçèè. Äîñòèãíóòû çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ â âîï-
ðîñàõ òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ ïåðåòîêîâ ýëåêòðî-
ýíåðãèè. Áëàãîäàðÿ îðãàíèçàöèè ïàðàëëåëüíîé ðà-
áîòû ýíåðãîñèñòåì ñòàëè âîçìîæíûìè ïîñòàâêè ýëåê-
òðîýíåðãèè â Ðîññèþ îò êðóïíåéøèõ êàçàõñòàíñêèõ
ýíåðãîïðîèçâîäèòåëåé – «ÀES Ýêèáàñòóç» è «Ýêèáà-
ñòóçñêàÿ ÃÐÝÑ-2», îñóùåñòâëåíèå òðàíçèòà çíà÷è-
òåëüíûõ îáúåìîâ ðîññèéñêîé ýëåêòðîýíåðãèè ïî êà-
çàõñòàíñêèì ýëåêòðè÷åñêèì ñåòÿì. Íà î÷åðåäè ñòîèò
âîïðîñ î òðàíçèòå ïî ðîññèéñêèì ñåòÿì êàçàõñòàíñ-
êîé ýëåêòðîýíåðãèè îò êðóïíûõ ýëåêòðîñòàíöèé ñå-
âåðíîãî Êàçàõñòàíà â çàïàäíûå îáëàñòè ñòðàíû. Ïî
íàøèì ðàñ÷åòàì ýòî äàñò âîçìîæíîñòü çíà÷èòåëüíî
(â 1.3–1.5 ðàçà) ñíèçèòü ñòîèìîñòü ýëåêòðîýíåðãèè

äëÿ ïîòðåáèòåëåé Àêòþáèíñêîé è Çàïàäíî-Êàçàõñòàí-
ñêîé îáëàñòåé.

Îòðàñëè òðåáóåòñÿ çíà÷èòåëüíûé îáúåì èíâåñòè-
öèé äëÿ ââîäà íîâûõ ìîùíîñòåé, ñïðîñ íà êîòîðûå
ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàåòñÿ íà þãå, è çàìåíû îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ. Ê 2008 ã. èçíîñ ýëåêòðè÷åñêèõ ñåòåé äî-
ñòèãíåò 100%. Ïðèðîñò êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â îò-
ðàñëè çàòðóäíåí èç-çà äîñòàòî÷íî íèçêèõ òàðèôîâ
(îêîëî 2.5 öåíòîâ çà 1 êÂò).

Ðîññèÿ

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàâîîòíîøåíèÿ â ñôåðå ýëåêò-
ðîýíåðãåòèêè ðåãóëèðóåò ðÿä ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ:

• Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 26 ìàðòà 2003 ã. ¹35-ÔÇ
«Îá ýëåêòðîýíåðãåòèêå»;

• Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 26 ìàðòà 2003 ã. ¹36-ÔÇ
«Îá îñîáåííîñòÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêè â ïåðåõîäíûé ïåðèîä è î âíåñåíèè èçìåíå-
íèé â íåêîòîðûå íîðìàòèâíûå çàêîíîäàòåëüíûå
àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá ýëåêòðîýíåðãåòèêå»;

• Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 3 àïðåëÿ 1996 ã. ¹28-ÔÇ
«Îá ýíåðãîñáåðåæåíèè»;

• Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 17 àâãóñòà 1995 ã. ¹147-
ÔÇ «Î åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèÿõ»;

• Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 14 àïðåëÿ 1995 ã. ¹41-ÔÇ
«Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè òàðèôîâ íà
ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè»;

• Çàêîí «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â
Çàêîí «Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè òàðè-
ôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè» ¹125-ÔÇ îò 07.07.2003;

• Çàêîí «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â çàêîíîäàòåëüíûå
àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ïðèçíàíèè óòðàòèâ-
øèìè ñèëó íåêîòîðûõ çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ â
ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì çàêîíîâ «Îá îáùèõ ïðèíöèïàõ
îðãàíèçàöèè ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ â Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè» ¹122-ÔÇ îò 22.08.2004;

• Çàêîí «Îá îñíîâàõ ðåãóëèðîâàíèÿ òàðèôîâ îðãà-
íèçàöèé êîììóíàëüíîãî êîìïëåêñà» (¹210-ÔÇ îò
30.12.2004), óñòàíîâèâøèé, ÷òî ôèíàíñèðîâàíèå
èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì îðãàíèçàöèé ïðîèçâî-
äèòåëåé òîâàðîâ è óñëóã â ñôåðå ýëåêòðî- è òåï-
ëîñíàáæåíèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì óñòà-
íîâëåíèÿ ðåãóëèðóåìûõ íàäáàâîê ê öåíàì (òàðè-
ôàì) äëÿ ïîòðåáèòåëåé;

• Çàêîí «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â íåêîòîðûå çàêî-
íîäàòåëüíûå àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ïðè-
çíàíèè óòðàòèâøèìè ñèëó îòäåëüíûõ ïîëîæåíèé
çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì çàêîíà
«Îá îñíîâàõ ðåãóëèðîâàíèÿ òàðèôîâ îðãàíèçàöèé
êîììóíàëüíîãî êîìïëåêñà» (¹211-ÔÇ îò
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30.12.2004), êîòîðûì îðãàíàì ìåñòíîãî ñàìîóïðàâ-
ëåíèÿ äàíî ïðàâî óñòàíàâëèâàòü íàäáàâêè ê òàðè-
ôàì íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ è íàä-
áàâêè ê òàðèôàì íà ïîäêëþ÷åíèå ê ñåòÿì êîììó-
íàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû.

Â ðàçâèòèå ýòîãî «ïàêåòà» çàêîíîâ ïðàâèòåëüñòâîì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðèíÿòî 15 ïîñòàíîâëåíèé è
ðÿä ðàñïîðÿæåíèé, â òîì ÷èñëå «Î ïðàâèëàõ îïòîâî-
ãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè (ìîùíîñòè) ïåðåõîä-
íîãî ïåðèîäà», «Î ïåðå÷íå óñëóã ïî îðãàíèçàöèè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèþ ÅÝÑ Ðîññèè», «Îá
óòâåðæäåíèè ïðàâèë îïåðàòèâíî-äèñïåò÷åðñêîãî óï-
ðàâëåíèÿ â ýëåêòðîýíåðãåòèêå».

Âñòóïèë â ñèëó Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î âíåñåíèè
èçìåíåíèé â ñòàòüþ 2 Çàêîíà «Î ãîñóäàðñòâåííîì
ðåãóëèðîâàíèè òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëî-
âóþ ýíåðãèþ». Çàêîí óñòàíàâëèâàåò, ÷òî ïðåäåëüíûå
óðîâíè òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåð-
ãèþ, ïîñòàâëÿåìóþ ýíåðãîñíàáæàþùèìè îðãàíèçàöè-
ÿìè ïîòðåáèòåëÿì, äîëæíû óòâåðæäàòüñÿ äî âíåñå-
íèÿ â Ãîñóäàðñòâåííóþ Äóìó ïðîåêòà çàêîíà î áþä-
æåòå íà î÷åðåäíîé ôèíàíñîâûé ãîä.

Çà ïðîøåäøèé ñ íà÷àëà ðåôîðì ïåðèîä â ñòðóê-
òóðå îòðàñëè îñóùåñòâëåíû êàðäèíàëüíûå èçìåíå-
íèÿ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà àâãóñò 2005 ã. èç 72 ÀÎ-ýíåðãî,
ïðåäóñìîòðåííûõ ïðîåêòîì ðåôîðìèðîâàíèÿ, 45
ðàçäåëåíî ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè. Ñîçäàíî 7 îïòî-
âûõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé (ÎÃÊ), 12 òåððèòîðèàëü-
íûõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé (ÒÃÊ), â òîì ÷èñëå Ìîñ-
êîâñêàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ, 4 ìåæðåãèîíàëü-
íûå ðàñïðåäåëèòåëüíûå ñåòåâûå êîìïàíèè (ÌÐÑÊ)
è 6 ìåæðåãèîíàëüíûõ ìàãèñòðàëüíûõ ñåòåâûõ êîì-
ïàíèé (ÌÌÑÊ).

Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â òå÷åíèå
ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà îáÿçàíî êàæäûå øåñòü ìåñÿöåâ
èíôîðìèðîâàòü Ãîñóäàðñòâåííóþ Äóìó è Ñîâåò Ôå-
äåðàöèè î õîäå ðåôîðìèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè.

Â ÷èñëî ïðèîðèòåòîâ âõîäÿò îòðàáîòêà ìåõàíèç-
ìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîíêóðåíòíîãî ðûíêà ýëåêòðî-
ýíåðãèè è îáåñïå÷åíèå íàäåæíîñòè ãåíåðàöèè è ïî-
ñòàâîê ýëåêòðîýíåðãèè â ïåðåõîäíûé ïåðèîä. Äëÿ èõ
äîñòèæåíèÿ ïðåäëàãàåòñÿ:

• ðàçðàáîòàòü ïðîãðàììû îáåñïå÷åíèÿ íàäåæíîñòè
ýíåðãîñíàáæåíèÿ, òåõíè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ è
ìîäåðíèçàöèè îáîðóäîâàíèÿ;

• ïðèíÿòü ñèñòåìó òåõíè÷åñêèõ ðåãëàìåíòîâ â ýëåê-
òðîýíåðãåòèêå, îïðåäåëÿþùèõ òðåáîâàíèÿ ïî íà-
äåæíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îáúåêòîâ ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêè è ÅÝÑ Ðîññèè;

• âíåñòè èçìåíåíèÿ â «Ïðàâèëà îïòîâîãî ðûíêà
ýëåêòðîýíåðãèè è ìîùíîñòè ïåðåõîäíîãî ïåðèî-
äà» ïî óñòàíîâëåíèþ îñîáîãî ñòàòóñà ìåãàïîëè-
ñîâ Ðîññèè, äàþùåãî âîçìîæíîñòü ïðèîðèòåòíîãî
ðåøåíèÿ âîïðîñîâ íàäåæíîñòè â ðûíî÷íûõ ïðî-
öåññàõ íà êîíêóðåíòíîì îïòîâîì ðûíêå ýëåêòðî-
ýíåðãèè è ìîùíîñòè.

Ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ âûõîäà ïîòðåáè-
òåëåé íà îïòîâûé ðûíîê â ñâåòå ïðàêòèêè ïåðåêðåñò-
íîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ â ðåãèîíàõ íàõîæäåíèÿ ïîòðå-
áèòåëÿ. Ýòîò ïðîöåññ íóæäàåòñÿ â ðåãëàìåíòàöèè ïó-
òåì ïîäãîòîâêè íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ íå-
äèñêðèìèíàöèîííûì äîñòóïîì íà ðûíîê è ïîâûøå-
íèåì ýôôåêòèâíîñòè àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ, â òîì ÷èñëå â âîïðîñå ëîêàëüíûõ ìîíîïîëèé.

Ïðè ïîëíîì ïåðåõîäå ê ðûíêó ýëåêòðîýíåðãèè ãî-
ñóäàðñòâî äîëæíî ñîõðàíèòü çà ñîáîé ôóíêöèè ðåãó-
ëÿòîðà. Ïðèíöèïèàëüíûì âîïðîñîì äëÿ ðûíêà ýëåê-
òðîýíåðãèè ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàííîñòü è ïðîçðà÷íîñòü
ìåõàíèçìà öåíîîáðàçîâàíèÿ. Îíà ïîçâîëèò ñîêðà-
òèòü êà÷åñòâåííûé ðàçðûâ ìåæäó ïîñòàâùèêàìè
ýëåêòðîýíåðãèè äëÿ ðåãèîíàëüíûõ ñïîòîâûõ ðûíêîâ
ýíåðãîíîñèòåëåé.

Äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ýíåðãîäåôèöèòíûõ ðåãèî-
íîâ öåëåñîîáðàçíî:

• ðàçðàáîòàòü ïîðÿäîê ñèñòåìíîãî ïëàíèðîâàíèÿ
ðàçâèòèÿ ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé è ýëåêòðîñå-
òåâîãî õîçÿéñòâà ñ ó÷åòîì ïîòðåáíîñòåé ðåãèîíîâ;

• ïðèíÿòü ìåòîäèêó îïðåäåëåíèÿ ïëàòû çà ïðèñîå-
äèíåíèå ê ýëåêòðè÷åñêèì ñåòÿì êàê èñòî÷íèêà ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ñåòåé;

• ðàçðàáîòàòü ïîðÿäîê ñîâìåñòíîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ ñòðîèòåëüñòâà ýëåêòðîñåòåâûõ îáúåêòîâ ÔÑÊ
è ïðîìûøëåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè.

Äëÿ óñòðàíåíèÿ ïåðåêðåñòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ
íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü ïðîãðàììó ïîýòàïíîãî ïå-
ðåõîäà ê ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûì òàðèôàì äëÿ
íàñåëåíèÿ (âêëþ÷àÿ àäðåñíîå ñóáñèäèðîâàíèå â äå-
íåæíîé ôîðìå äëÿ ìàëîîáåñïå÷åííûõ ñëîåâ íàñå-
ëåíèÿ) ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïîýòàïíûì ñíèæåíèåì
ñîñòàâëÿþùåé ïåðåêðåñòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ â òà-
ðèôàõ äëÿ ïðåäïðèÿòèé.

Äàòà âñòóïëåíèÿ â ñèëó çàïðåòà íà ñîâìåùåíèå
åñòåñòâåííî-ìîíîïîëüíûõ è êîíêóðåíòíûõ âèäîâ äå-
ÿòåëüíîñòè áûëà ïåðåíåñåíà ñ 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. íà 1
àïðåëÿ 2006 ã.

Ïðîäëåí ñðîê äåéñòâèÿ çàêîíà «Îá îñîáåííîñòÿõ
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâà) ñóáúåêòîâ åñòå-
ñòâåííûõ ìîíîïîëèé òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîãî êîì-
ïëåêñà» äî 1 èþëÿ 2009 ã.

Íà ðàññìîòðåíèè â Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìå íàõî-
äÿòñÿ ñëåäóþùèå çàêîíîïðîåêòû, îòíîñÿùèåñÿ ê
ýëåêòðîýíåðãåòèêå:

• ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìå-
íåíèÿ â ñòàòüþ 2 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ãîñó-
äàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè òàðèôîâ íà ýëåêòðè-
÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ», íàïðàâëåí íà óñòà-
íîâëåíèå áîëåå ðàííåãî ñðîêà ïðåäñòàâëåíèÿ â
çàêîíîäàòåëüíûå îðãàíû ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè óòâåðæäåííûõ òàðèôîâ;
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• çàêîíîïðîåêò «Î âíåñåíèè èçìåíåíèÿ â ñòàòüþ 81
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá àêöèîíåðíûõ îáùå-
ñòâàõ» ïîñâÿùåí ñäåëêàì, â ñîâåðøåíèè êîòîðûõ
èìååòñÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü ðóêîâîäñòâà àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà, è íàïðàâëåí íà ñîãëàñîâàíèå
íîðì çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ î åñòåñòâåííûõ ìî-
íîïîëèÿõ è îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ;

• ïðîåêò Çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ôåäå-
ðàëüíûé çàêîí «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ». Äî-
ïîëíåíèÿ íàïðàâëåíû íà óñòðàíåíèå äâîéñòâåí-
íîãî òîëêîâàíèÿ íåêîòîðûõ ïîëîæåíèé è óñòàíîâ-
ëåíèå äåòàëèçèðîâàííîé ïðîöåäóðû ïðèíÿòèÿ ðå-
øåíèé ïðè ñîçäàíèè, ðåîðãàíèçàöèè àêöèîíåðíî-
ãî îáùåñòâà è åå ïîñëåäñòâèé;

• ïðîåêò çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ñòàòüþ 6
Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá îñîáåííîñòÿõ ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè â ïåðåõîäíûé ïå-
ðèîä...» âíåñåí ñ öåëüþ óòî÷íåíèÿ îñîáåííîñòåé
ïðîèçâîäñòâà è ïåðåäà÷è ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè
â ðàìêàõ åäèíîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà ïðî-
ìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, èìåþùèõ â ñîáñòâåííî-
ñòè ïðîìûøëåííûå ýíåðãîêîìïëåêñû.

Ãîòîâèòñÿ ê âíåñåíèþ â Ãîñóäàðñòâåííóþ Äóìó
ïðîåêò Çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Çåìåëüíûé
êîäåêñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è îòäåëüíûå àêòû çà-
êîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» ñ öåëüþ óñ-
òàíîâëåíèÿ îñîáîãî ðåæèìà èñïîëüçîâàíèÿ çåìåëü-
íûõ ó÷àñòêîâ, ðàñïîëîæåííûõ â ïðåäåëàõ îõðàííûõ
çîí îáúåêòîâ ýëåêòðîñåòåâîãî õîçÿéñòâà, îïðåäåëå-
íèÿ îñîáåííîñòåé àðåíäíîé ïëàòû çà ãîñóäàðñòâåí-
íûå è ìóíèöèïàëüíûå çåìëè, à òàêæå óòî÷íåíèÿ îò-
âåòñòâåííîñòè çà íàðóøåíèå ïðàâîâîãî ðåæèìà îõ-
ðàííûõ çîí îáúåêòîâ ýëåêòðîñåòåâîãî õîçÿéñòâà.

Óêðàèíà

Íà÷àëî ðåñòðóêòóðèçàöèè îòðàñëè áûëî ïîëîæåíî
óêàçîì ïðåçèäåíòà Óêðàèíû îò 21 ìàÿ 1994 ã. «Î ìå-
ðàõ ïî ðûíî÷íûì ïðåîáðàçîâàíèÿì â îòðàñëè ýëåêò-
ðîýíåðãåòèêè Óêðàèíû», â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì
ïëàíèðîâàëîñü ðåîðãàíèçîâàòü Íàöèîíàëüíûé äèñ-
ïåò÷åðñêèé öåíòð Ìèíèñòåðñòâà ýíåðãåòèêè è ýëåêò-
ðèôèêàöèè è ïðîèçâîäñòâåííî-ýíåðãåòè÷åñêèå îáúå-
äèíåíèÿ.

Ñîãëàñíî óêàçó ïðåçèäåíòà ¹282 îò 04.04.1995
áûëè ñîçäàíû:

• ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå «Ýíåðãîðûíîê» â
ñîñòàâå Íàöèîíàëüíîãî äèñïåò÷åðñêîãî öåíòðà è
âîñüìè ðåãèîíàëüíûõ äèñïåò÷åðñêèõ öåíòðîâ;

• ÷åòûðå ãîñóäàðñòâåííûå àêöèîíåðíûå ýíåðãîãåíå-
ðèðóþùèå êîìïàíèè íà áàçå òåïëîâûõ ýëåêòðî-
ñòàíöèé ìîùíîñòüþ 500 ÌÂò è âûøå;

• äâå ãîñóäàðñòâåííûå àêöèîíåðíûå ýíåðãîãåíåðè-
ðóþùèå êîìïàíèè íà áàçå ãèäðîýëåêòðîñòàíöèé
ìîùíîñòüþ 300 ÌÂò è âûøå;

• ãîñóäàðñòâåííàÿ ýëåêòðè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ «Óêðý-
ëåêòðîïåðåäà÷à» â ñîñòàâå ìàãèñòðàëüíûõ ëèíèé

ýëåêòðîïåðåäà÷è (âîçäóøíûõ ëèíèé è ïîäñòàíöèé
íàïðÿæåíèåì 220 êÂ è âûøå ñ èõ èíôðàñòðóêòó-
ðîé), à òàêæå ìåæãîñóäàðñòâåííûõ è ìåæðåãèî-
íàëüíûõ ëèíèé ýëåêòðîïåðåäà÷è áîëåå íèçêîãî
íàïðÿæåíèÿ;

• äâàäöàòü ñåìü ðåãèîíàëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ àê-
öèîíåðíûõ ýíåðãîñíàáæàþùèõ êîìïàíèé íà áàçå
ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà, êîòîðîå îñòàåòñÿ
ïîñëå âûøåóêàçàííûõ ïðåîáðàçîâàíèé (24 â êàæ-
äîé îáëàñòè, ïî îäíîé â Ðåñïóáëèêå Êðûì, ãîðî-
äàõ Êèåâå è Ñåâàñòîïîëå);

• ãîñóäàðñòâåííàÿ àêöèîíåðíàÿ õîëäèíãîâàÿ êîìïà-
íèÿ «Ýíåðãîñòðîé» íà áàçå ïðåäïðèÿòèé ýíåðãî-
ñòðîèòåëüíîãî íàïðàâëåíèÿ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñòàíîâëåíèåì Êàáèíåòà Ìè-
íèñòðîâ ¹1268 îò 17 îêòÿáðÿ 1996 ã. íà áàçå èìóùå-
ñòâà àòîìíûõ ñòàíöèé è èõ èíôðàñòðóêòóð áûëî ñî-
çäàíî ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå «Íàöèîíàëüíàÿ
àòîìíàÿ ýíåðãîãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ «Ýíåðãî-
àòîì» ñ âîçëîæåíèåì íà íåå ôóíêöèé ýêñïëóàòèðóþ-
ùåé îðãàíèçàöèè, ÷àñòü èç êîòîðûõ â ïåðåõîäíûé
ïåðèîä îíà äåëåãèðóåò àòîìíûì ýëåêòðîñòàíöèÿì.

Îòðàñëüþ ðóêîâîäèò Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè
Óêðàèíû, ñîçäàííîå â ìàå 1997 ã. íà îñíîâå Ìèíè-
ñòåðñòâà ýíåðãåòèêè è ýëåêòðèôèêàöèè è Ãîñóäàð-
ñòâåííîãî êîìèòåòà ïî èñïîëüçîâàíèþ ÿäåðíîé ýíåð-
ãèè. Äåéñòâóåò Íàöèîíàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî âîïðîñàì
ðåãóëèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè

Ñîãëàñíî ïóíêòó 5 ñòàòüè 92 Êîíñòèòóöèè Óêðàèíû
ïðèíöèïû îðãàíèçàöèè è ýêñïëóàòàöèè ýíåðãîñèñòåì
îïðåäåëÿþòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî çàêîíàìè Óêðàèíû.
Ïðàâîâîé áàçîé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà
ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè ÿâëÿåòñÿ ïðèíÿòûé â îêòÿáðå
1997 ã. Âåðõîâíîé Ðàäîé Çàêîí «Îá ýëåêòðîýíåðãå-
òèêå». Èì îïðåäåëåíû îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà, çàêðåïëåí ñòàòóñ åãî
ñóáúåêòîâ, à òàêæå ïîëíîìî÷èÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îð-
ãàíîâ â ýòèõ îòíîøåíèÿõ. Çàêîíîì óñòàíîâëåíî, ÷òî
ïîêóïêà è ïðîäàæà ýëåêòðîýíåðãèè, âûðàáîòàííîé íà
ýëåêòðîñòàíöèÿõ, ìîùíîñòü èëè îáúåì îòïóñêà êîòî-
ðûõ áîëüøå ïðåäåëüíî óñòàíîâëåííûõ âåëè÷èí (êðî-
ìå ÒÝÖ, âõîäÿùèõ â ñîñòàâ ýíåðãîñíàáæàþùèõ êîì-
ïàíèé), è âñÿ åå ïðîäàæà îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îïòîâîì
ðûíêå ýëåêòðîýíåðãèè. Ôóíêöèîíèðîâàíèå äðóãèõ îï-
òîâûõ ðûíêîâ ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè çàïðåùåíî.

Ðàçâèòèå îòíîøåíèé íà îïòîâîì ðûíêå ýëåêòðî-
ýíåðãèè ñâÿçàíî ñ ïðèíÿòûì â èþíå 2000 ã. Çàêîíîì
«Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Çàêîí Óêðà-
èíû «Îá ýëåêòðîýíåðãåòèêå», êîòîðûì áûë îïðåäå-
ëåí ïîðÿäîê ðàñ÷åòîâ çà ýëåêòðîýíåðãèþ ÷åðåç ìå-
õàíèçì òåêóùèõ ñ÷åòîâ ñî ñïåöèàëüíûì ðåæèìîì
èñïîëüçîâàíèÿ, òàê íàçûâàåìûõ ðàñïðåäåëèòåëüíûõ
ñ÷åòîâ â óïîëíîìî÷åííîì áàíêå.

Ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ ýíåðãî-
ðûíêà ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííûìè ìîíîïîëèÿìè, åãî
äåÿòåëüíîñòü çàêîíàìè «Î çàùèòå ýêîíîìè÷åñêîé
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êîíêóðåíöèè», «Î çàùèòå îò íåäîáðîñîâåñòíîé êîíêó-
ðåíöèè», «Î åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèÿõ».

Â öåëÿõ îñóùåñòâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ â ýëåêòðîýíåðãåòèêå ïðèíÿòû Óêàçû Ïðåçè-
äåíòà: «Î ìåðîïðèÿòèÿõ ïî ðûíî÷íûì ïðåîáðàçîâà-
íèÿì â îòðàñëè ýëåêòðîýíåðãåòèêè Óêðàèíû»; «Âîï-
ðîñû Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè ïî ðåãóëèðîâàíèþ
ýëåêòðîýíåðãåòèêè Óêðàèíû»; «Î äîïîëíèòåëüíûõ
ìåðàõ îòíîñèòåëüíî ðåôîðìèðîâàíèÿ ýëåêòðîýíåð-
ãåòè÷åñêîé îáëàñòè», êîòîðûì ðåãóëèðóþòñÿ âîïðî-
ñû ïðèâàòèçàöèè ýíåðãåòè÷åñêèõ êîìïàíèé.

Äåÿòåëüíîñòü ñóáúåêòîâ è âçàèìîîòíîøåíèÿ íà
îïòîâîì ðûíêå ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè â áîëüøîé
ìåðå ðåãóëèðóåòñÿ àêòàìè Êàáèíåòà Ìèíèñòðîâ Óê-
ðàèíû. Ýòî ïîñòàíîâëåíèÿ:

• «Î ïîðÿäêå âûäà÷è ëèöåíçèé ÍÊÐÝ íà îñóùåñòâ-
ëåíèå îòäåëüíûõ âèäîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè»;

• «Îá îáåñïå÷åíèè ðàáîòû îïòîâîãî ðûíêà ýëåêò-
ðîýíåðãèè Óêðàèíû»;

• «Îá óòâåðæäåíèè âðåìåííûõ óñëîâèé ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè»;

• «Î ñîçäàíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ
«Ýíåðãîðûíîê»;

• «Îá óðåãóëèðîâàíèè îòíîøåíèé íà îïòîâîì ðûí-
êå ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè Óêðàèíû».

Çíà÷èòåëüíàÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà áûëà
íàðàáîòàíà Íàöèîíàëüíîé êîìèññèåé ðåãóëèðîâàíèÿ
ýëåêòðîýíåðãåòèêè Óêðàèíû.

Ñ 1995 ã. â Óêðàèíå äåéñòâóþò íåçàâèñèìûå ãåíå-
ðèðóþùèå êîìïàíèè (4 êðóïíûõ è 11 ìåëêèõ) è íàöè-
îíàëüíàÿ ñåòåâàÿ êîðïîðàöèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðåøåíà ïðèâàòèçàöèÿ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ àêöèîíåðíûõ ýíåðãîãåíåðèðóþùèõ
êîìïàíèé, ñîçäàííûõ íà áàçå òåïëîâûõ ýëåêòðîñòàí-
öèé è ãîñóäàðñòâåííûõ àêöèîíåðíûõ ýíåðãîñíàáæà-
þùèõ êîìïàíèé. Â ïðîöåññå îöåíêè èìóùåñòâà ãîñó-
äàðñòâåííûõ àêöèîíåðíûõ ýíåðãîñíàáæàþùèõ êîì-
ïàíèé óñòàâíûå ôîíäû ýòèõ ïðåäïðèÿòèé áûëè îï-
ðåäåëåíû áåç ó÷åòà òåïëîâûõ ñåòåé è ýëåêòðîñòàí-
öèé ìåñòíîãî çíà÷åíèÿ, êîòîðûå âõîäÿò â ñîñòàâ êîì-
ïàíèé â êà÷åñòâå ïîäðàçäåëåíèé, íî ïðèâàòèçàöèè
íå ïîäëåæàò.

Â ñîáñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà çàêðåïëåíû êîíò-
ðîëüíûå ïàêåòû àêöèé ýíåðãîãåíåðèðóþùèõ êîìïà-
íèé è áëîêèðóþùèå ïàêåòû àêöèé ýíåðãîñíàáæàþùèõ
êîìïàíèé. Óïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûì ïàêåòîì
ïîðó÷åíî Ìèíèñòåðñòâó ýíåðãåòèêè Óêðàèíû. Ïðåä-
ïîëàãàëîñü, ÷òî îäíîâðåìåííî áóäóò ñîâåðøåíñòâî-
âàòüñÿ êîíêóðåíòíûå ìåõàíèçìû ýíåðãîðûíêà è ïî-
âûøàòüñÿ ðîëü Ñîâåòà îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåð-
ãèè (ÎÐÝ) êàê äîãîâîðíîãî îáúåäèíåíèÿ ó÷àñòíèêîâ.

Îäíàêî ïðèâàòèçàöèÿ îáëýíåðãî áûëà îñòàíîâëåíà
íà ïîëïóòè, à ðûíî÷íûå ïðåîáðàçîâàíèÿ â ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêå çàìåäëèëèñü.

Ôóíêöèîíèðîâàíèå îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåð-
ãèè îãðàíè÷åíî âçàèìîðàñ÷åòàìè çà ïîòðåáëåííóþ
ýëåêòðîýíåðãèþ, ïîèñêàì ïóòåé ïðåîäîëåíèÿ òîïëèâ-
íîãî äåôèöèòà. Íåçàâèñèìûå ïîñòàâùèêè íå îêàçû-
âàþò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà ñîñòîÿíèå ðûíêà.
Ïðàâèòåëüñòâî Óêðàèíû ïðèáåãëî ê æåñòêèì àäìè-
íèñòðàòèâíûì ìåðàì, íàïðàâëåííûì íà êà÷åñòâåí-
íîå èçìåíåíèå óñëîâèé ðàñ÷åòîâ çà ýëåêòðîýíåðãèþ
è ýíåðãîíîñèòåëè, ÷òî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ êîëè-
÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ ýíåðãîðûíêà.

Íàìå÷åííûå ñðîêè è ìàñøòàáû ðåôîðìèðîâàíèÿ
ýëåêòðîýíåðãåòèêè, âêëþ÷àÿ ðàçðàáîòêó íîðìàòèâíîé
è ïðàâîâîé áàçû, íå áûëè ñîáëþäåíû. Ïî ìíåíèþ
ðÿäà ýêñïåðòîâ çàÿâëåííàÿ â «Êîíöåïöèè ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé
ýíåðãèè Óêðàèíû» öåëü ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà ê
2008 ã. ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåäîñòèæèìîé. Íåäîñòàòî÷-
íàÿ çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà è ñîõðàíÿþùèåñÿ äîëãè
ñåêòîðà, ñôîðìèðîâàâøèåñÿ â ðåçóëüòàòå êðèçèñà
íåïëàòåæåé êîíöà 1990-õ ãã., ïðåïÿòñòâóþò ïðîäâè-
æåíèþ ðåôîðìû.

Ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè óêðàèíñêîé ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêè ïðèâåë ê ñîçäàíèþ Íàöèîíàëüíîé àêöèî-
íåðíîé êîìïàíèè «Ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ Óêðàè-
íû» (ÍÀÊ «ÝÊÓ»). Ñîçäàíèå åäèíîé ýíåðãåòè÷åñêîé
êîìïàíèè, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîçâîëèëî êîíñîëèäè-
ðîâàòü ãîñóäàðñòâåííûå êîìïàíèè îòðàñëè â ðàìêàõ
îäíîé ñòðóêòóðû, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðèâåëî ê òîð-
ìîæåíèþ ïðîöåññà ïðèâàòèçàöèè. Òîëüêî øåñòü èç
27-è ðàñïðåäåëèòåëüíûõ êîìïàíèé (îáëýíåðãî) ïðè-
âàòèçèðîâàíû è äåéñòâóþò â óñëîâèÿõ ðåæèìà ðåãó-
ëèðîâàíèÿ, îñíîâàííîãî íà íîðìàõ äîõîäíîñòè âëî-
æåííîãî êàïèòàëà. Àêöèè ÷åòûðåõ èç íèõ òîðãóþòñÿ
íà áèðæå. Äðóãèå èíâåñòèöèîííûå âîçìîæíîñòè äëÿ
ïîðòôåëüíûõ èíâåñòîðîâ îãðàíè÷åíû êîìïàíèÿìè,
êîòîðûå îñòàþòñÿ ïîä êîíòðîëåì ãîñóäàðñòâà è ïî-
äîò÷åòíû Ìèíèñòåðñòâó òîïëèâà è ýíåðãåòèêè.

Î÷åâèäíà íåîáõîäèìîñòü ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îðãà-
íèçàöèîííî-ïðàâîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðè÷åñêîé
ýíåðãèè. Ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïîñòåïåííûé ïåðåõîä îò
ìîäåëè «åäèíîãî ïîêóïàòåëÿ» ê ïîëíîìàñøòàáíîìó
êîíêóðåíòíîìó ðûíêó, êîòîðûé áóäåò âêëþ÷àòü:

• ðûíîê ïðÿìûõ òîâàðíûõ ïîñòàâîê ýëåêòðîýíåðãèè
íà îñíîâå ïðÿìûõ äîãîâîðîâ êóïëè-ïðîäàæè ýëåê-
òðîýíåðãèè ìåæäó ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïîñòàâùè-
êàìè èëè ïîòðåáèòåëÿìè;

• áàëàíñèðóþùèé ðûíîê ýëåêòðîýíåðãèè;

• ðûíîê âñïîìîãàòåëüíûõ óñëóã.

Ïåðåõîä ê ïåðñïåêòèâíîé ìîäåëè ýíåðãîðûíêà
ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïóòåì ïîñòåïåííîãî âíåäðåíèÿ
ñèñòåìû ïðÿìûõ äîãîâîðîâ íà ïîêóïêó ýëåêòðîýíåð-
ãèè ïðè âûïîëíåíèè òàêèõ òðåáîâàíèé êàê:
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Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî âûãîäû îò âíåøíåé òîðãîâëè ñâÿçà-
íû ñ ðàñøèðåíèåì âîçìîæíîñòè ïîòðåáëåíèÿ, à òàê-
æå ñ èìïîðòîì ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäñòâî êîòîðîé â
ñòðàíå îòíîñèòåëüíî íåýôôåêòèâíî, ò.å. â ðåçóëüòà-
òå òîðãîâëè ïîòðåáèòåëè ïîëó÷àþò òîâàðû èç íàèáî-
ëåå äåøåâûõ èñòî÷íèêîâ. Îäíàêî òàðèôíûå è íåòà-
ðèôíûå áàðüåðû äàþò âîçìîæíîñòü êîíêóðèðóþùèì
ñ èìïîðòîì ìåñòíûì ïðîèçâîäèòåëÿì ñóùåñòâîâàòü
è ðàñøèðÿòü ñâîå ïðîèçâîäñòâî, äàæå åñëè èõ èçäåð-
æêè âûøå, ÷åì ó èìïîðòåðîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü ýòî
ïîâûøàåò çàòðàòû îòå÷åñòâåííûõ ïîòðåáèòåëåé äàí-
íîé ïðîäóêöèè, êîòîðóþ ïðè îòñóòñòâèè ïîøëèí äå-
øåâëå áûëî áû êóïèòü çà ãðàíèöåé. Òàêèì îáðàçîì,
ðåãèîíàëüíûå òîðãîâûå ñîãëàøåíèÿ, ñíèìàÿ õîòÿ áû
îò÷àñòè áàðüåðû, äîëæíû óâåëè÷èâàòü âûèãðûø îò
òîðãîâëè. Ýòî äåéñòâèòåëüíî ïðîèñõîäèò â òîì ñëó-
÷àå åñëè èìïîðò èç ñòðàíû-ïàðòíåðà çàìåùàåò ìå-
íåå ýôôåêòèâíûõ (èìåþùèõ áîëüøèå èçäåðæêè)
âíóòðåííèõ ïîñòàâùèêîâ, ðåçóëüòàòîì ÷åãî ÿâëÿåò-
ñÿ ýôôåêò ñîçäàíèÿ. Â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ýòîìó ýô-
ôåêò îòêëîíåíèÿ âîçíèêàåò, êîãäà èìåþùèé áîëåå
íèçêèå èçäåðæêè èìïîðò èç-çà ïðåäåëîâ òàìîæåííî-
ãî ñîþçà (çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè) âûòåñíÿåòñÿ èç-
çà èñêàæàþùåãî âëèÿíèÿ òàðèôîâ ïðîäóêöèåé ñòðà-
íû-ïàðòíåðà. Ðåçóëüòàòîì ïðåâûøåíèÿ ýôôåêòà îò-
êëîíåíèÿ íàä ýôôåêòîì ñîçäàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñíèæå-
íèå íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ.

Ïðè âñåì ìíîãîîáðàçèè ìåòîäîâ, ïîçâîëÿþùèõ èñ-
ñëåäîâàòü âëèÿíèå ïðåôåðåíöèàëüíûõ òîðãîâûõ ñî-
ãëàøåíèé íà òîðãîâûå ïîòîêè, ïî-ïðåæíåìó ïðèíÿòî
ñ÷èòàòü, ÷òî ñòàòè÷åñêèå ýôôåêòû (ýôôåêò ñîçäàíèÿ
è ýôôåêò îòêëîíåíèÿ) äîñòàòî÷íî ñëîæíî èçìåðèòü.
Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèå íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûì ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ìîäåëåé ÷àñòíîãî è
îáùåãî ðàâíîâåñèÿ, ïîçâîëÿþùèõ ïóòåì ñîçäàíèÿ
êîìïüþòåðíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè èçó÷àòü èçìåíåíèå
ðåàëüíûõ äîõîäîâ, ïðîèçâîäñòâà â êàæäîì èç ñåêòî-
ðîâ, à òàêæå öåí íà ïðîèçâîäñòâåííûå ôàêòîðû. Ýòè
ìîäåëè òðåáóþò áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ïåðâîíà÷àëü-
íûõ äàííûõ, êîòîðûå, ê ñîæàëåíèþ, íå âñåãäà äîñ-
òóïíû. Ïîýòîìó â ëèòåðàòóðå áûë ïðåäëîæåí ðÿä
äðóãèõ ïîäõîäîâ, â ÷àñòíîñòè ìåòîäèêà Éåòñà (Yeats).
Ïðè ðàññìîòðåíèè ýôôåêòîâ îò ó÷àñòèÿ â ïðåôåðåí-
öèàëüíûõ òîðãîâûõ ñîãëàøåíèÿõ îñíîâíîé óïîð, êàê
ïðàâèëî, äåëàåòñÿ íà èçìåíåíèÿ, ïðîèñõîäÿùèå ñî
ñòîðîíû èìïîðòà. Â ìåòîäèêå Éåòñà èñïîëüçîâàíû
ïîäõîäû, îñíîâûâàþùèåñÿ íà àíàëèçå ýêñïîðòà, ÷òî
ïîçâîëÿåò, â ÷àñòíîñòè, çàòðîíóòü âîïðîñû, ñâÿçàí-
íûå ñ ýôôåêòèâíîñòüþ ïðîèçâîäñòâà.

• Ðîññèéñêèå òîâàðû ñòàëè ìåíåå êîíêóðåíòîñïîñîáíû íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ èìåííî â òåõ ïðîäóêòàõ, ïî êîòîðûì îò-
ìå÷àåòñÿ ðîñò èíòåíñèâíîñòè òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ

• Òîðãîâûå áàðüåðû, çàùèùàþùèå ïðîèçâîäèòåëåé îò êîí-
êóðåíöèè èçâíå, îáóñëîâëèâàþò âîçíèêíîâåíèå ýôôåêòà
îòêëîíåíèÿ, â òîì ÷èñëå â òîðãîâëå ïðîìûøëåííîé ïðî-
äóêöèåé íå òîëüêî â Ðîññèè, íî è ïî ÅÝÏ â öåëîì
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Ðåãèîíàëüíàÿ îðèåíòàöèÿ è ñðàâíèòåëüíûå
ïðåèìóùåñòâà â òîðãîâëå Ðîññèè

• íàëè÷èå ñèñòåì äèôôåðåíöèðîâàííîãî ó÷åòà
ýëåêòðîýíåðãèè è îáìåíà äàííûìè;

• îáåñïå÷åíèå ïîëíîé òåêóùåé îïëàòû è îòñóòñòâèå
çàäîëæåííîñòè çà ïîòðåáëåííóþ ýëåêòðè÷åñêóþ
ýíåðãèþ;

• ïîëíîå ïîêðûòèå çàòðàò ýíåðãîêîìïàíèé;

• âíåäðåíèå áàëàíñèðóþùåãî ìåõàíèçìà.

Íà ïåðåõîäíûé ïåðèîä, êîòîðûé ìîæåò ïðîäëèòü-
ñÿ äî ïÿòè ëåò, ñîõðàíÿåòñÿ îðãàíèçàöèîííàÿ ñòðóê-
òóðà äåéñòâóþùåãî ðûíêà è åãî ýêîíîìè÷åñêèå ïðèí-
öèïû. Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé íà ýëåêòðè÷åñêóþ ýíåð-
ãèþ, ïîñòàâëÿåìóþ íà ðûíîê, è îïòîâàÿ ðûíî÷íàÿ
öåíà îïðåäåëÿþòñÿ ïî Ïðàâèëàì îïòîâîãî ðûíêà.

Ïðîäàæà ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè, âûðàáîòàííîé
ãèäðîýëåêòðîñòàíöèÿìè è ãèäðîàêêóìóëèðóþùèìè
ñòàíöèÿìè, îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî òàðèôàì, êîòîðûå óñ-
òàíàâëèâàþòñÿ ÍÊÐÝ è â äàëüíåéøåì ïåðåõîäèò â
ñèñòåìíóþ óñëóãó. Ïðè ïîêóïêå ýëåêòðè÷åñêîé ýíåð-
ãèè ó îïòîâîãî ïîñòàâùèêà ñîõðàíÿåòñÿ ñèñòåìà ïðî-
âåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ÷åðåç ðàñïðåäåëèòåëüíûå ñ÷åòà.
Öåíû è ïîðÿäîê ðàñ÷åòà çà ýëåêòðè÷åñêóþ ýíåðãèþ
ïî ïðÿìûì äîãîâîðàì îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿìè ýòèõ
äîãîâîðîâ.

Â ïåðñïåêòèâíîé ìîäåëè äâóõñòîðîííèõ äîãîâîðîâ
è áàëàíñèðóþùåãî ðûíêà îñíîâíûìè îòíîøåíèÿìè
êóïëè-ïðîäàæè ýëåêòðè÷åñêîé ýíåðãèè áóäóò äâóõñòî-
ðîííèå äîãîâîðà ìåæäó ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïîñòàâ-
ùèêàìè èëè ïîòðåáèòåëÿìè. Äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷å-
òîâ îáúåìû, îïðåäåëåííûå äîãîâîðàìè, áóäóò ðåãè-
ñòðèðîâàòüñÿ ó Îïåðàòîðà ðûíêà. Âñå ñóáúåêòû, êî-
òîðûå ïîêóïàþò è ïðîäàþò ôèçè÷åñêèå îáúåìû ýëåê-
òðîýíåðãèè, ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â áàëàíñèðóþùåì
ðûíêå, êîòîðûé ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç Îïåðàòîðà ðûí-
êà. Îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì áóäåò íàëè÷èå ó âñåõ
ó÷àñòíèêîâ êðåäèòíîãî ïîêðûòèÿ.

Â èþëå 2005 ã. âñòóïèë â ñèëó Çàêîí «Î ìåðàõ ãà-
ðàíòèè ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé
òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîãî êîìïëåêñà», íàïðàâëåí-
íûé íà óðåãóëèðîâàíèå çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé
çà ïîòðåáëåííóþ ýëåêòðîýíåðãèþ. Ïðåäïðèÿòèÿ, ó÷à-
ñòâóþùèå â óðåãóëèðîâàíèè çàäîëæåííîñòè, â òå÷å-
íèå äåâÿòè ìåñÿöåâ áóäóò ãàðàíòèðîâàíû îò íåïðè-
ìåíåíèÿ çàêîíà î áàíêðîòñòâå. Óñïåøíàÿ ðåàëèçà-
öèÿ çàêîíà ïîçâîëèò íà÷àòü ïðîöåññ ïðèâàòèçàöèè â
îòðàñëè. Õîòÿ ñóùåñòâóþò òàêæå ðèñêè ìîíîïîëèçà-
öèè ñåêòîðà ãîñóäàðñòâîì, êàê ýòî ïðîèçîøëî ñ ãàçî-
âîé ïðîìûøëåííîñòüþ.2

Àíäðåé Âîëãèí

2 A. Chukhrai, F. Pavel, I. Poltavets, O. Sheremet, “Infrastructure
Monitoring for Ukraine” (IMU) N7/2005, Institute for Economic
Research and Policy Consulting.
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Èçìåíåíèå ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè è
ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ

Íà îñíîâå ñðàâíåíèÿ èíäåêñîâ ðåãèîíàëüíîé îðèåí-
òàöèè òîðãîâëè (îòíîøåíèå ýêñïîðòà â ÅÝÏ ê ýêñïîðòó
â ñòðàíû îñíîâíîãî ìèðà)1 è èíäåêñà âûÿâëåííûõ
ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ äëÿ ñòðàí îñòàëüíîãî
ìèðà2, ìîæíî îöåíèòü, íàñêîëüêî ðåãèîíàëüíàÿ îðè-
åíòàöèÿ òîðãîâëè ñîãëàñóåòñÿ ñî ñðàâíèòåëüíûìè
ïðåèìóùåñòâàìè. Òî åñòü òàêîå ñðàâíåíèå ïîçâîëÿ-
åò ïðîòåñòèðîâàòü, ñïîñîáíû ëè êîíêóðèðîâàòü òî-
âàðû, ïî êîòîðûì îòìå÷àåòñÿ ðîñò ýêñïîðòà â ÅÝÏ,
íà ðûíêàõ, íå çàùèùåííûõ ïðåôåðåíöèàëüíûìè òîð-
ãîâûìè áàðüåðàìè. Èíûìè ñëîâàìè ñðàâíåíèå ýòèõ
äâóõ èíäåêñîâ ïîçâîëÿåò ïîäòâåðäèòü èëè îïðîâåðã-
íóòü íàëè÷èå ò.í. «òîâàðîòêëîíÿþùåãî ýôôåêòà»,
ïðåäîñòàâëÿÿ èíôîðìàöèþ î òîì, ïðîèñõîäèò ëè ðîñò
òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ òîâàðàìè, èçäåðæêè ïðî-
èçâîäñòâà êîòîðûõ äîñòàòî÷íî íèçêèå, ÷òîáû áûòü
êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè íà ðûíêàõ îñòàëüíîãî ìèðà.

Ñàì ïî ñåáå èíäåêñ ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè òîð-
ãîâëè íå ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî èíôîðìàòèâíûì: áîëü-
øèé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò åãî èçìåíåíèå â êðàòêî-
è ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèîäå. Ïîñêîëüêó çà îòíîñèòåëü-
íî êîðîòêèé ïðîìåæóòîê âðåìåíè èçìåíåíèÿ â òðàíñ-
ïîðòíûõ ðàñõîäàõ, âêóñàõ ïîòðåáèòåëåé ÿâëÿþòñÿ ìè-
íèìàëüíûìè, òî ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî â áîëüøåé ñòå-
ïåíè íà íåãî îêàçûâàþò âëèÿíèå òîðãîâûå áàðüåðû.
Àíàëèç îñíîâûâàëñÿ íà îôèöèàëüíûõ äàííûõ Ôåäå-
ðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòêè Ðîññèè
çà 1999–2004 ãã. ïî äâóçíà÷íîìó êîäó òîâàðíîé íî-
ìåíêëàòóðû.

Ðàñ÷åòû ïîêàçàëè, ÷òî óâåëè÷åíèå êîýôôèöèåíòà
ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè òîðãîâëè Ðîññèè îòìå÷à-
ëîñü ïî 45 òîâàðàì (46%) èç 97 ðàññìàòðèâàåìûõ,
îäíîâðåìåííî ïî 35 (36%) èç ãðóïïû òîâàðîâ, ïî êî-
òîðûì ôèêñèðóþòñÿ óñèëåíèå îðèåíòàöèè íà ñòðàíû
ÅÝÏ, ïðîèçîøëî ñíèæåíèå ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìó-
ùåñòâ. Ïðè ýòîì òîëüêî 10 òîâàðîâ, èíòåíñèâíîñòü
òîðãîâëè ïî êîòîðûì âîçðîñëà, ÿâëÿþòñÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíûìè íà ðûíêàõ ñòðàí îñòàëüíîãî ìèðà, íå
çàùèùåííûìè ïðåôåðåíöèàëüíûìè òîðãîâûìè áà-
ðüåðàìè. Ýòî àëêîãîëüíûå è áåçàëêîãîëüíûå íàïèò-
êè; ñîëü, ñåðà, çåìëè è êàìåíü, øòóêàòóðíûå ìàòåðè-
àëû, èçâåñòü è öåìåíò; ìàññà èç äðåâåñèíû èëè èç
äðóãèõ âîëîêíèñòûõ öåëëþëîçíûõ ìàòåðèàëîâ, ðåãå-
íåðèðóåìûå áóìàãè èëè êàðòîí (ìàêóëàòóðà è îòõî-
äû); õëîïîê; ðàñòèòåëüíûå òåêñòèëüíûå âîëîêíà, áó-
ìàæíàÿ ïðÿæà è òêàíè èç áóìàæíîé ïðÿæè; õèìè÷åñ-
êèå íèòè; îòäåëüíûå õèìè÷åñêèå ïðîäóêòû; ìåäü è
èçäåëèÿ èç íåå; àëþìèíèé è èçäåëèÿ èç íåãî; ñóäà,
ëîäêè è ïëàâó÷èå êîíñòðóêöèè. Åñëè æå ãîâîðèòü î
ãðóïïå ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â öåëîì, òî ðîñò êî-
ýôôèöèåíòà ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè ïî 21 òîâàðó

çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âðåìåíè ïðîèñõîäèë
îäíîâðåìåííî ñî ñíèæåíèåì âûÿâëåííûõ ñðàâíè-
òåëüíûõ ïðåèìóùåñòâà íà ðûíêàõ òðåòüèõ ñòðàí.

Òàêèì îáðàçîì, ðîññèéñêèå òîâàðû ñòàëè ìåíåå
êîíêóðåíòîñïîñîáíû íà ìèðîâûõ ðûíêàõ èìåííî â òåõ
ïðîäóêòàõ, ïî êîòîðûì îòìå÷àåòñÿ ðîñò èíòåíñèâíî-
ñòè òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ. Ïðè÷èíîé ýòîãî ÿâ-
ëÿþòñÿ, íà íàø âçãëÿä, òîðãîâûå áàðüåðû, çàùèùà-
þùèå ïðîèçâîäèòåëåé îò êîíêóðåíöèè èçâíå. Ðåçóëü-
òàòû àíàëèçà ñëóæàò ïîäòâåðæäåíèåì âîçíèêíîâå-
íèÿ ýôôåêòà îòêëîíåíèÿ, â òîì ÷èñëå â òîðãîâëå
ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèåé íå òîëüêî â Ðîññèè, íî è
ïî Åäèíîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ïðîñòðàíñòâó â öåëîì.

Ïðèëîæåíèå

1. Èíäåêñ ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè:

ãäå Ex è Im – ýêñïîðò è èìïîðò ñîîòâåòñòâåííî, SES
– åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî.

2. Èíäåêñ âûÿâëåííûõ ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ
â òîðãîâëå ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ:

Àíàëîãè÷íî ðàññ÷èòûâàåòñÿ èíäåêñ âûÿâëåííûõ
ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ â òîðãîâëå ñî ñòðàíà-
ìè îñòàëüíîãî ìèðà.

1 ROt,i
 – èíäåêñ ðåãèîíàëüíîé îðèåíòàöèè äëÿ òîâàðà i äëÿ ïå-

ðèîäà t. Ôîðìóëà ðàñ÷åòà ïðèâåäåíà â ïðèëîæåíèè.
2 RCAt,i – êîýôôèöèåíò âûÿâëåííûõ ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìó-
ùåñòâ äëÿ òîâàðà i äëÿ ïåðèîäà t. Âû÷èñëåí â ñîîòâåòñòâèè ñ
ìåòîäèêîé ÎÝÑÐ. Ôîðìóëà ðàñ÷åòà ïðèâåäåíà â ïðèëîæåíèè.
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÁÅËÀÐÓÑÜ

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
È ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

• Óñêîðåíèå ðîñòà ÂÂÏ â êîíöå ãîäà
• Ñíèæåíèå èíôëÿöèè â óñëîâèÿõ ñìÿã÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïî-

ëèòèêè
• Ñíèæåíèå äèôôåðåíöèàöèè â îïëàòå òðóäà
• Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ñïîñîáñòâóåò ñòà-

áèëüíîñòè êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ
• Óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ â ñòðàíû ÅÑ ñäå-

ëàëî èõ îñíîâíûì ýêñïîðòíûì ðûíêîì Áåëàðóñè
• Ðîñò ïîñòóïëåíèé ÍÄÑ, äîõîäîâ îò âíåøíåé òîðãîâëè è

äðóãèõ îñíîâíûõ íàëîãîâ îáóñëîâèë ïåðåñìîòð äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ áþäæåòà â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ

• Ðîñò êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè çàìåäëèëñÿ íà ôîíå óñêî-
ðåíèÿ ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ÍÁÁ è èçáûòêà ëèêâèäíî-
ñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå

ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò 9%,
îäíàêî íàñêîëüêî ìîæíî äîâåðÿòü ýòîé öèôðå?

Çàìåäëåíèå ðîñòà, íà÷àâøååñÿ â 1 êâ. 2005 ã., ïðî-
äîëæèëîñü âî âòîðîì êâàðòàëå è â ïåðâûå äâà ìåñÿ-
öà òðåòüåãî êâàðòàëà. Òåíäåíöèè ÿíâàðÿ-àâãóñòà
2005 ã. ïîçâîëÿëè ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïëàí ðîñòà ÂÂÏ
â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå íå áóäåò âûïîëíåí. Îäíàêî â ñåí-
òÿáðå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ âíåçàïíî âîçðîñëè, è â ðå-
çóëüòàòå çà ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ ãîäà îí óâåëè-
÷èëñÿ íà 8.7% ã/ã, à â 3 êâ. 2005 ã. òåìïû ðîñòà ÂÂÏ
îêàçàëèñü íåñêîëüêî âûøå, ÷åì âî âòîðîì êâàðòàëå
(òàáë. 1). Ïîñëå íåçíà÷èòåëüíîãî èõ ñíèæåíèÿ â îê-
òÿáðå â íîÿáðå îíè ñíîâà âîçðîñëè (äî 8.9% ã/ã ïî
èòîãàì 11 ìåñÿöåâ).

Óñêîðåíèå ðîñòà ÂÂÏ âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà
ïðîèñõîäèëî íà ôîíå ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè â ïðîìûøëåííîñòè è ñïàäà â ñåëü-
ñêîì õîçÿéñòâå. Ïî äàííûì ñòàòèñòèêè ýòè òåíäåí-
öèè êîìïåíñèðîâàëèñü «áóìîì» â ñôåðå óñëóã, ïðåæ-
äå âñåãî, â òîðãîâëå. Îäíàêî äàííûå î ðîñòå äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè â îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè ìîãóò ñîäåð-
æàòü íåòî÷íîñòè, ñâÿçàííûå ñ çàâûøåíèåì ïîêàçà-
òåëåé âûïóñêà ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâîâàíèÿ1.

Îöåíêè ôàêòîðîâ ðîñòà ÂÂÏ ñî ñòîðîíû ñïðîñà
åùå ìåíåå íàäåæíû, ïîñêîëüêó â 2005 ã. íà íèõ îêà-
çàë ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå ïåðåõîä íà óïëàòó ÍÄÑ
ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé. Íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè ïåðåøëî íà
íîâóþ ìåòîäèêó îöåíêè çàïàñîâ (ïåðåîöåíåíû äàí-
íûå çà 2002–2005 ãã.), âåëè÷èíà ñòàòèñòè÷åñêîãî ðàñ-
õîæäåíèÿ îñòàëàñü âåñüìà ñóùåñòâåííîé: ïî íàøèì
îöåíêàì, ñóììà ïðèðîñòîâ êîìïîíåíòîâ ÂÂÏ ñî ñòî-
ðîíû ñïðîñà ïðåâûñèò â 2005 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ íà 8.1
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà, ò.å. êîìïîíåíòû ÂÂÏ â 2005 ã.
îêàçûâàþòñÿ çàâûøåííûìè.

Íà íàø âçãëÿä, êðîìå âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ðåæèìà
óïëàòû ÍÄÑ òàêîå çíà÷èòåëüíîå ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñ-
õîæäåíèå ìîæåò îáúÿñíÿòüñÿ ñëåäóþùèìè ïðîáëå-
ìàìè. Âî-ïåðâûõ, ìîæåò ñóùåñòâîâàòü îïðåäåëåí-
íàÿ ïîãðåøíîñòü â îöåíêå äåôëÿòîðîâ. Íàïðèìåð,
ïðè îöåíêå èçìåíåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè â êà÷åñòâå äåôëÿòîðà èñïîëü-
çóåòñÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Åñëè â 1–3 êâ.
2004 ã. ðàçíèöà ìåæäó íèì è äåôëÿòîðîì ÂÂÏ ñî-
ñòàâëÿëà 3.2 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà, òî â 1–3 êâ. 2005 ã.
äåôëÿòîð ÂÂÏ ïðåâûñèë ÈÏÖ íà 8.2 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà2. Åñëè ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ïîãðåøíîñòüþ â îöåíêå
ÈÏÖ (åãî çàíèæåíèåì), âêëàä ïîòðåáëåíèÿ äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ â ïðèðîñò ÂÂÏ ìîæåò îêàçàòüñÿ íåñêîëü-
êî çàâûøåííûì.

Òàбëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ 

2004 2005  3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 15.9 22.4 17.0 18.1 14.5 17.7 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 9.6 9.5 12.0 12.2 11.8 11.7 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 3.8 6.2 5.1 5.4 7.5 7.1 

Èçìåíåíèå çàïàñîâ 2.6 6.6 -0.4 0.5 -4.7 -0.5 
Чèñòûé ýêñïîðò -2.3 -12.7 6.4 1.6 -2.9 -1.6 
Ñòàòèñòè÷åñêîå 
ðàñõîæäåíèå -1.9 2.0 -13.7 -11.4 -3.1 -6.4 

ÂÂÏ, % ã/ã 11.7 11.6 9.6 8.3 8.5 9.6 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ âíóòðåííåãî ñïðîñà ìîæåò 
íå ñîâïàäàòü ñ åãî ïðèðîñòîì, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íû ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé è ðàñõîäû íå-
êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõ äîìîõîçÿéñòâà. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è 
àíàëèçà Áåëàðóñè. 3–4 êâ. 2005 ã. – îöåíêà Èññëåäîâàòåëü-
ñêîãî öåíòðà ÈÏÌ. 

1 Ñóùåñòâîâàíèå ïðîáëåì ñ íàäåæíîñòüþ äàííûõ ñòàòèñòè÷åñ-
êîé îò÷åòíîñòè ïîêàçàëè ïðîâåðêè, ïðîâåäåííûå Êîìèòåòîì
ãîñêîíòðîëÿ â Ãîìåëüñêîé îáëàñòè. Ýòà îáëàñòü áûëà åäèí-
ñòâåííîé, íå òîëüêî âûïîëíèâøåé, íî è ïåðåâûïîëíèâøåé ïðî-
ãíîçíûé ïîêàçàòåëü ïî ðîñòó ñåëüõîçïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî
ðåçóëüòàòû ïðîâåðîê ïîêàçàëè, ÷òî äëÿ åãî âûïîëíåíèÿ àêòèâ-
íî èñïîëüçîâàëèñü ïðèïèñêè. Â ÷àñòíîñòè, â Æèòêîâè÷ñêîì ð-
íå óðîæàéíîñòü çåðíîâûõ â ëè÷íûõ ïîäñîáíûõ õîçÿéñòâàõ ñî-
ñòàâèëà 797 ö/ãà (32.5 ö/ãà â ñðåäíåì ïî Áåëàðóñè), â Îêòÿáðü-
ñêîì ð-íå – 171 ö/ãà. Îáà ýòèõ ïîêàçàòåëÿ «áèîëîãè÷åñêè íå-
âîçìîæíû». Çàâûøåíèå îò÷åòíûõ äàííûõ áûëî âûÿâëåíî åùå
â ðÿäå ðàéîíîâ äàííîé îáëàñòè. Ïîõîæèå ðåçóëüòàòû äàëè ïðî-
âåðêè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé Ìîãèëåâñêîé îáëà-
ñòè. (Ïî ìàòåðèàëàì ñàéòà www.tut.by.)

2 Â 3 êâ. 2005 ã. äåôëÿòîð ÂÂÏ ñîêðàòèëñÿ íà 6.6% ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì (2.4% ãîäîì ðàíåå). Ïîñëå óòî÷-
íåíèÿ äàííûõ î íîìèíàëüíîì ÂÂÏ (â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ) äåô-
ëÿòîð áóäåò óâåëè÷åí ïðè ñîõðàíåíèè ïîêàçàòåëÿ ïðèðîñòà ÂÂÏ
â ðåàëüíîì âûðàæåíèè (ó÷èòûâàÿ ïðàêòèêó ïðåäûäóùèõ ëåò).
Ïîýòîìó ïîñëå óòî÷íåíèÿ äàííûõ çà 3 êâ. 2005 ã. ýòà ðàçíèöà
óâåëè÷èòñÿ.
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4 Â ÷àñòíîñòè, ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà çàïàñû õèìè÷åñ-
êèõ íèòåé è âîëîêîí âûðîñëè â 2.8 ðàçà, òðàêòîðîâ – â 1.4 ðàçà,
ñòèðàëüíûõ ìàøèí – â 2.1 ðàçà, øåðñòÿíûõ, øåëêîâûõ è ëüíÿ-
íûõ òêàíåé – â 1.1, 1.5 è 2.0 ðàçà ñîîòâåòñòâåííî. Êðîìå òîãî,
çàïàñû ëüíÿíûõ è øåðñòÿíûõ òêàíåé ïðåâûøàþò ñðåäíåìå-
ñÿ÷íûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà â 3.4 è 3.9 ðàçà, ñòèðàëüíûõ ìà-
øèí – â 4.9 ðàçà, ìåòàëëîðåæóùèõ ñòàíêîâ – â 2.7 ðàçà, Áûëî-
âûõ ÷àñîâ – â 11 ðàç.

Âî-âòîðûõ, äîñòàòî÷íî íåîæèäàííûì âûãëÿäåëî
óñêîðåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé â òðåòüåì êâàðòàëå. Â
íà÷àëå ãîäà íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ ê çàìåäëåíèþ èõ
ðîñòà, è ïðè åå ñîõðàíåíèè ïëàíîâîå çàäàíèå ïî
ïðèðîñòó èíâåñòèöèé â 2005 ã. âðÿä ëè ìîãëî áûòü
âûïîëíåíî. Ïðè ýòîì óñêîðåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé
ïðîèçîøëî â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ ðîñòà êðåäèòîâà-
íèÿ (ñ íà÷àëà ãîäà åãî òåìû ñîêðàòèëèñü â íîìèíàëü-
íîì âûðàæåíèè íà 25 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ). Âñå ýòî
ìîæåò îçíà÷àòü ëèáî èñêàæåíèå ñòàòèñòè÷åñêîé èí-
ôîðìàöèè îá èíâåñòèöèÿõ íà óðîâíå ïðåäïðèÿòèé,
ëèáî ñóùåñòâîâàíèå ïîãðåøíîñòåé â îöåíêå äåôëÿ-
òîðà, ïî êîòîðîìó ðàññ÷èòûâàåòñÿ èçìåíåíèå èíâå-
ñòèöèé â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.3

Òåíäåíöèè òðåòüåãî è ÷åòâåðòîãî êâàðòàëîâ îáóñ-
ëîâèëè ïåðåñìîòð ïðîãíîçà íà ãîä â öåëîì. Î÷åâèä-
íî, ðîñò ÂÂÏ â 2005 ã. ñîñòàâèò 9%. Ê ïåðåñìîòðó
ïðîãíîçà ñêëîíÿþò è çàÿâëåíèÿ À. Ëóêàøåíêî 19 îê-
òÿáðÿ íà ñîâåùàíèè, ãäå ðàññìàòðèâàëèñü ïðîåêòû
ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íà
2006 ã., à òàêæå áþäæåòà è Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Âî-ïåðâûõ, îí çàÿâèë,
÷òî ïðàâèòåëüñòâî çàíèçèëî ïðîãíîçíûé ïîêàçàòåëü
ðîñòà ÂÂÏ íà 2006 ã. (ñîãëàñíî ïðîåêòó îí ñîñòàâëÿë
7–8%). Âî-âòîðûõ, îí ïîðó÷èë ïðàâèòåëüñòâó «îáåñ-
ïå÷èòü» ðîñò ÂÂÏ â 2005 ã. íà 10%. Ïîñëåäíåå âðÿä
ëè âîçìîæíî, ïîñêîëüêó äëÿ ýòîãî ïîòðåáîâàëîñü áû
åãî óâåëè÷åíèå â 4 êâ. 2005 ã. íà 13.2% ã/ã. Îäíàêî
ïåðâîå çàìå÷àíèå ìîæåò ïðèâåñòè ê ïåðåñìîòðó
îôèöèàëüíîãî ïðîãíîçà ðîñòà ÂÂÏ íà 2006 ã., õîòÿ
óõóäøåíèå âíåøíåé êîíúþíêòóðû è òåíäåíöèè 2005 ã.
ïîçâîëÿþò ïðîãíîçèðîâàòü åãî ðîñò â 2006 ã. íå áî-
ëåå ÷åì íà 7%.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ðîñò çàïàñîâ

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè, íà÷àâ-
øååñÿ â êîíöå 2004 ã., ïðîäîëæàëîñü ñ ÿíâàðÿ ïî îê-
òÿáðü, è ëèøü â íîÿáðå îíè ñíîâà âîçðîñëè. Âî âòî-
ðîì è òðåòüåì êâàðòàëàõ íàèáîëüøåå çàìåäëåíèå
ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ïðîèçîøëî â òîïëèâíîé ïðîìûø-
ëåííîñòè è ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè. Íàèáîëüøèé «óäàð»
ïî ðîñòó ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íàíåñëà
èìåííî òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, âêëàä êîòîðîé
â åãî ïðèðîñò ñîêðàòèëñÿ ñ 2.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà â
ïåðâîì êâàðòàëå äî 0.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà â 3 êâ.
2005 ã. Êðîìå òîãî, íà ïðîòÿæåíèè 2–3 êâ. 2005 ã. ñíè-
æàëîñü ïðîèçâîäñòâî â ýëåêòðîýíåðãåòèêå, ÷òî òàê-
æå íåãàòèâíî îòðàæàëîñü íà òåìïàõ ðîñòà â ïðîìûø-
ëåííîñòè â öåëîì.

Â òî æå âðåìÿ èìåííî òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü
(à èìåííî íåôòåïåðåðàáîòêà) íå ÿâëÿåòñÿ «ïðîáëåì-
íîé» îòðàñëüþ – çàìåäëåíèå ðîñòà ïåðåðàáîòêè íå-
ôòè áûëî ñâÿçàíî ñ íåêîòîðûì óõóäøåíèåì êîíúþí-
êòóðû è ñíèæåíèåì òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà íåôòè âî
âòîðîì-òðåòüåì êâàðòàëàõ. Â íîÿáðå ðîñò â äàííîé
îòðàñëè âíîâü óñêîðèëñÿ, à åå âêëàä â ïðèðîñò ïðî-

ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà – âîçðîñ. Íàèáîëåå ïðî-
áëåìíûå ïðåäïðèÿòèÿ ñîñðåäîòî÷åíû â îòðàñëÿõ
ìàøèíîñòðîåíèÿ è ìåòàëëîîáðàáîòêè, à òàêæå õèìè-
÷åñêèé è íåôòåõèìè÷åñêîé è ëåãêîé ïðîìûøëåííîñ-
òè. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò äèíàìèêà çàïàñîâ ðÿäà
ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ,4 ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ äàæå
íà âíóòðåííåì ðûíêå çàòðóäíèòåëüíà, íåñìîòðÿ íà
ìåðû, ïðèíèìàåìûå â Áåëàðóñè ïî åãî «çàùèòå» îò
êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû èìïîðòà.

Áîëåå âñåãî âîçðîñëè çàïàñû êàëèéíûõ óäîáðåíèé
– â 23.2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà. Ýòî, âå-
ðîÿòíî, ñâÿçàíî ñ çàòÿíóâøèìñÿ ñîçäàíèåì Áåëîðóñ-
ñêîé êàëèéíîé êîìïàíèè, îäíîé èç äåêëàðèðóåìûõ
öåëåé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ óïðîùåíèå ýêñïîðòà êàëèé-
íûõ óäîáðåíèé. È õîòÿ èõ çàïàñû íå íà 1 äåêàáðÿ
ñîñòàâëÿëè âñåãî 13.1% îò ñðåäíåìåñÿ÷íîãî îáúåìà
ïðîèçâîäñòâà, íåêîòîðîå èõ ñîêðàùåíèå ïðîèçîøëî
òîëüêî â íîÿáðå. Ïðè ýòîì õðàíåíèå òàêîãî çíà÷è-
òåëüíîãî îáúåìà ãîòîâûõ ê ðåàëèçàöèè êàëèéíûõ
óäîáðåíèé, âåðîÿòíî, ïðèâåëî ê óáûòêàì Áåëàðóñêà-
ëèÿ, îáóñëîâëåííûì íå òîëüêî îòëîæåííîé ðåàëèçà-
öèåé ãîòîâîé ïðîäóêöèè â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ êîíú-
þíêòóðû äàííîãî ðûíêà, íî è îãðàíè÷åííûì ñðîêîì
åå õðàíåíèÿ è íåäîñòàòêîì ñêëàäñêèõ ïîìåùåíèé.

Ñóùåñòâåííîå çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîèçâîäñòâà
ïðîèçîøëî â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî
äàííàÿ îòðàñëü ýêîíîìèêè ëèäèðîâàëà ïî ðîñòó èí-
âåñòèöèé, íåóðîæàé, âûçâàííûé íåáëàãîïðèÿòíûìè
ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè, ïðèâåë ê ñïàäó ïðîèçâîäñòâà
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè â 3 êâ. 2005 ã. Ñïàä
áûë çàðåãèñòðèðîâàí íåñìîòðÿ íà ïðèïèñêè, âûÿâ-
ëåííûå Êîìèòåòîì ãîñêîíòðîëÿ â äàííîé îòðàñëè.

3 Ïî ìàòåðèàëàì êâàðòàëüíîãî áþëëåòåíÿ «Ýêîíîìèêà Áåëà-
ðóñè: òåíäåíöèè, îöåíêè, ïðîãíîçû» 4/2005, www.research.by.
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Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ ïî äàí-
íûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Áåëàðóñè. 
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Íàèáîëåå äèíàìè÷íî ðàñòóùåé îòðàñëüþ ýêîíîìèêè
îñòàâàëàñü òîðãîâëÿ è îáùåñòâåííîå ïèòàíèå: ðîç-
íè÷íûé òîâàðîîáîðîò â ÿíâàðå-íîÿáðå âîçðîñ ïî÷òè
íà 20% ã/ã. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàë ðîñò äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ è ðàñøèðåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ñîãëàñíî îôèöèàëüíûì äàííûì ñèòóàöèÿ íà ðûí-
êå òðóäà îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé – çàíÿòîñòü ìåäëåííî
ñíèæàåòñÿ, çàðåãèñòðèðîâàííàÿ áåçðàáîòèöà – ñîêðà-
ùàåòñÿ. Íà êîíåö ãîäà åå óðîâåíü ñîñòàâèò 1.5% (òà-
êàÿ çàäà÷à ñòîèò ïåðåä ïðàâèòåëüñòâîì). Ñíèæåíèå
óðîâíÿ áåçðàáîòèöû áûëî äîñòèãíóòî âî ìíîãîì
âñëåäñòâèå óæåñòî÷åíèÿ êðèòåðèåâ, ñîîòâåòñòâèå
êîòîðûì íåîáõîäèìî äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñòàòóñà áåçðà-
áîòíîãî. Êðîìå òîãî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîòîâÿòñÿ
èçìåíåíèÿ â Çàêîí î çàíÿòîñòè, êîòîðûìè ìîæåò áûòü
ïðåäóñìîòðåíî äàëüíåéøåå óæåñòî÷åíèå ýòèõ êðè-
òåðèåâ. Â òî æå âðåìÿ ïî äàííûì Âûáîðî÷íîãî îá-
ñëåäîâàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîâîäèìîãî Ìèíèñòåð-
ñòâîì ñòàòèñòèêè è àíàëèçà, â íà÷àëå 2005 ã. óðîâåíü
áåçðàáîòèöû ñîñòàâëÿë 6.5%.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ñíèæåíèå èíôëÿöèè?

Çàìåäëåíèå ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íàáëþäàëîñü
âî âñåì ìåñÿöû 2005 ã. (ðèñ. 1). Îäíàêî âîçíèê ðÿä
ôàêòîðîâ, îêàçûâàþùèõ äàâëåíèå íà öåíû. Âî-ïåð-
âûõ, ñ èþíÿ íà÷àëîñü ñìÿã÷åíèå ìîíåòàðíîé ïîëèòè-
êè – òåìïû ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã çíà÷èòåëüíî óñ-
êîðèëèñü ïðè ñîõðàíåíèè ïðåæíèõ òåìïîâ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Âî-âòîðûõ, öåíû íà óñëóãè ÆÊÕ ñíîâà
íà÷àëè ïîâûøàòüñÿ («èíäåêñèðîâàòüñÿ»). Â-òðåòüèõ,
íåóðîæàé â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ñïîñîáñòâîâàë ïîäî-
ðîæàíèþ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Îäíàêî ðåãóëèðîâàíèå
öåí îãðàíè÷èâàëî ïîñëåäñòâèÿ ïåðâîãî è ïîñëåäíåãî
èç ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ íà öåíû ïîòðåáèòåëåé.

Íàðÿäó ñ ðåãóëèðîâàíèåì öåí ïðåäñòàâëåíèå îá
èõ äèíàìèêå èñêàæàëîñü íåêîòîðûìè îñîáåííîñòÿ-
ìè ó÷åòà. Â ÷àñòíîñòè, â íîÿáðå ïðèðîñò ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí ñîñòàâèë 0.5%. Ýòî äàæå ìåíüøå, ÷åì â îê-
òÿáðå (0.9%), õîòÿ ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ïîäî-
ðîæàëè áîëüøå, à íåïðîäîâîëüñòâåííûå – ïðàêòè÷åñ-
êè íà òó æå âåëè÷èíó, ÷òî è â îêòÿáðå. Ñíèæåíèå òåì-
ïà ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïðîèçîøëî âñëåä-
ñòâèå ñíèæåíèÿ ïî äàííûì ñòàòèñòèêè òàðèôà íà îòî-
ïëåíèå íà 28% ïî ñðàâíåíèþ ñ îêòÿáðåì. Â òî æå
âðåìÿ â íîÿáðå òàðèô íà îòîïëåíèå, êàê è â ïðåäû-
äóùèå ìåñÿöû, èíäåêñèðîâàëñÿ íà 0.7%, à åãî çàðå-
ãèñòðèðîâàííîå ñòàòèñòèêîé ñíèæåíèå îáúÿñíÿëîñü
ïåðåñìîòðîì íîðì ïîòðåáëåíèÿ òåïëà. Òàêèì îáðà-
çîì, ïî íàøèì îöåíêàì, íîÿáðüñêàÿ èíôëÿöèÿ áûëà
çàíèæåíà ïðèìåðíî íà 0.5–0.6 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà.

Áëàãîäàðÿ òàêîìó ðåçêîìó ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñ-
òà öåí â íîÿáðå ñòàëî âïîëíå âîçìîæíûì âûïîëíå-
íèå ïîëó÷åíèÿ À. Ëóêàøåíêî óäåðæàòü «èíôëÿöèþ»
â 2005 ã. â ðàìêàõ 8% – íèæíåé ãðàíèöû ïðîãíîçà íà
2005 ã. Â 2006 ã. ïðàâèòåëüñòâî íå îæèäàåò ñóùå-
ñòâåííîãî çàìåäëåíèÿ ðîñòà öåí – èíôëÿöèÿ ïðî-
ãíîçèðóåòñÿ â ïðåäåëàõ 7–9%.

Çàðïëàòà: ñíèæåíèå äèôôåðåíöèàöèè â îïëàòå
òðóäà

Ïîëèòèêà ïî ñíèæåíèþ äèôôåðåíöèàöèè îïëàòû
òðóäà ïðèíåñëà ðåçóëüòàòû – êîýôôèöèåíò Äæèíè,
ðàññ÷èòàííûé ïî äàííûì åäèíîâðåìåííîãî îáñëå-
äîâàíèÿ, ïðîâîäèìîãî Ìèíèñòåðñòâîì ñòàòèñòèêè è
àíàëèçà â ìàå êàæäîãî ãîä, ñîêðàòèëñÿ ñ 0.338 â
2003 ã. äî 0.332 â 2005 ã. Êðîìå òîãî, ïîñëå ïîâûøå-
íèÿ ìèíèìàëüíîé çàðïëàòû äî óðîâíÿ ïðîæèòî÷íî-
ãî ìèíèìóìà ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëîñü êîëè÷åñòâî
ðàáîòíèêîâ, ïîëó÷àþùèõ çàðïëàòó ìåíüøå äàííîãî
óðîâíÿ. Íàêîíåö, óæå î÷åâèäíî, ÷òî ïëàí ïî äîâå-
äåíèþ ñðåäíåé çàðïëàòû äî USD 250 â äåêàáðå
2005 ã. áóäåò âûïîëíåí. Ýòîìó â 2005 ã. ñïîñîáñòâî-
âàëî íå òîëüêî ïîâûøåíèå íîìèíàëüíîé çàðïëàòû,
íî è ñòàáèëüíîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíî-
øåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: áåëîðóññêèé ðóáëü ñòàáèëåí ïî
îòíîøåíèþ ê äîëëàðó

Íåîáõîäèìîñòü äîâåäåíèÿ ñðåäíåé çàðïëàòû äî USD
250 ê êîíöó ãîäà, âåðîÿòíî, ñòàëî îäíîé èç ïðè÷èí,
ïî êîòîðûì ÍÁÁ äå-ôàêòî îñóùåñòâëÿë ïðèâÿçêó
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ. Áîëüøóþ ÷àñòü
ãîäà êóðñ äîëëàðà îòêëîíÿëñÿ îò âåëè÷èíû 2150 BYR/
USD íà ±2 ðóáëÿ, â òî âðåìÿ êàê åãî äèíàìèêà ê ðîñ-
ñèéñêîìó ðóáëþ è åâðî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îï-
ðåäåëÿëàñü êóðñàìè ýòèõ âàëþò ê äîëëàðó íà ìèðî-
âîì ðûíêå. Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû íà âíóòðåí-
íåì âàëþòíîì ðûíêå çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé ïîçâîëèë ÍÁÁ ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíûé êóðñ è
äàæå íåìíîãî óâåëè÷èòü ðåçåðâû.

Â äåêàáðå áåëîðóññêîå ïðàâèòåëüñòâî ïîëó÷èò
êðåäèò íà êîìïåíñàöèþ ïîâûøåíèÿ öåíû íà ãàç â
2005 ã., êîòîðûé, êàê è â ïðîøëîì ãîäó, âåðîÿòíî, ïîé-
äåò íà óâåëè÷åíèå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Ïîýòîìó ÍÁÁ
ñìåëî àíîíñèðîâàë, ÷òî âàëþòíûé êóðñ íå ïðåâûñèò
ïî èòîãàì ãîäà 2150–2160 BYR/USD.

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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5 Ïîäðîáíåå î ïîñëåäñòâèÿõ èçìåíåíèÿ ðåæèìà óïëàòû ÍÄÑ
ñì. â áþëëåòåíå «Ýêîíîìèêà Áåëàðóñè: òåíäåíöèè, îöåíêè,
ïðîãíîçû» 3/2005 è 4/2005, www.research.by.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðàìè
ñ ÿíâàðÿ-ñåíòÿáðÿ

Äèíàìèêà âíåøíåé òîðãîâëè â 2005 ã. îïðåäåëÿëàñü
äâóìÿ îñíîâíûìè ôàêòîðàìè: ïåðåõîäîì íà óïëàòó
ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé è
ïîâûøåíèåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòåïðîäóêòû ïðè
ñîõðàíåíèè ëüãîòíûõ öåí íà èìïîðòèðóåìóþ èç Ðîñ-
ñèè íåôòü. Èçìåíåíèå ðåæèìà óïëàòû ÍÄÑ îáóñëî-
âèëî ïàäåíèå òîâàðîîáîðîòà â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé â
ÿíâàðå-îêòÿáðå íà 8.1% ã/ã, ïðè÷åì êàê çà ñ÷åò ýêñ-
ïîðòà, òàê è çà ñ÷åò èìïîðòà5. Â òî æå âðåìÿ áåëî-
ðóññêèå ýêñïîðòåðû «îòêðûëè» äëÿ ñåáÿ ðûíîê Óêðà-
èíû. Ïðèðîñò ýêñïîðòà â ýòó ñòðàíó è èìïîðòà èç íåå
êîìïåíñèðîâàë 2/3 ñîêðàùåíèÿ ýêñïîðòà è 1/2 ñîêðà-
ùåíèÿ èìïîðòà èç Ðîññèè.

Ïàäåíèå îáúåìîâ òîðãîâëè ñ Ðîññèåé ïðàêòè÷åñ-
êè íå îòðàçèëîñü íà îáúåìå òîðãîâîãî ñàëüäî: äå-
ôèöèò â òîðãîâëå ñ ñíèçèëñÿ ñîâñåì íåçíà÷èòåëüíî
è ïî èòîãàì äåñÿòè ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ïðåâûñèë
USD 3 ìëðä. Çíà÷èòåëüíûé äåôèöèò â òîðãîâëå ñ
Ðîññèåé ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàëñÿ ïîëîæèòåëüíûì
ñàëüäî òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ. Ýêñïîðò â ýòè
ñòðàíû óâåëè÷èâàëñÿ òåìïàìè, ñîïîñòàâèìûìè ñ
2004 ã. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà ýêñïîðòà áûëî
ïîäîðîæàíèå íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ íà ìèðîâîì
ðûíêå (ñðåäíÿÿ öåíà, ïî êîòîðîé Áåëàðóñü ýêñïîðòè-
ðîâàëà íåôòåïðîäóêòû, â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2005 ã.
âîçðîñëà íà 45–46% ã/ã). Â ðåçóëüòàòå óäåëüíûé âåñ
íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ â áåëîðóññêîì ýêñïîðòå
âûðîñ äî 32%, à â ýêñïîðòå â ñòðàíû ÅÑ – äî 70%.

Íåñìîòðÿ íà áëàãîïðèÿòíóþ ñèòóàöèþ â òîðãîâëå
ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ, ñàëüäî òîðãîâëè òîâàðàìè
áûëî ïîëîæèòåëüíûì òîëüêî â 1 êâ. 2005 ã. (ðèñ. 2).
Íà÷èíàÿ ñ àïðåëÿ â òîðãîâëå òîâàðàìè íàáëþäàëñÿ
äåôèöèò. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-îêòÿáðÿ îí
äîñòèã ïî÷òè 250 ìëí äîëë. ÑØÀ, ÷òî, òåì íå ìåíåå,
â 6 ðàç ìåíüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå. Ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî â òîðãîâëå óñëóãàìè ïðîäîëæàëî óâåëè÷è-
âàòüñÿ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñî âòîðîãî êâàðòàëà ðîñò
èìïîðòà óñëóã îïåðåæàë ðîñò èõ ýêñïîðòà. Óñêîðå-
íèå ðîñòà èìïîðòà óñëóã îáúÿñíÿëîñü óâåëè÷åíèåì
ëè÷íûõ ïîåçäîê ïîñëå ñïàäà 2004 ã. è èìïîðòà òðàíñ-
ïîðòíûõ óñëóã âñëåäñòâèå àêòèâèçàöèè òîðãîâëè òî-
âàðàìè ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà
îñòàåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì

Âîçíèêíîâåíèå äåôèöèòà â òîðãîâëå òîâàðàìè âî 2–
3 êâ. 2005 ã. îáóñëîâèëî ñíèæåíèå ïîëîæèòåëüíîãî
ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ñ USD 727.6 ìëí â ïåðâîì
êâàðòàëå äî USD 217.8 ìëí è USD 43.4 ìëí âî âòî-
ðîì è òðåòüåì êâàðòàëàõ ñîîòâåòñòâåííî. Â òî æå
âðåìÿ ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè çà èìïîðò, íàêîï-
ëåííîé â êîíöå 2004 ã., ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ïðè-

øëîñü íà ïåðâûé êâàðòàë, ïîýòîìó âî 2 êâ. 2005 ã.
îòòîê ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó çíà÷èòåëüíî
ñîêðàòèëñÿ, à â 3 êâ. 2005 ã. – ïðåêðàòèëñÿ áëàãîäàðÿ
ðîñòó ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Èìåííî çà
ñ÷åò ýòîãî ÍÁÁ óâåëè÷èë çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû
(çà 3 êâ. 2005 ã. ðåçåðâíûå àêòèâû âîçðîñëè íà USD
52.6 ìëí). Â òî æå âðåìÿ èõ âåëè÷èíà ïî-ïðåæíåìó
îòíîñèòåëüíî íåâåëèêà ïî ìåæäóíàðîäíûì ìåðêàì
è äî ñèõ ïîð íå äîñòèãëà 1 ìåñÿöà èìïîðòà.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ïåðåñìîòð äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ áþäæåòà â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ

Ñèòóàöèÿ ñ èñïîëíåíèåì áþäæåòà îñòàâàëàñü áëà-
ãîïðèÿòíîé íà ïðîòÿæåíèè ïðàêòè÷åñêè âñåãî ãîäà.
Ñâåðõïëàíîâûå ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ âñëåäñòâèå ïåðå-
õîäà íà åãî óïëàòó ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ â òîðãîâëå
ñ Ðîññèåé, âûñîêèå äîõîäû îò âíåøíåé òîðãîâëè (çà
ñ÷åò ýêñïîðòíûõ ïîøëèí íà íåôòü è íåôòåïðîäóêòû),
à òàêæå ïîñòóïëåíèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü (âî ìíîãîì
çà ñ÷åò íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé) ïî-
çâîëèëè ïðàâèòåëüñòâó â ïîëíîì îáúåìå ôèíàíñè-
ðîâàòü çàÿâêè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé. Áîëåå
òîãî, ïî èòîãàì 10 ìåñÿöåâ áþäæåò áûë èñïîëíåí ñ
ïðîôèöèòîì â 2.4% îò ÂÂÏ, à îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ïðà-
âèòåëüñòâà ñ íà÷àëà ãîäà âîçðîñëè íà BYR 1.6 òðëí.

Ñâåðõïëàíîâûå äîõîäû ïîçâîëèëè ïðàâèòåëüñòâó
ñóùåñòâåííî ïåðåñìîòðåòü äîõîäíóþ è ðàñõîäíóþ
÷àñòè áþäæåòà. Â îêòÿáðå è íîÿáðå óêàçàìè ïðåçè-
äåíòà äîõîäû ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà áûëè óâå-
ëè÷åíû íà BYR 1.6 òðëí, ðàñõîäû – íà BYR 1.9 òðëí,
ïðåäåëüíûé ðàçìåð äåôèöèòà – íà BYR 326 ìëðä.
Îäíàêî íàèáîëåå âåðîÿòíî, ÷òî, êàê è â 2004 ã., áþä-
æåò áóäåò ëèáî ñáàëàíñèðîâàí, ëèáî èñïîëíåí ñ íå-
áîëüøèì ïðîôèöèòîì, ïîñêîëüêó ïåðåä ïðåçèäåíò-
ñêèìè âûáîðàìè, êîòîðûå ïðîéäóò â ìàðòå 2006 ã.,
ïðàâèòåëüñòâó ìîæåò ïîíàäîáèòüñÿ îïðåäåëåííûé
«ðåçåðâ» íà ñëó÷àé óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè â ðåàëü-
íîì ñåêòîðå.

Äëÿ óñòðàíåíèÿ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé èçìåíå-
íèÿ ðåæèìà óïëàòû ÍÄÑ â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé äëÿ
ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè â àâãóñòå áûë èçìåíåí ìå-
õàíèçì ðàñïðåäåëåíèÿ ïîñòóïëåíèé ÍÄÑ ìåæäó ðåñ-
ïóáëèêàíñêèì è ìåñòíûìè áþäæåòàìè. Ðàíåå íîðìà-
òèâû îò÷èñëåíèé ÍÄÑ (íà òîâàðû, ïðîèçâîäèìûå
âíóòðè ñòðàíû) â ìåñòíûå áþäæåòû ñîñòàâëÿëè îò
24% äî 100%, à ÍÄÑ, âçèìàåìûé ñ èìïîðòèðóåìûõ
òîâàðîâ, ïîëíîñòüþ çà÷èñëÿëñÿ â ðåñïóáëèêàíñêèé
áþäæåò. Âîçâðàò ÍÄÑ ýêñïîðòåðàì ïðîèçâîäèëñÿ èç
ìåñòíûõ áþäæåòîâ ïðîïîðöèîíàëüíî óñòàíîâëåííûì
íîðìàòèâàì îò÷èñëåíèé. Â ðåçóëüòàòå ìíîãèå ìåñò-
íûå îðãàíû âëàñòè ñòàëêèâàëèñü ñ íåõâàòêîé ñðåäñòâ
äëÿ âîçìåùåíèÿ ýêñïîðòåðàì ÍÄÑ ïî òîâàðàì, ïî-
ñòàâëÿåìûì â Ðîññèþ. Òåïåðü âñå ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ
àêêóìóëèðóþòñÿ íà åäèíîì êàçíà÷åéñêîì ñ÷åòå, îò-
êóäà 30.34% (çà âû÷åòîì ñóìì çà÷åòà è âîçâðàòà íà-
ëîãà ýêñïîðòåðàì â ñîîòâåòñòâèè ñ íóëåâîé ñòàâêîé)
íàïðàâëÿþòñÿ â ìåñòíûå áþäæåòû. Ýòè ñðåäñòâà
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áóäóò ïåðåðàñïðåäåëÿòüñÿ ìåæäó îáëàñòÿìè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ íîâûìè íîðìàòèâàìè, ðàññ÷èòàííûìè íà
îñíîâå ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé ðàñõîäîâ ìåñòíûõ
áþäæåòîâ (îò 2.80% äî 5.96% ñóìì ïîñòóïëåíèé
«î÷èùåííîãî» îò çà÷åòîâ è âîçâðàòîâ ÍÄÑ â çàâèñè-
ìîñòè îò îáëàñòè). Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå äàííîé
ìåðû ñòàëî îäíèì èç ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ â ÿí-
âàðå-îêòÿáðå 2005 ã. ïðîôèöèòà ìåñòíûõ áþäæåòîâ
â ðàçìåðå BYR 193.8 ìëðä.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðîñò çàäîëæåííîñòè

Çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîïðîâîæäàëîñü
óõóäøåíèåì ñîñòîÿíèÿ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ïðåäïðèÿòè-
ÿìè. Íà 1 îêòÿáðÿ 2005 ã. äåáèòîðñêàÿ è êðåäèòîðñ-
êàÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâèëà 31.9 è 44.3% îò ÂÂÏ
ñîîòâåòñòâåííî. Ýòî íà 6.7 è 10.1 ïðîöåíòíîãî ïóíê-
òà áîëüøå, ÷åì íà 1 èþëÿ 2005 ã. Ïðèðîñò ïðîñðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòè áûë íå ñòîëü çíà÷èòåëüíûì,
îäíàêî è îíà çà 3 êâ. 2005 ã. âîçðîñëà ïî÷òè íà 2% îò
ÂÂÏ. Óâåëè÷åíèå íåïëàòåæåé ñòèìóëèðîâàëî ïðàâè-
òåëüñòâî ïðèíèìàòü äîïîëíèòåëüíûå ìåðû. Ñîâåò
ìèíèñòðîâ è ÍÁÁ ïðèíÿëè ïîñòàíîâëåíèå î ïðîâå-
äåíèè âíóòðèðåñïóáëèêàíñêîãî çà÷åòà äåáèòîðñêîé
è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. ÍÁÁ è Ìèíèñòåðñòâî
ôèíàíñîâ ðàçðàáîòàëè è óòâåðäèëè èíñòðóêöèþ î
ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ òàêîãî çà÷åòà, êîòîðûé ïðîéäåò
â äâà ýòàïà â äåêàáðå 2005 ã. Äàííàÿ ìåðà íå òîëüêî
ïîçâîëèò ñîêðàòèòü çàäîëæåííîñòü â ýêîíîìèêå, íî
è ïðåäîñòàâèò ïðåäïðèÿòèÿì âîçìîæíîñòè ïî óâåëè-
÷åíèþ äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â áóäóùåì áåç
íàðóøåíèÿ óñòàíàâëèâàåìûõ äëÿ íèõ íîðìàòèâîâ.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Çàìåäëåíèå ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè ïðè
óñêîðåíèè ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ÍÁÁ

Ïðèòîê âàëþòû â ñòðàíó ïîçâîëÿë ÍÁÁ óâåëè÷èâàòü
ïðåäëîæåíèå äåíåã çà ñ÷åò ïîêóïêè âàëþòû. Â òî æå
âðåìÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà ïðàâèòåëüñòâî àêòèâ-
íî íàðàùèâàëî ñâîè äåïîçèòû â ÍÁÁ, ïîñêîëüêó ïî-
ëó÷àëî ñâåðõïëàíîâûå äîõîäû çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ
ðåæèìà óïëàòû ÍÄÑ â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé. Â ðåçóëü-
òàòå â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñîõðàíÿëèñü äîâîëüíî íèç-
êèå òåìïû ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Îäíàêî âî
âòîðîì ïîëóãîäèè åãî ðîñò íà÷àë óñêîðÿòüñÿ (òàáë.
2). Ñìÿã÷åíèå äåíåæíîé ïîëèòèêè áûëî îáóñëîâëå-
íî îñëàáëåíèåì ïîëèòèêè áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ (àê-
òèâèçàöèåé âîçìåùåíèÿ ÍÄÑ â ñîîòâåòñòâèè ñ íóëå-
âîé ñòàâêîé) è ñîêðàùåíèåì äåïîçèòîâ ïðàâèòåëü-
ñòâà, à òàêæå óâåëè÷åíèåì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàí-
êîâ ÍÁÁ (â îñíîâíîì ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ ñ öå-
ëüþ óâåëè÷åíèÿ èìè èíâåñòèöèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ).

Ïîñêîëüêó â êîíöå ãîäà ðàñõîäû áþäæåòà òðàäè-
öèîííî âîçðàñòàþò, òî ìîæíî îæèäàòü äàëüíåéøåãî
ñìÿã÷åíèÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè. Â ÷àñòíîñòè â íîÿáðå
áûë ïðîâåäåí ïåðåñìîòð ðàñõîäîâ áþäæåòà. Êðîìå
òîãî, ÍÁÁ ñíèçèë â íîÿáðå ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ, ÷òî òàêæå ìîæåò ïîâëèÿòü íà ñìÿã÷åíèå äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè. Â ðåçóëüòàòå äàâëåíèå íà öåíû â íà-
÷àëå 2006 ã. ìîæåò âîçðàñòè.

Òàбëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2004 2005  3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. íîÿ. 
Ðåçåðâíûå äåíüãè 19.0 41.9 -3.6 9.7 25.4 25.1 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 12.6 34.1 20.2 38.9 44.3 49.4 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -3.6 -3.1 -28.8 -33.5 -22.4 -26.3 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) 10.0 10.9 5.0 4.5 3.5 2.0 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 28.0 44.1 4.6 16.2 24.9 29.6 

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû -1.7 5.9 6.0 12.6 16.4 14.1 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 31.2 46.9 -3.4 4.8 14.0 22.9 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -1.4 -8.7 2.0 -1.1 -5.6 -7.3 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì íà êîíåö ïåðèîäà, %. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÁ. 

Ñìÿã÷åíèå äåíåæíîé ïîëèòèêè ÍÁÁ â èþíå-îêòÿá-
ðå 2005 ã. ñîïðîâîæäàëîñü ñíèæåíèåì àêòèâíîñòè
áàíêîâ íà êðåäèòíîì ðûíêå. Åñëè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå
2004 ã. âåñü ïðèðîñò øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðè-
øåëñÿ íà ðàñøèðåíèå âíóòðåííåãî êðåäèòà, òî â ÿí-
âàðå-ñåíòÿáðå 2005 ã. – ìåíåå ïîëîâèíû (òàáë. 2).
Òåìïû ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè â íîìèíàëü-
íîì âûðàæåíèè ñîêðàòèëèñü ñ 61% ã/ã â ôåâðàëå äî
34.2% ã/ã â íîÿáðå 2005 ã. Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð
(îòíîøåíèå ïðèðîñòà M3 ê ïðèðîñòó äåíåæíîé áàçû)
ñíèçèëñÿ ñ 6.9 â ìàðòå äî 3.1 â îêòÿáðå, à â íîÿáðå
íåçíà÷èòåëüíî âûðîñ äî 3.5.

Êðåäèòíàÿ àêòèâíîñòü áàíêîâ ñíèæàëàñü íà ôîíå
ñîõðàíåíèÿ äîâîëüíî âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà äåïîçè-
òîâ, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ñîõðàíåíèþ èçáûòêà ëèêâèä-
íîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå ñ àïðåëÿ íå ïðåâûøàëè 8.7%
ãîäîâûõ. Â îêòÿáðå 2005 ã. ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî ìåæ-
áàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòà-
âèëà 6.5% ãîäîâûõ (25.9% ãîäîâûõ â îêòÿáðå 2004 ã.).
Äëÿ èçúÿòèÿ ëèêâèäíîñòè ÍÁÁ ðàçìåñòèë êðàòêîñðî÷-
íûå îáëèãàöèè (åñëè íà íà÷àëî ãîäà â ïîðòôåëå áàí-
êîâ íå áûëî öåííûõ áóìàã ÍÁÁ, òî íà 1 äåêàáðÿ îíè
ñîñòàâèëè BYR 130.5 ìëðä). Äîõîäíîñòü ïî ýòèì èí-
ñòðóìåíòàì áûëà ñóùåñòâåííî íèæå, ÷åì ïî êðåäè-
òàì, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêîé îöåíêå áàíêàìè
êðåäèòíûõ ðèñêîâ. Òåì íå ìåíåå, óïîëíîìî÷åííûå
áàíêè â òåêóùåì ãîäó ðàñøèðÿëè êðåäèòîâàíèå. Î÷å-
âèäíî, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ áûëà âûäàíà
èìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàñïîðÿæåíèÿìè ïðàâèòåëü-
ñòâà. Â ÷àñòíîñòè, ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó ñ íà÷àëà ãîäà
áûëî âûäàíî BYR 0.9 òðëí äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ,
â òî âðåìÿ êàê ïðîìûøëåííîñòè – òîëüêî BYR 0.4
òðëí, à ñòðîèòåëüñòâó – BYR 0.6 òðëí.
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ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

íèòü ñòàáèëüíûå òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ.
Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îôèöèàëüíûì îöåíêàì òåìïû
ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè â òðåòüåì êâàðòàëå ñíèçè-
ëèñü íà 1.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà îòíîñèòåëüíî ïðå-
äûäóùåãî ãîäà, â òî âðåìÿ êàê òåìïû ðîñòà â ñòðîè-
òåëüñòâå çíà÷èòåëüíî âîçðîñëè (äî 48% ã/ã â òðåòüåì
êâàðòàëå ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ãîäó ïðè 7%
ã/ã â àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2004 ã.). Óäåëüíûé âåñ ñòðî-
èòåëüñòâà â ÂÂÏ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëñÿ
äî 13% ñ 9.6% â 3 êâ. 2004 ã. Óñêîðåíèå ðîñòà â ñòðî-
èòåëüñòâå ïîääåðæèâàåòñÿ çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ
èíâåñòèöèé íà ðàçâèòèå èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â
ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîé æèëèùíîé ïðî-
ãðàììû íà 2005–2007 ãã. ïî ñòðîèòåëüñòâó íåäîðî-
ãîãî è äîñòóïíîãî æèëüÿ. Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ òåêóùå-
ãî ãîäà ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè â ñòðîèòåëüñòâî
(òðàíñôåðòû ìåñòíûì áþäæåòàì è îñâîåííûå èíâå-
ñòèöèè â ñòðîèòåëüñòâî êðåäèòíîãî æèëüÿ) ñîñòàâè-
ëè îêîëî 34% îò ñîâîêóïíûõ èíâåñòèöèé â ñòðîèòåëü-
ñòâî æèëüÿ.

Ðîñò ïðîèçâîäñòâà â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè â òðåòüåì êâàðòàëå (4% ã/ã) íå êîìïåíñè-
ðîâàë ñïàäà â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè
(2% ã/ã) â ñèëó ñîõðàíåíèÿ íåâûñîêîé çíà÷èìîñòè
îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà â îáùåì îáúåìå ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Â òî æå âðåìÿ ðîñò âûïóñêà
ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ìîã áû áûòü è âûøå, åñëè
áû íå ñîõðàíÿþùèéñÿ â òå÷åíèå äåâÿòè ìåñÿöåâ
2005 ã. ñïàä â ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè (â
òîì ÷èñëå íà 6.3% ã/ã â òðåòüåì êâàðòàëå), âûçâàí-
íîé îòðàáîòêîé áîãàòûõ æåëåçîðóäíûõ ìåñòîðîæäå-
íèé. Òåìï ðîñòà â ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêòîâ ïèùåâîé
ïðîìûøëåííîñòè (15.6% ã/ã) áîëåå ÷åì â äâà ðàçà
îïåðåæàë â òðåòüåì êâàðòàëå ñîîòâåòñòâóþùèé ïî-
êàçàòåëü ïðîøëîãî ãîäà (8.9%). Â òî æå âðåìÿ òåìïû
ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ, õîòÿ
è îñòàþòñÿ âûøå, ÷åì â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè â öåëîì, ïîñòåïåííî ñíèæàþòñÿ. Â èþëå-
ñåíòÿáðå ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ
âûðîñëî íà 10% ã/ã, ÷òî ïî÷òè â òðè ðàçà íèæå óðîâ-
íÿ ïðîøëîãî ãîäà.

Áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà â îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè ñîïðîâîæäàþòñÿ â òðåòüåì êâàð-

Òàбëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 15.7 7.6 7.2 15.4 24.5 10.7 
Ðàñõîäû íà êîíå÷íîå 
ïîòðåáëåíèå 14.0 5.8 3.5 5.7 14.0 7.0 
Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 1.7 1.8 3.7 9.7 10.5 3.7 
Чèñòûé ýêñïîðò -6.6 1.6 2.7 -6.4 -15.3 -1.8 
ÂÂÏ, % ã/ã 9.1 9.2 9.9 9.0 9.2 8.9 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî èçìåíåíèå 
çàïàñîâ è ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Àãåíòñòâà ïî ñòàòèñòèêå Ðåñ-
ïóáëèêè Êàçàõñòàí. 

• Ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà è èìïîðòà çà ñ÷åò âûñîêîãî ïî-
òðåáèòåëüñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà

• Ñïàä â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè íå êîìïåíñè-
ðîâàëñÿ ðîñòîì îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà

• Ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû – îñíîâíîé êîì-
ïîíåíò èíôëÿöèè

• Óâåëè÷åíèå äîõîäîâ îò ýêñïîðòà íåôòè ñïîñîáñòâóåò ñî-
õðàíåíèþ òåíäåíöèè ê íîìèíàëüíîìó óêðåïëåíèþ òåíãå,
õîòÿ àêòèâíîå ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä èíâåñòîðà-
ìè ñíèæàåò äàâëåíèå íà âàëþòíûé ðûíîê

• Ïëàíèðóåòñÿ óæåñòî÷åíèå áþäæåòíîé ïîëèòèêè
• Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã çàìåäëèëñÿ

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà
è èìïîðòà

Ðåçêîå ïîâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà âíòóðåííåãî ñïðî-
ñà, êîòîðîå ñâÿçàíî êàê ñ ïîòðåáèòåëüñêèì áóìîì,
òàê è ðîñòîì èíâåñòèöèé, ñïîñîáñòâóåò çíà÷èòåëüíî-
ìó óâåëè÷åíèþ òåìïîâ ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà.
Îäíàêî òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè â òðåòüåì êâàðòàëå
íåñêîëüêî ñíèçèëèñü (ñ 9.9 äî 8.9% ã/ã). Ïî îöåíêå,
òîðìîæåíèå ðîñòà âûçâàíî ñíèæåíèåì ïðîèçâîäñòâà
òîâàðîâ íà âíóòðåííèé ðûíîê â ðåçóëüòàòå óâåëè÷å-
íèÿ èìïîðòà òîâàðîâ, êîòîðûé â îñíîâíîì áûë ñâÿ-
çàí ñ ðîñòîì ââîçà òîâàðîâ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ èí-
âåñòèöèîííîãî ñïðîñà.

Â òîæå âðåìÿ â 3 êâ. 2005 ã. îòðèöàòåëüíûé âêëàä
÷èñòîãî ýêñïîðòà íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ, ÷òî áûëî âûç-
âàíî íå òîëüêî çàìåäëåíèåì ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà è èìïîðòà, íî è óâåëè÷åíèåì ïîëîæèòåëüíîãî âêëà-
äà ýêñïîðòà. Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî ïðàâèòåëüñòâî â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ óäåëÿåò çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå èí-
ôëÿöèè, ÷òî îò÷àñòè ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà, òî, ñêîðåå âñåãî, â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñ-
ïåêòèâå áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ òåíäåíöèÿ ê ïîñòåïåííî-
ìó çàìåäëåíèþ ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà ïðè îäíî-
âðåìåííîì ñíèæåíèè òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà. Ýòî ïî-
çâîëèò âîññòàíîâèòü òåìïû ðîñòà ÂÂÏ íà óðîâíå 9% ã/
ã êàê â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, òàê è â 2005 ã. â öåëîì.

Â 2006 ã. òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñêîðåå âñå-
ãî, íåñêîëüêî ñíèçÿòñÿ (äî 8.8–8.9%). Îäíàêî âî ìíî-
ãîì ñòàáèëüíîñòü òåìïîâ ðîñòà áóäåò çàâèñåòü îò
âîçìîæíîñòåé èìïîðòîçàìåùåíèÿ íå òîëüêî â ñåê-
òîðå ïîòðåáèòåëüñêèõ, íî è â ñåêòîðå èíâåñòèöèîí-
íûõ òîâàðîâ, ïîñêîëüêó â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòè-
âå òåìïû ðîñòà èíâåñòèöèé, âåðîÿòíî, îñòàíóòñÿ îò-
íîñèòåëüíî âûñîêèìè. Ýòî îò÷àñòè ñâÿçàíî ñ ïðîåê-
òîì îñâîåíèÿ Êàñïèÿ.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñïàä â ãîðíîäîáûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè íå êîìïåíñèðîâàëñÿ ðîñòîì
îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà

Â òðåòüåì êâàðòàëå ñòðîèòåëüíûé áóì, ñîïðîâîæäà-
þùèé ðîñò èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, ïîçâîëèë ñîõðà-
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òàëå îïåðåæàþùèì òåìïîì ïðèðîñòà èíâåñòèöèé â
äàííîì ñåêòîðå (77% ã/ã ïðè 48% ã/ã ïî ïðîìûøëåí-
íîñòè â öåëîì). Óäåëüíûé âåñ èíâåñòèöèé â îáðàáà-
òûâàþùèé ñåêòîð âîçðîñ äî 21% ñ 17.8% â òðåòüåì
êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè÷åì ýòîò ïðèðîñò â îñ-
íîâíîì áûë îáåñïå÷åí óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ âëî-
æåíèé â ïðîèçâîäñòâî íåôòåïðîäóêòîâ è ÿäåðíûõ
ìàòåðèàëîâ. Îñíîâíîé îáúåì èíâåñòèöèé (72%) ïî-
ïðåæíåìó íàïðàâëÿåòñÿ â ãîðíîäîáûâàþùóþ ïðî-
ìûøëåííîñòü, ïðè÷åì âêëàä èíâåñòèöèé â äîáû÷ó
íåôòè è ãàçà âûðîñ â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé â
òðåòüåì êâàðòàëå äî 62% ñ 57% â 3 êâ. 2005 ã. Ýòî
ñâÿçàíî ñ îñâîåíèåì ìåñòîðîæäåíèé êàçàõñòàíñêî-
ãî ñåêòîðà Êàñïèéñêîãî ìîðÿ.

Çíà÷èòåëüíîå óñêîðåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé íàáëþ-
äàåòñÿ â õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè è ïðîèçâîä-
ñòâå ðåçèíîâûõ è ïëàñòìàññîâûõ èçäåëèé. Ñïàä â
ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè ñîïðîâîæäàåò-
ñÿ ðàñøèðåíèåì èíâåñòèöèé â ýòîì ñåêòîðå òåìïà-
ìè, áëèçêèìè ê ñðåäíèì ïî ïðîìûøëåííîñòè. Ïðè-
÷åì îñíîâíûå èíâåñòèöèè íàïðàâëÿþòñÿ â öâåòíóþ
ìåòàëëóðãèþ è ïðîèçâîäñòâî ãîòîâûõ ìåòàëëè÷åñêèõ
èçäåëèé. Âåðîÿòíî, èíâåñòîðû îæèäàþò ðîñòà ñïðî-
ñà íà ïðîäóêöèþ ìåòàëëóðãîâ â ñðåäíåñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå, êàê íà âíóòðåííåì ðûíêå, òàê è äëÿ ýêñ-
ïîðòà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå
ñïðîñà íà ñòàëü â Êèòàå, ðàñòóò ïîòðåáíîñòè â ëèñ-
òîâîì ïðîêàòå.

Â 3 êâ. 2005 ã. óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñíèçèëñÿ äî
ðåêîðäíî íèçêîé îòìåòêè â 7.8%, ñîêðàòèâøèñü ïî
ñðàâíåíèþ 3 êâ. 2004 ã. íà 0.2 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà.
Ïðè ýòîì óðîâåíü ìîëîäåæíîé áåçðàáîòèöû óïàë äî
12.6% (íà 0.8 è 1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ñîîòâåòñòâåí-
íî), à óðîâåíü äîëãîñðî÷íîé áåçðàáîòèöû – äî 4.2%
(íà 0.1 è 0.9 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà). Ðàñøèðåíèå ÷èñ-
ëåííîñòè çàíÿòûõ áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì íàåì-
íûõ ðàáîòíèêîâ (íà 3.3%), à íå ñàìîçàíÿòîãî íàñå-
ëåíèÿ, ÷èñëåííîñòü êîòîðîãî óïàëà íà 3.7%. Ïðè ýòîì
ðîñò ÷èñëà íàåìíûõ ðàáî÷èõ ïðîèçîøåë â ÷àñòíîì
ñåêòîðå – çàíÿòîñòü âîçðîñëà â íåãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíèçàöèÿõ (íà 4.3%) è êðåñòüÿíñêèõ ôåðìåðñêèõ
õîçÿéñòâàõ (íà 9.7%).

Òåì íå ìåíåå, äîëÿ çàíÿòûõ â ãîñóäàðñòâåííûõ
îðãàíèçàöèÿõ (1.79 ìëí ÷åëîâåê, èëè 22.4% îò ýêî-
íîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ ñòðàíû) îñòàåòñÿ
äîñòàòî÷íî âûñîêîé è íåíàìíîãî óñòóïàåò êîëè÷åñòâó
çàíÿòûõ â íåãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ (1.99 ìëí
÷åëîâåê, èëè 24.7% ñîîòâåòñòâåííî). Ñ ó÷åòîì ñàìî-
çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå
çàíÿòî ñâûøå 75.7% îò çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ (70% îò
ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíîé èç ñàìûõ îñòðûõ ïðî-
áëåì ÿâëÿåòñÿ äåôèöèò êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî-
÷åé ñèëû, êîòîðûé îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíî äàâëåíèå
íà ðûíîê òðóäà. Ïî ðàñ÷åòàì Âñåìèðíîãî áàíêà ïðè
òîì ðîñòå ýêîíîìèêè, êîòîðûé ñåé÷àñ íàáëþäàåòñÿ â
Êàçàõñòàíå, áåçðàáîòèöà ìîæåò äîñòèãíóòü åñòåñòâåí-
íîãî óðîâíÿ â 4% óæå â 2006 ã., ÷òî ìîæåò îáåðíóòüñÿ
êîëîññàëüíûì ïðåññîì íà èìïîðò ðàáî÷åé ñèëû è
çíà÷èòåëüíî ïîâûñèòü åå ñòîèìîñòü. Ýòî êîñâåííî
ïîäòâåðæäàþò è äàííûå Àãåíòñòâà ïî ñòàòèñòèêå î
òåìïàõ ñîêðàùåíèÿ êîëè÷åñòâà âàêàíòíûõ ìåñò íà
êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèÿõ. Â ñåíòÿáðå ÷èñëî
âàêàíñèé âîçðîñëî íà 16.5%, òîãäà êàê â àíàëîãè÷-
íîì ïåðèîäå 2004 ã. ýòîò ïîêàçàòåëü ïðåâûøàë 25%.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû –
îñíîâíîé êîìïîíåíò èíôëÿöèè

Ê íà÷àëó îêòÿáðÿ ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí äîñòèã
8.3% ã/ã, ÷òî íà 0.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà âûøå óðîâíÿ
ïðîøëîãî ãîäà. Ïðàâäà â òðåòüåì êâàðòàëå ïðîèñõî-
äèëî ñáëèæåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ
óðîâíåì ïðîøëîãî ãîäà (1.5% è 1.4% ñîîòâåòñòâåí-
íî), ÷òî îñòàâëÿåò âîçìîæíîñòè äëÿ íåçíà÷èòåëüíî-
ãî ðîñòà èíôëÿöèè ïî èòîãàì ãîäà (â ïðåäåëàõ 7.5–
7.7% ïðè 7% â 2004 ã.).

Â îñíîâíîì óñêîðåíèå èíôëÿöèè îïðåäåëÿåòñÿ
ðîñòîì öåí íà ïëàòíûå óñëóãè îòíîñèòåëüíî ïðîøëî-
ãî ãîäà â ñâÿçè ñ óäîðîæàíèåì òîïëèâà. Öåíû íà ïëàò-
íûå óñëóãè âûðîñëè â òðåòüåì êâàðòàëå íà 3.4% ïðè
1.3% ãîäîì ðàíåå. Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà èõ ðîñò
ñîñòàâèò 8.2% ïðè 5.8% â 2004 ã.

Âîçìîæíî, ïðîáëåìà ðîñòà öåí ïðèîáðåëà áû áî-
ëåå ñåðüåçíûé õàðàêòåð, åñëè áû ïðàâèòåëüñòâîì íå
áûë ïðèíÿò ðÿä ìåð ïî ñòàáèëèçàöèè öåí íà ïîòðå-
áèòåëüñêîì ðûíêå. Â ÷àñòíîñòè áûëè ñíèæåíû ââîç-
íûå ïîøëèíû íà ðÿä èìïîðòíûõ òîâàðîâ, ñîçäàíû
áîëåå áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ðåàëèçàöèè ñåëü-
ñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, ïðèíÿòû ìåðû ïî îáåñ-
ïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè òàðèôîâ íà ãðóçîïåðåâîçêè.
Íàïðèìåð, äëÿ ÀÎ «Íàöèîíàëüíàÿ êîìïàíèÿ Êàçàõ-
ñòàí òåìèð æîëû» áûë óòâåðæäåí âðåìåííûé ïîíè-
æàþùèé êîýôôèöèåíò â ðàçìåðå 0.5 ê òàðèôàì íà
óñëóãè ìàãèñòðàëüíîé æåëåçíîäîðîæíîé ñåòè ïðè
ïåðåâîçêå ìÿñà è ìÿñîïðîäóêòîâ, ñâåæèõ îâîùåé,
áàõ÷åâûõ êóëüòóð, êàðòîôåëÿ, ôðóêòîâ è ÿãîä, æåëåç-
íîäîðîæíûì òðàíñïîðòîì â ðåñïóáëèêàíñêîì è ìåæ-
äóíàðîäíîì ñîîáùåíèÿõ, ñðîêîì äåéñòâèÿ ñ 15 ìàÿ
äî 31 äåêàáðÿ 2005 ãîäà. Ïîñëå îñåííåãî âçëåòà öåí
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íà áåíçèí ïðàâèòåëüñòâîì áûë ââåäåí âðåìåííûé
(äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà) çàïðåò íà âûâîç áåíçèíà, à
òàêæå ïðîäëåí äî êîíöà ãîäà ñðîê çàïðåòà íà âûâîç
äèçåëüíîãî òîïëèâà. Â ðåçóëüòàòå óäàëîñü ñíèçèòü
òåìïû ðîñòà öåí íà áåíçèí è ñåëüõîçïðîäóêöèþ. Ïî
èòîãàì ãîäà îíè íå ïðåâûñÿò ïðîøëîãîäíèå.

Â ýëåêòîðàëüíûé ïåðèîä ïðàâèòåëüñòâîì ñîâìå-
ñòíî ñ áîëåå 130 ñóáúåêòàìè åñòåñòâåííûõ ìîíîïî-
ëèé áûëè ïîäïèñàíû ìåìîðàíäóìû î âçàèìîïîíè-
ìàíèè è ñîòðóäíè÷åñòâå ïî îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíî-
ñòè îêàçàíèÿ ðåãóëèðóåìûõ óñëóã è íåïîâûøåíèè
òàðèôîâ íà ïðåäîñòàâëÿåìûå óñëóãè íàñåëåíèþ äî
1 ÿíâàðÿ 2006 ã., ÷òî ïîçâîëèò ïðèòîðìîçèòü ïîâû-
øåíèå öåí íà ïëàòíûå óñëóãè â íîÿáðå-äåêàáðå.

Íà ôîíå âûñîêèõ â öåëîì öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
òîïëèâíûõ òîâàðîâ è ïðîäóêöèè ìåòàëëóðãèè ïðîäîë-
æàþò îñòàâàòüñÿ âûñîêèìè òåìïû ðîñòà öåí ïðåä-
ïðèÿòèé-ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè.
Â òðåòüåì êâàðòàëå öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âûðîñëè
íà 28.5% ã/ã ïî ñðàâíåíèþ ñ 22% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã.
Ðåøàþùóþ ðîëü çäåñü èãðàåò ðîñò öåí â ãîðíîäîáû-
âàþùåì ñåêòîðå, âûçâàííûé ïîëîæèòåëüíîé âíåø-
íåé êîíúþíêòóðîé íà íåôòÿíîì ðûíêå. Ïðèðîñò öåí
â ýòîé îòðàñëè äîñòèã â 3 êâ. 2005 ã. ðåêîðäíî âûñî-
êîé îòìåòêè â 47% ã/ã, ïðàêòè÷åñêè â 3.7 ðàçà ïðåâû-
ñèâ ïðèðîñò öåí íà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû. Ñî-
îòíîøåíèå äèíàìèêè öåí è èçäåðæåê â îáðàáàòûâà-
þùåì ñåêòîðå âûãëÿäèò íå ñòîëü ðàäóæíûì – ðîñò
öåí íà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû ïðåâûøàåò ðîñò
öåí íà ïðîäóêöèþ â 1.5 ðàçà, õîòÿ â ïðîøëîì ãîäó
òåìïû ðîñòà áûëè ïðàêòè÷åñêè îäèíàêîâû (18.6 è
17.4% ñîîòâåòñòâåííî). Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïðèõîäèòñÿ
ðàññ÷èòûâàòü òîëüêî íà çàìåäëåíèå ðîñòà öåí ïðî-
èçâîäèòåëåé â áëèæàéøåå âðåìÿ, ÷òî âïîëíå âåðî-
ÿòíî, ó÷èòûâàÿ ñíèæåíèå öåí ïðîèçâîäèòåëåé â ïåð-
âûå äâà ìåñÿöà ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà íà 1.5%.

Çàðïëàòà: ðîñò çàðïëàò â áþäæåòíîì ñåêòîðå

Â 3 êâ. 2005 ã. ðåçêî âîçðîñëè òåìïû ðîñòà ðåàëüíîé
çàðïëàòû (14.7% ã/ã ïðè 12.6% ãîäîì ðàíåå), ÷òî â
1.7 ðàçà âûøå òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ. Ýòîò âñïëåñê, âå-
ðîÿòíî, ÿâëÿåòñÿ âðåìåííûì è â êîíöå ãîäà ìîæíî

îæèäàòü âîññòàíîâëåíèÿ òåìïîâ ðîñòà çàðàáîòíîé
ïëàòû íà óðîâíå ïåðâûõ äâóõ êâàðòàëîâ (5–6% ã/ã).
Â îñíîâíîì óâåëè÷åíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ïðîèñõî-
äèëî â áþäæåòíîì ñåêòîðå (ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëåíèÿ, îáðàçîâàíèè, çäðàâîîõðàíåíèè è
ïðåäîñòàâëåíèè ñîöèàëüíûõ, êîììóíàëüíûõ è ïðî-
÷èõ óñëóã) è ñîîòâåòñòâîâàëî ïðåäâûáîðíîìó ïîñëà-
íèþ ïðåçèäåíòà. Âêëàä áþäæåòíîãî ñåêòîðà â ðîñò
çàðàáîòíîé ïëàòû ñîñòàâèë 5.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà,
ïî÷òè âäâîå ïðåâûñèâ âêëàä ðîñòà çàðàáîòíîé ïëà-
òû â ïðîìûøëåííîñòè.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: òåíäåíöèÿ íîìèíàëüíîãî
óêðåïëåíèÿ òåíãå ñîõðàíÿåòñÿ

Â 3 êâ. 2005 ã. òåíãå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óêðåïèëñÿ ê åâðî, äîëëàðó
è ðóáëþ. Îïðåäåëÿþùèì ÿâëÿåòñÿ óêðåïëåíèå òåíãå
ê äîëëàðó íà 0.4%, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðåâûøå-
íèè ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû íàä åå ñïðîñîì íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå. Ïðîïîðöèè óêðåïëåíèÿ òåíãå ê äðó-
ãèì âàëþòàì (åâðî è ðóáëþ) â öåëîì ñîîòâåòñòâîâà-
ëè èçìåíåíèþ îòíîñèòåëüíûõ êóðñîâ.

Îáîðîò òîðãîâ ïî åâðî è äîëëàðó íà âíóòðåííåì
âàëþòíîì ðûíêå (KASE) â 3 êâ. 2005 ã. ïî ñðàâíåíèþ
ñ 3 êâ. 2004 ã. âûðîñ ïðèìåðíî â 2 ðàçà. Îäíîâðå-
ìåííî íàáëþäàëñÿ ðîñò èíòåðåñà áàíêîâñêîãî ñåê-
òîðà ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ, õîòÿ ñàìè îáúåìû ââîçà
îñòàþòñÿ íåçíà÷èòåëüíûìè (îêîëî RUB 41 ìëí).

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ýêñïîðò íåôòè – îñíîâíîé
ôàêòîð ðîñòà ýêñïîðòà

Â 3 êâ. 2005 ã. ðàçìåð òîðãîâîãî ñàëüäî äîñòèã USD
2.8 ìëðä, óâåëè÷èâøèñü íà 31% ã/ã. Ïðè ýòîì è ýêñ-
ïîðò, è èìïîðò óâåëè÷èëèñü ïðàêòè÷åñêè íà îäèíàêî-
âóþ âåëè÷èíó (íà 33 è 34% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî). Ðå-
øàþùóþ ðîëü â ðàñøèðåíèè ýêñïîðòà ñûãðàëî óâå-
ëè÷åíèå ýêñïîðòà ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ, äîëÿ êî-
òîðûõ â ñîâîêóïíîì ýêñïîðòå â 3 êâ. 2005 ã. ïîâûñè-
ëàñü äî 74% (71% â 3 êâ. 2004 ã.), îäíàêî òåìïû ðîñ-
òà ñîêðàòèëèñü äî 40% ñ 78.6%. Èç-çà ñîêðàùåíèÿ
ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà íåáëàãîðîäíûõ ìåòàë-
ëîâ, âûçâàííîãî óìåíüøåíèåì èõ ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ ñîõðàíåíèÿ áëàãîïðèÿòíîé
âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû ðåçêî ñîêðàòèëèñü ñòî-
èìîñòíûå òåìïû ýêñïîðòà ýòîé ãðóïïû òîâàðîâ (13% ã/
ã â 3 êâ. 2005 ã. ïðè 45% â 3 êâ. 2004 ã.). Ñîîòâåòñòâåí-
íî óïàëà èõ äîëÿ ñ 18% äî 16%. Íåáëàãîðîäíûå ìå-
òàëëû â ñîâîêóïíîñòè ñ ìèíåðàëüíûìè ïðîäóêòàìè
ñîñòàâèëè 90% âñåãî ýêñïîðòà â 3 êâ. 2005 ã.

Ñòðóêòóðà èìïîðòà áûëà áîëåå äèâåðñèôèöèðî-
âàííîé. Âñëåäñòâèå âûñîêîé ñòîèìîñòè ïî èòîãàì 3
êâ. 2005 ã. â åãî ñòðóêòóðå 28% çàíèìàåò ââîç ìàøèí
è îáîðóäîâàíèÿ, êîòîðûå ñîâìåñòíî ñ òðàíñïîðòîì
ñôîðìèðîâàëè 40% âñåãî èìïîðòà, èç êîòîðûõ 30%
ñîñòàâëÿþò ïîñòàâêè èç Áåëàðóñè, Ðîññèè è Óêðàèíû
(â àíàëîãè÷íîì êâàðòàëå 2004 ã. – 26%). Íåôòåïðî-
äóêòû, ñîñòàâëÿâøèå â 3 êâ. 2005 ã. 13% èìïîðòà, íà
75% ââîçèëèñü èç Ðîññèè.

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Èñòî÷íèê: Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå. 
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Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå
ïðèòîêà êàïèòàëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó

Çà 9 ìåñÿöåâ 2005 ã. âïåðâûå ñ 1999 ã. ôèíàíñîâûé
ñ÷åò Êàçàõñòàíà îêàçàëñÿ íà òàêîì íåçíà÷èòåëüíîì
óðîâíå (USD 183 ìëí, ÷òî íèæå àíàëîãè÷íîãî ïåðèî-
äà ïðîøëîãî ãîäà ïî÷òè â 11 ðàç). Ýòî áûëî îáóñëîâ-
ëåíî ñîáûòèÿìè âòîðîãî êâàðòàëà – áåñïðåöåäåíò-
íûì äëÿ èñòîðèè Êàçàõñòàíà ÷èñòûì îòòîêîì ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (USD 652 ìëí).

Âàæíûì ôàêòîðîì îòòîêà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé èç ñòðàíû ñòàëà ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ
Êàçàõñòàíîì äîëè â Ñåâåðîêàñïèéñêîì ïðîåêòå, êî-
òîðàÿ ñîñòàâèëà USD 0.6 ìëðä. Â ðåçóëüòàòå ýòîé
ñäåëêè ïîëîâèíà ïàêåòà àêöèé (8.33% äîëè ó÷àñòèÿ â
ïðîåêòå Agip KCO), ðàíåå ïðèíàäëåæàâøèõ áðèòàíñ-
êîé êîìïàíèè BG Exploration Group Plc, áûëà âûêóï-
ëåíà Íàöèîíàëüíîé íåôòåãàçîâîé êîìïàíèåé ÀÎ
«Êàçìóíàéãàç». Ïîìèìî ñòîèìîñòè ïðèîáðåòåííîé
äîëè âûïëà÷åííàÿ Êàçàõñòàíîì ñóììà òàêæå âêëþ÷à-
ëà âîçìåùåíèå ÷àñòè îïåðàöèîííûõ è êàïèòàëüíûõ
çàòðàò, ïîíåñåííûõ áðèòàíñêîé êîìïàíèåé ïî ó÷àñòèþ
â ïðîåêòå (îêîëî 0.3 ìëðä), ÷òî òàêæå îòðàçèëîñü íà
ðîñòå ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä èíâåñòîðàìè.

Â 3 êâ. 2005 ã. ñèòóàöèÿ âîññòàíîâèëàñü, è â ðàìêàõ
ðåàëèçàöèè êðóïíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî
ðàçâåäêå, ðàçðàáîòêå è ðàçâèòèþ èíôðàñòðóêòóðû
íåôòåãàçîâûõ ìåñòîðîæäåíèé Êàøàãàí, Êàðà÷àãàíê è
Òåíãèç, à òàêæå ïî ïðîêëàäêå àëüòåðíàòèâíûõ ìàðø-
ðóòîâ òðàíñïîðòèðîâêè óãëåâîäîðîäîâ íåòòî-ïðèòîê
èíâåñòèöèé ñîñòàâèë «ïðèâû÷íóþ» äëÿ òðåõ êâàðòà-
ëîâ âåëè÷èíó USD 870 ìëí (â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå
2004 ã. – USD 954 ìëí). Îäíàêî ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ
2005 ã. ÷èñòûé ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé âûãëÿäèò áîëåå ÷åì ñêðîìíûì – USD 830 ìëí,
ïî÷òè â 3 ðàçà óñòóïàÿ ïðîøëîãîäíåìó ïîêàçàòåëþ.

Â 3 êâ. 2005 ã. ðîñò ÏÈÈ ïðîèñõîäèë ãëàâíûì îá-
ðàçîì çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ êàçàõñòàíñêèìè ïðåäïðè-
ÿòèÿìè ðåñóðñîâ îò äî÷åðíèõ çàðóáåæíûõ ïðåäïðèÿ-
òèé. Íàèáîëåå çíàêîâûì ñòàëî ïðèâëå÷åíèå êðåäè-
òà ÒÎÎ «Êàçàõñòàíñêî-Êèòàéñêèé òðóáîïðîâîä» äëÿ
ñòðîèòåëüñòâà òðóáîïðîâîäà «Àòàñó – Àëàøàíüêîó»
ïðè ïîñðåäíè÷åñòâå ñïåöèàëüíî ñîçäàííîé çà ðóáå-
æîì äî÷åðíåé êîìïàíèè «ÊÑÐ Finance B.V.», êîòîðîé
â ñåíòÿáðå 2005 ã. áûëà îñóùåñòâëåíà âòîðàÿ ýìèñ-
ñèÿ åâðîîáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó USD 300 ìëí.

Àêòèâíûå äåéñòâèÿ Ìèíôèíà ïî ïîãàøåíèþ åâðî-
áîíäîâ è ðåçêèé ðîñò àêòèâîâ ðåçèäåíòîâ (â îñíîâ-
íîì áàíêîâñêîãî ñåêòîðà) â èíîñòðàííûõ öåííûõ áó-
ìàãàõ â 3 êâ. 2005 ã. ïðåäîïðåäåëèëè áåñïðåöåäåíò-
íî âûñîêèé îáúåì îòòîêà êàïèòàëà ïî ñòàòüå «ïîðò-
ôåëüíûå èíâåñòèöèè» (USD -566 ìëí ïî ñðàâíåíèþ
ñ USD -95 ìëí â 2004 ã.). Çà 9 ìåñÿöåâ 2005 ã. ðîñò
àêòèâîâ óâåëè÷èëñÿ â 9 ðàç äî USD 1.12 ìëðä ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2004 ã., òîãäà êàê îáÿ-
çàòåëüñòâà âîçðîñëè â 2 ðàçà äî USD 808 ìëí, â îñ-
íîâíîì çà ñ÷åò âûïóñêà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè åâ-
ðîîáëèãàöèé.

Ïî èòîãàì ãîäà âðÿä ëè ñòîèò îæèäàòü êàðäèíàëü-
íîãî èçìåíåíèÿ ñèòóàöèè ñ áàíêîâñêèìè çàèìñòâîâà-
íèÿìè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñ 1 îêòÿáðÿ 2005 ã. âñòó-
ïèëî â ñèëó ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè ðåçåðâíûõ òðå-
áîâàíèé çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ áàçû äëÿ èõ ðàñ÷åòà, â
êîòîðóþ âêëþ÷åíû è îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä íåðåçèäåí-
òàìè. Áûëè òàêæå ïîâûøåíû òðåáîâàíèÿ äëÿ âíåøíèõ
çàåìùèêîâ áàíêîâ, êîòîðûå äîëæíû èìåòü ðåéòèíã
íå íèæå, ÷åì BB- ïî êëàññèôèêàöèè Standard&Poor’s
è äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ àãåíòñòâ. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå
ðèñêè âçâåøèâàþòñÿ ïî íîðìàòèâó â 1.5 ðàçà âûøå,
÷òî îòðàæàåòñÿ íà âåëè÷èíå ðåãóëÿòîðíîãî êàïèòà-
ëà. Óæåñòî÷åíèå ïîëèòèêè ñâÿçàíî ñ êðåäèòíîé ýêñ-
ïàíñèåé áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ, êàê çà ðóáåæîì, òàê
è âíóòðè ñòðàíû, ïðè÷åì ïðåèìóùåñòâåííî â ñòðîè-
òåëüíûé ñåêòîð è ñôåðó íåäâèæèìîñòè, öåíû íà êî-
òîðóþ ðàñòóò âåñüìà âûñîêèìè òåìïàìè. Ïî èòîãàì
10 ìåñÿöåâ 2005 ã. äîëÿ ñòðîèòåëüñòâà â îáúåìå âû-
äàííûõ êðåäèòîâ ýêîíîìèêå äîñòèãëà 12%, òîãäà êàê
â êîíöå 2000 ã. îíà íå ïðåâûøàëà 4%.

Ôèíàíñû

Ôèíàíñû: ïëàíèðóåìîå óæåñòî÷åíèå áþäæåòíîé
ïîëèòèêè

Áëàãîäàðÿ ðîñòó äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà è àêòèâíî-
ìó ïîãàøåíèþ áþäæåòíûõ êðåäèòîâ â 3 êâ. 2005 ã. ïðî-
ôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà äîñòèã 2.5% îò ÂÂÏ,
à ïî èòîãàì 3 êâ. 2004 ã. áûë çàôèêñèðîâàí äåôèöèò
â ðàçìåðå 3.3% îò ÂÂÏ. Äîõîäû áþäæåòà ðîñëè îïå-
ðåæàþùèì òåìïîì ïî ñðàâíåíèþ ñ ðàñõîäàìè (73 è
32% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî). Â öåëîì çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü
2005 ã. äîõîäû ïåðåâûïîëíåíû îòíîñèòåëüíî ïëàíà
íà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 12.2%, òîãäà êàê ðàñõîäû, íà-
îáîðîò, íà 6% îòñòàþò îò ïëàíèðóåìîãî óðîâíÿ.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, à îñîáåííî â äåêàáðå, àä-
ìèíèñòðàòîðû áþäæåòíûõ ïðîãðàìì (îñîáåííî íà
óðîâíå ìåñòíûõ áþäæåòîâ), âåðîÿòíî, íà÷íóò àêòèâ-
íî îñâàèâàòü áþäæåòíûå ñðåäñòâà, ÷òîáû óëîæèòü-
ñÿ â çàïëàíèðîâàííûå ïîêàçàòåëè. Â öåëîì ïðîáëå-
ìà ðàâíîìåðíîãî è ïîëíîãî îñâîåíèÿ áþäæåòíûõ
ñðåäñòâ óæå íåîäíîêðàòíî ðàññìàòðèâàåòñÿ â êà÷å-
ñòâå ïðèîðèòåòíîé. Îñíîâíûå ïðè÷èíû íåðàâíîìåð-
íûõ ðàñõîäîâ – óòâåðæäåíèå íåðåàëüíûõ ïëàíîâ è
÷ðåçìåðíàÿ çàáþðîêðàòèçèðîâàííîñòü (ðàçðàáîòêà
óñëîæíåííûõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòîâ ïî ðåàëè-
çàöèè áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå äàæå èíîãäà íå
ñîîòâåòñòâóþò áþäæåòíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó).

Ïðîôèöèò áþäæåòà Ìèíôèí èñïîëüçîâàë äëÿ äîñ-
ðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ íàèáîëåå äîðîãèõ â îáñëóæèâà-
íèè âíåøíèõ çàéìîâ íà USD 849 ìëí. Ïî äàííûì
Ìèíôèíà ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò äîñðî÷íîãî ïî-
ãàøåíèÿ âíåøíèõ çàéìîâ ñîñòàâèò USD 209 ìëí. Ïî
ïðåäâàðèòåëüíûì ïðîãíîçàì âåñü ïðàâèòåëüñòâåí-
íûé äîëã (âíóòðåííèé è âíåøíèé) íà êîíåö òåêóùåãî
ãîäà ñîñòàâèò îêîëî USD 4 ìëðä, èëè 7.8% îò ÂÂÏ,
ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì íà USD
1.1 ìëðä, èëè 4.7% îò ÂÂÏ.

Êëþ÷åâûì ñîáûòèåì, îïðåäåëÿþùèì óæåñòî÷åíèå
áþäæåòíîé ïîëèòèêè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå,
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ÐÎÑÑÈß

Òàбëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíüãè -9.0 27.5 82.3 -5.5 -4.7 11.2 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 59.8 64.0 154.7 4.0 -21.2 -16.3 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -63.2 -60.3 -64.0 -14.0 0.5 9.6 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -5.6 23.8 -8.4 4.5 16.1 17.8 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 23.5 35.0 69.8 5.8 11.1 22.2 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 8.5 7.0 30.2 0.5 -9.4 -5.7 

×èñòûå âíóòðåííèå 
àêòèâû 15.0 28.0 39.6 5.3 20.5 27.9 

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì áåç ó÷åòà Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà, %. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÊ. 

ÿâëÿåòñÿ óòâåðæäåíèå â ñåíòÿáðå Êîíöåïöèè ôîð-
ìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ Íàöèîíàëüíîãî
ôîíäà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, îçíàìåíîâàâøåå ïå-
ðåõîä ê «ñáàëàíñèðîâàííîìó áþäæåòó». Ñóòü åãî
ñîñòîèò â òîì, ÷òî âñå íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â ðåñ-
ïóáëèêàíñêèé áþäæåò îò íåôòÿíîãî ñåêòîðà áóäóò
íàïðàâëÿòüñÿ ÷åðåç áþäæåòíûé ñ÷åò ñíà÷àëà â Íà-
öèîíàëüíûé ôîíä. Îáðàòíûé òðàíñôåðò ñðåäñòâ
Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà â áþäæåò áóäåò óòâåðæäàòüñÿ
çàêîíîäàòåëüíî. Ýòî ïîçâîëèò óâÿçàòü òåêóùèå ðàñ-
õîäû áþäæåòà ñ ïîñòóïëåíèÿìè äîõîäîâ îò íåíåô-
òÿíîãî ñåêòîðà. Çà ñ÷åò òðàíñôåðòà èç Íàöèîíàëü-
íîãî ôîíäà ãëàâíûì îáðàçîì áóäåò ôèíàíñèðîâàòü-
ñÿ «áþäæåò ðàçâèòèÿ». Äåôèöèò áþäæåòà (áåç ó÷åòà
áþäæåòà ðàçâèòèÿ) ìîæåò ôèíàíñèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò
ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé. Ýòî ìîæåò ñîçäàòü
óñëîâèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Ïåðåõîä íà íîâóþ ìîäåëü
áóäåò îñóùåñòâëåí ñ 1 èþëÿ 2006 ã.

Äåíåæíàÿïîëèòèêà

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà óæåñòî÷àåòñÿ

Â ñåíòÿáðå 2005 ã. òåìïû ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ ñîñòàâèëè 59% ã/ã (37% â ñåíòÿáðå 2004 ã.).
Îäíàêî ýòî óñêîðåíèå â îñíîâíîì îáúÿñíÿåòñÿ ðåç-
êèì ñêà÷êîì ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â ïîñëåäíåì êâàð-
òàëå ïðîøëîãî ãîäà. Â òå÷åíèå òåêóùåãî ãîäà ðîñò
äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ îñòàåòñÿ óìåðåííûì – ðå-
çåðâíûå äåíüãè âûðîñëè çà äåâÿòü ìåñÿöåâ íà 11% ã/
ã ïî ñðàâíåíèþ ñ 37% â ïðîøëîì ãîäó.

Ïîõîæàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàåòñÿ è â èçìåíåíèè äå-
íåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Òåìï
ðîñòà øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû (Ì3) â ñåíòÿáðå
2005 ã. ñîñòàâèë 54% ã/ã (33% ã/ã ãîäîì ðàíåå). Ïðè
ýòîì çà äåâÿòü ìåñÿöåâ øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà âîç-
ðîñëà íà 22% (35% ãîäîì ðàíåå). Îäíîâðåìåííî ñ
ýòèì íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ îïåðåæàþùåãî ðîñòà äå-
ïîçèòîâ, â òî âðåìÿ êàê òåìïû ðîñòà íàëè÷íûõ äåíåã
â ñåíòÿáðå ñîñòàâèëè 33.5% ã/ã (43.2% â ñåíòÿáðå
2004 ã.). Ïî èòîãàì ãîäà òåìïû ðîñòà äåíåæíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ ìîãóò îêàçàòüñÿ ñóùåñòâåííî íèæå ïðîøëî-
ãîäíåãî óðîâíÿ (14 è 82% ñîîòâåòñòâåííî), ÷òî ñîîò-
âåòñòâóåò çàìåäëåíèþ ðîñòà ñïðîñà íà íàëè÷íûå
äåíüãè (äî 19% ñ 82% ãîäîì ðàíåå). Â òîæå âðåìÿ
ðîñò äåïîçèòîâ ïîçâîëèò áàíêàì ñîõðàíèòü âûñîêèå
òåìïû êðåäèòîâàíèÿ è îáåñïå÷èòü áîëåå âûñîêèå òåì-
ïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû Ì3 (41% ïðè 69% â 2004 ã.).

Â 2005 ã. ïîñòåïåííî èçìåíÿþòñÿ èñòî÷íèêè äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ è ðàñòåò âêëàä áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû â ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíûõ äåíåã è øèðîêîé äå-
íåæíîé áàçû. Èíîñòðàííûå àêòèâû äåíåæíûõ âëàñ-
òåé (áåç ó÷åòà Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà) ñíèçèëèñü çà
äåâÿòü ìåñÿöåâ ñ íà÷àëà ãîäà íà KZT 93 ìëðä (USD
668 ìëí). Ýòà ñóììà ñîîòâåòñòâóåò îïåðàöèÿì ïðà-
âèòåëüñòâà ïî âûêóïó äîëè â Ñåâåðîêàñïèéñêîì ïðî-
åêòå, è âðÿä ëè ìîæíî ãîâîðèòü î òåíäåíöèè ê ñíèæå-
íèþ îáåñïå÷åííîñòè âàëþòîé äåíåæíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïî èòîãàì ãîäà îæèäàåòñÿ âîñ-
ñòàíîâëåíèå ïîëîæèòåëüíîãî âêëàäà ïðèðîñòà ðåçåð-
âîâ â ïðèðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

• Çàâèñèìîñòü ðîñòà ÂÂÏ îò âíåøíåãî ñïðîñà ñòàíîâèòñÿ
ìåíüøå

• Ñïàä â äîáûâàþùåé è ðîñò â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè

• Ïðàâèòåëüñòâî è Áàíê Ðîññèè ïðåäïðèíèìàþò ìåðû ïî ñíè-
æåíèþ èíôëÿöèè

• Èíäåêñàöèè â áþäæåòíîì ñåêòîðå ñòèìóëèðóþò ïîòðåáè-
òåëüñêèé ñïðîñ

• Óäåëüíûé âåñ ñûðüåâûõ òîâàðîâ â ýêñïîðòå îñòàåòñÿ áëèç-
êèì ê 90%; ïðèòîê íåôòåäîëëàðîâ ñòåðèëèçóåòñÿ ïîñðåä-
ñòâîì äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà

• Áîÿçíü èñïîëüçîâàòü ìåòîäû íàëîãîâîé îïòèìèçàöèè âå-
äåò ê ðîñòó áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé

• Îáåñïå÷åíèå âàëþòîé äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïîñòåïåí-
íî ñíèæàåòñÿ

ÐÎÑÑÈß

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: çàâèñèìîñòü îò
âíåøíåãî ñïðîñà ñòàíîâèòñÿ ìåíüøå

Â 3 êâ. 2005 ã. ðîñò ÂÂÏ íåîæèäàííî óñêîðèëñÿ äî
7% ã/ã. Â î÷åðåäíîé ðàç âûÿñíèëîñü, ÷òî ýêñïîðò ðà-
ñòåò ãîðàçäî áûñòðåå îæèäàíèé (7.4% ã/ã). Îäíàêî è
ðîñò ñåêòîðà îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, îðèåíòè-
ðîâàííûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, áûë äîâîëüíî âíó-
øèòåëüíûì (6.3% ã/ã), õîòÿ åùå ãîä íàçàä ýòîò ñåê-
òîð áàëàíñèðîâàë íà ãðàíè ñòàãíàöèè.1 Äâèãàòåëåì
âíóòðåííåãî ïðîèçâîäñòâà áûë êàê ïîòðåáèòåëüñêèé,
òàê è èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ.

1 Äåëî çäåñü íå òîëüêî â èçìåíåíèè ñàìîé ýêîíîìè÷åñêîé ðå-
àëüíîñòè, íî è â îòðàæåíèè ýòîé ðåàëüíîñòè â ñòàòèñòèêå. Â
ñåðåäèíå 2005 ã. Ðîññòàò îñóùåñòâèë ïåðåõîä ê íîâîé áàçå èñ-
÷èñëåíèÿ ïîêàçàòåëåé â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ. Â ïðèíöèïå, ýòî
âïîëíå îáû÷íûé ïðèåì, êîòîðûé ïðèìåíÿåòñÿ ñòàòèñòèêàìè
âñåãî ìèðà. Îäíàêî äëÿ Ðîññèè «òåõíè÷åñêèé» ïåðåõîä ê íîâî-
ìó áàçèñíîìó ãîäó (2003 ã. âìåñòî 2000 ã.) äîâîëüíî ñèëüíî èç-
ìåíèë ñîäåðæàòåëüíóþ êàðòèíó ïðîèñõîäÿùåãî. Õîòÿ íà äèíà-
ìèêå îòäåëüíûõ êîìïîíåíòîâ ïåðåõîä ê íîâîé áàçå ïî÷òè íå
ñêàçàëñÿ èç-çà òîãî ÷òî â 2001–2003 ãã. öåíû íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ ðîñëè ñóùåñòâåííî ìåäëåííåå, ÷åì öåíû âíóòðè ñòðàíû



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2005 25

Òàбëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 7.5 7.9 8.4 6.4 8.5 7.5 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 5.1 5.6 5.9 4.3 6.6 5.4 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.4 0.4 0.4 0.8 0.2 0.2 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.0 1.9 2.2 1.2 1.6 2.0 

Чèñòûé ýêñïîðò -1.3 -1.2 -1.4 -1.2 -2.1 -1.5 
ÂÂÏ, % ã/ã 7.7 7.1 6.4 5.2 6.1 7.0 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî èçìåíåíèå 
çàïàñîâ è ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå. Ñ 2004 ã. ïðèðîñò 
âñåãî ÂÂÏ ðàññ÷èòàí ïî íîâîé îòðàñëåâîé êëàññèôèêàöèè 
(ÎÊÂÝÄ). 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì Ðîññòàòà; 
îöåíêè çà 3 êâ. 2005 ã. – Öåíòð ðàçâèòèÿ. 

Ôîðìèðîâàíèå è ðàñøèðåíèå ñåãìåíòîâ ðûíêà, ãäå
îòå÷åñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ áîëåå èëè ìåíåå ñïîñîá-
íà êîíêóðèðîâàòü ñ èìïîðòîì, âåäåò ê îòíîñèòåëüíî-
ìó çàìåäëåíèþ ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ èìïîð-
òà. Ïî íàøåé îöåíêå, â 3 êâ. 2005 ã. èìïîðò òîâàðîâ è
óñëóã âûðîñ «òîëüêî» íà 15% ã/ã. Õîòÿ îí ïî-ïðåæíå-
ìó âûèãðûâàåò êîíêóðåíöèþ ó îòå÷åñòâåííîé ïðîäóê-
öèè, ïðåèìóùåñòâî åãî ïîíåìíîãó ñîêðàùàåòñÿ, è èç
«ïîäàâëÿþùåãî» îíî ñòàíîâèòñÿ ïðîñòî «áîëüøèì».
Âêëàä ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ íà âíóòðåííèé ðûíîê,
ïî îöåíêå, âûðîñ â òðåòüåì êâàðòàëå äî 4.4 ïðîöåí-
òíîãî ïóíêòà ñ 3.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ãîä íàçàä.

Êîíå÷íî, íàñòóïëåíèå ýðû «äîðîãîé íåôòè», ñòàâ-
øåå î÷åâèäíûì òîëüêî â ýòîì ãîäó, ñòàëî äëÿ Ðîñ-
ñèè áîëüøèì è ïðèÿòíûì ñþðïðèçîì. Ïðè öåíàõ
âûøå USD 50 çà áàððåëü ïîñòóïëåíèÿ îò ýêñïîðòà
ýíåðãîíîñèòåëåé, ðàñïðåäåëÿÿñü ïî ýêîíîìèêå, ñî-
çäàþò äîñòàòî÷íûå ñòèìóëû äëÿ ðàñøèðåíèÿ âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà – ïîòðåáèòåëüñêîãî, èíâåñòèöèîííî-
ãî è áþäæåòíîãî. Â 2005 ã. ïîÿâèëèñü ïðèçíàêè òîãî,
÷òî ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà ñòàíîâèòñÿ íåñêîëüêî ìå-
íåå «îäíîáîêîé», à çàâèñèìîñòü åå äèíàìèêè îò ýêñ-
ïîðòà íåôòè óìåíüøàåòñÿ. Õîòÿ òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ
â 2005 ã. (ïî íàøèì îöåíêàì, 6.4–6.5% ã/ã), ñêîðåå
âñåãî, îêàæåòñÿ ìåíüøå, ÷åì áûë â 2004 ã. (7.2% ã/ã),
«êà÷åñòâî» ðîñòà ñòàëî âûøå. Âêëàä ïðåäïðèÿòèé,
îðèåíòèðîâàííûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, â ïðèðîñò
ÂÂÏ â 2005 ã., ñêîðåå âñåãî, áóäåò ñîïîñòàâèìûì ñ
âêëàäîì ýêñïîðòíîãî ñåêòîðà.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñïàä â äîáûâàþùåé è ðîñò â
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè

Â òðåòüåì êâàðòàëå ïðîäîëæèëîñü îäíîâðåìåííîå
çàìåäëåíèå ðîñòà äîáûâàþùåé (äî 0.3% ã/ã) è óñêî-
ðåíèå ðîñòà îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (äî
7.1% ã/ã). Â äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè â ñîñòîÿ-
íèè ñòàãíàöèè íàõîäèëèñü äîáû÷à íåôòè, ãàçà è íè-
êåëÿ, ñîêðàùàëàñü äîáû÷à æåëåçíîé ðóäû, çîëîòà è
íåôåëèíîâîãî êîíöåíòðàòà. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ
ýòî áûëî âûçâàíî íå îãðàíè÷åíèÿìè ñïðîñà (íà ìè-
ðîâûõ òîâàðíûõ ðûíêàõ êîíúþíêòóðà áûëà êàê ðàç
âåñüìà è âåñüìà õîðîøåé), à ñòðóêòóðíûìè ôàêòî-
ðàìè. Íàïðèìåð, äèíàìèêà äîáû÷è íåôòè âî ìíîãîì
îïðåäåëÿëàñü ðàçâàëîì ÞÊÎÑà è ïåðåõîäîì ÷àñòè
åãî äîáûâàþùèõ àêòèâîâ ïîä ìåíåå ýôôåêòèâíîå
óïðàâëåíèå; äîáû÷à íåôåëèíîâîãî êîíöåíòðàòà, èñ-
ïîëüçóåìîãî ïðè ïðîèçâîäñòâå ãëèíîçåìà, íà âðåìÿ
áûëà ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ïðèîñòàíîâëåíà âñëåä-
ñòâèå öåíîâîé âîéíû ìåæäó ïðîèçâîäèòåëåì è ïî-
òðåáèòåëåì ýòîãî ïðîäóêòà è ò.ä.

Â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè õóæå âñåãî
÷óâñòâîâàëè ñåáÿ îòäåëüíûå îòðàñëè, ïðîèçâîäÿ-
ùèå ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, ïî-ïðåæíåìó íåñïî-
ñîáíûå ýôôåêòèâíî êîíêóðèðîâàòü ñ èìïîðòîì. Â
òðåòüåì êâàðòàëå ñïàä íàáëþäàëñÿ â ïðîèçâîäñòâå
ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé (-6.9% ã/ã), øâåéíîì ïðîèç-
âîäñòâå (-6.2% ã/ã), âûïóñêå êîæè, êîæàíûõ èçäåëèé
è îáóâè (-2.1% ã/ã). Íàïðîòèâ, â òåõ îòðàñëÿõ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà, êîòîðûå íåïëîõî êîíêóðèðóþò ñ èìïîð-
òîì, íàáëþäàëñÿ çàìåòíûé ðîñò, ÷òî è íåóäèâèòåëü-

Òåìïû ðîñòà ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ âûðîñëè â
òðåòüåì êâàðòàëå ïî÷òè òàêæå êàê è ãîä íàçàä (íà
11.2% ã/ã), ÷òî ãîâîðèò î ïðîäîëæåíèè ïîòðåáèòåëüñ-
êîãî áóìà. Ýòî íå óäèâèòåëüíî íà ôîíå çíà÷èòåëüíûõ
òåìïîâ ðîñòà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû (10% ã/ã)
è ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ
(11% ã/ã). Êðîìå òîãî, â óñëîâèÿõ «äâóçíà÷íîé» èíô-
ëÿöèè ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ, åñòåñòâåííî, çíà-
÷èòåëüíî ïðåâûøàëà ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèÿì.

Ðàíüøå áóì ïîòðåáëåíèÿ ñòèìóëèðîâàë, ïðåæäå
âñåãî, èìïîðò òîâàðîâ, è, êàçàëîñü áû, ñåé÷àñ ýòîò
ôàêòîð äîëæåí åùå áîëåå óñèëèòüñÿ. Âåäü òåìïû
ðîñòà äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â âàëþòíîì âûðàæåíèè
äîñòèãàþò 28–29% ã/ã, è äîñòóïíîñòü èìïîðòà äîëæ-
íà óâåëè÷èâàòüñÿ. Îäíàêî íà ïðàêòèêå ñòðóêòóðà ïî-
òðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ìåíÿåòñÿ â ïîëüçó áîëåå êà-
÷åñòâåííûõ è áîëåå äîðîãèõ òîâàðîâ. Ýòî ñïîñîáñòâó-
åò ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà â ôèçè÷åñêîì
âûðàæåíèè è ðàñøèðåíèþ òåõ ñåãìåíòîâ ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ðûíêà, ãäå ìîãóò êîíêóðèðîâàòü îòå÷åñòâåí-
íûå ïðîèçâîäèòåëè.

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñëè â 3 êâ.
2005 ã. íà 10.3% ã/ã. Ýôôåêò îò äåëà «ÞÊÎÑà», ïî-
ñòåïåííî ïðîõîäèò, è òåìïû ðîñòà íåìíîãî óâåëè÷è-
âàþòñÿ â ñðàâíåíèè ñ íà÷àëîì ãîäà. Êàê è íà ïîòðå-
áèòåëüñêîì ðûíêå, äîâîëüíî áîëüøèì ñïðîñîì
ïîëüçóþòñÿ îòå÷åñòâåííûå òîâàðû. Âåäóùèå ðîññèé-
ñêèå êîìïàíèè, ïðîâîäÿùèå èíòåíñèâíóþ ìîäåðíè-
çàöèþ ñâîèõ ïðîèçâîäñòâ, îòíþäü íå îãðàíè÷èâàþò-
ñÿ èñêëþ÷èòåëüíî èìïîðòíîé òåõíèêîé.

(à ïî èìïîðòèðóåìûì òîâàðàì îíè äàæå ñíèæàëèñü), ïîëó÷è-
ëîñü, ÷òî óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà è èìïîðòà â ñòðóêòóðå ðåàëü-
íîãî ÂÂÏ ñòàë ñóùåñòâåííî ìåíüøå, ÷åì îí áûë ïðè èñïîëü-
çîâàíèè öåí 2000 ã. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ðàäèêàëüíî èçìåíèëàñü
îöåíêà ñèòóàöèè â ñåêòîðå îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ðàáî-
òàþùèõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîñâåí-
íûì ìåòîäîì – ïóòåì âû÷èòàíèÿ âçâåøåííûõ òåìïîâ ïðèðîñ-
òà èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã èç òåìïîâ ïðèðîñòà âíóòðåííåãî
ñïðîñà. Óìåíüøåíèå óäåëüíîãî âåñà èìïîðòà â íîâîé ñèñòåìå
âåñîâ ïðèâåëà ê ñóùåñòâåííîìó óìåíüøåíèþ «âû÷åòà», è âìå-
ñòî ñòàãíàöèè îðèåíòèðîâàííûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê ïðåäïðè-
ÿòèé ïðîÿâèëñÿ èõ ðîñò.
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ÈÏÖ ÈÖÏÏÏ

% ã/ã

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì Ôåäåðàëü-
íîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî àãåíòñòâà. 

2 Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðå÷ü èäåò îá ýíåðãåòè÷åñêèõ è ìåòàëëóð-
ãè÷åñêèõ êîìïàíèÿõ, à òàêæå î ÐÆÄ. Îá èíòåíñèâíîñòè èíâåñ-
òèöèîííûõ ïðîöåññîâ â ýòèõ ñåêòîðàõ ãîâîðÿò ñëåäóþùèå öèô-
ðû. Ïðè ñðåäíåì ðîñòå ôèçè÷åñêîãî îáúåìà èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíîé êàïèòàë â 3 êâ. 2005 ã. íà 11.2% ã/ã (ïî ñðåäíèì è êðóï-
íûì ïðåäïðèÿòèÿì) èíâåñòèöèè â äîáû÷ó íåýíåðãåòè÷åñêèõ ïðî-
äóêòîâ (ïðåæäå âñåãî â äîáû÷ó ðóä ðàçíûõ ìåòàëëîâ) óâåëè÷è-
ëèñü íà 40% ã/ã, â ìåòàëëóðãèþ – íà 44.6% ã/ã, â ïðîèçâîäñòâî
ìåòàëëîèçäåëèé – íà 49.8% ã/ã. Èíâåñòèöèè â ïðîèçâîäñòâî íåô-
òåïðîäóêòîâ âûðîñëè íà 29.1% ã/ã, â õèìè÷åñêîå ïðîèçâîäñòâî
– íà 23.9% ã/ã, â ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ãàçîîáðàçíîãî
òîïëèâà – íà 520% ã/ã, â òðóáîïðîâîäû – íà 24.3% ã/ã (ïðè ýòîì
èíâåñòèöèè â äîáû÷ó íåôòè è ãàçà ñîêðàòèëèñü íà 3.3% ã/ã).
Íàêîíåö, èíâåñòèöèè â æåëåçíîäîðîæíûé òðàíñïîðò óâåëè÷è-
ëèñü íà 21.1% ã/ã.

íî, ó÷èòûâàÿ äèíàìèêó âíóòðåííåãî ñïðîñà. Íàïðè-
ìåð, ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü âûðîñëà â òðåòüåì
êâàðòàëå íà 6.3% ã/ã, çíà÷èòåëüíûìè (äåñÿòêè, à â íå-
êîòîðûõ ñëó÷àÿõ è ñòîíè ïðîöåíòîâ) áûëè òåìïû ðî-
ñòà â ïðîèçâîäñòâå áûòîâîé ýëåêòðîíèêè, ñîâðåìåí-
íûõ ëåêàðñòâåííûõ ïðåïàðàòîâ è êîñìåòèêè. Ïðîäîë-
æàåòñÿ çíà÷èòåëüíûé ðîñò «çàùèùåííûõ» îò èìïîð-
òà ñôåðû ïëàòíûõ óñëóã (7.7% ã/ã) è ñòðîèòåëüñòâà
(11.6%  ã/ã). Êðîìå òîãî, áûñòðî ðîñëè ïîñòàâùèêè
îáîðóäîâàíèÿ äëÿ ïðîâîäÿùèõ òåõíè÷åñêîå ïåðåâî-
îðóæåíèå ëèäåðîâ ðîññèéñêîãî áèçíåñà,2 à òàêæå
ïðîèçâîäèòåëè ñòðîèòåëüíîé òåõíèêè è ñîâðåìåííûõ
ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ.

Ñðåäè îñíîâíûõ ýêñïîðòíûõ òîâàðîâ áûñòðåå äðó-
ãèõ ðîñëî ïðîèçâîäñòâî íåôòåïðîäóêòîâ (8.1% ã/ã),
íèêåëÿ (8.6%), ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé (6.8%), ðûáî-
è ìîðåïðîäóêòîâ (15.3%). Îäíàêî â öåëîì äâèæóùàÿ
ñèëà âíåøíåãî ñïðîñà íà÷àëà íåìíîãî îñëàáåâàòü –
êàê â ñðàâíåíèè ñ ïðîøëûì ãîäîì, òàê è â ñðàâíåíèè
ñ âíóòðåííèì ðûíêîì.

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà â 3 êâ. 2005 ã. áûëà íå-
ñêîëüêî ëó÷øå, ÷åì ãîäîì ðàíåå. Íà êîíåö îêòÿáðÿ
óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàññ÷èòàííûé ïî ìåòîäèêå
ÌÎÒ, ñîñòàâèë 7.5% (ãîä íàçàä áûëî 8.0%). Â òî æå
âðåìÿ ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ íà êðóïíûõ ïðåäïðèÿòè-
ÿõ ñîêðàòèëàñü çà èþëü-ñåíòÿáðü íà 248 òûñ. ÷åëî-
âåê. Ýòî áûëî êîìïåíñèðîâàíî ïðîäîëæàþùèìñÿ
ðîñòîì ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò â ñåêòîðå ìàëûõ è ñðåä-
íèõ ïðåäïðèÿòèé è áþäæåòíîì ñåêòîðå.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ïðàâèòåëüñòâî è Áàíê Ðîññèè
ïðåäïðèíèìàþò ìåðû ïî ñíèæåíèþ èíôëÿöèè

Â òðåòüåì êâàðòàëå èíôëÿöèÿ âñå åùå îñòàåòñÿ âûøå
óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà (12.2% ã/ã â ãîäîâîì âûðàæå-
íèè ïðè 11.5%  ã/ã ãîä íàçàä). Â îñíîâíîì ýòî âûçâà-
íî ýôôåêòîì áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà öåí â ïåð-
âîì êâàðòàëå, â òî âðåìÿ êàê çà òðåòèé êâàðòàë èíô-
ëÿöèÿ ñîêðàòèëàñü äî 0.7% ñ 1.7% ãîäîì ðàíåå. Â
îêòÿáðå-íîÿáðå òåìïû èíôëÿöèè ïðîäîëæàëè ñíè-
æàòüñÿ îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãîäíåãî óðîâíÿ, è ïî èòî-
ãàì ãîäà ñíèçèëàñü äî 10.9% (11.7% â 2004 ã.).

Â òîæå âðåìÿ â 4 êâ. 2005 ã. îòìå÷àåòñÿ ÿâíîå óñè-
ëåíèå âëèÿíèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ ôàêòîðîâ è òîð-

ìîæåíèå òåìïà ðîñòà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëå-
íèþ. Òåìïû áàçîâîé èíôëÿöèè (áåç ó÷åòà ñåëüõîç-
ïðîäóêöèè) òàêæå ñíèçèëèñü ïî÷òè âäâîå ïî ñðàâíå-
íèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Â îñ-
íîâíîì ýòî áûëî âûçâàíî çàìåäëåíèåì ðîñòà öåí
íà ìèðîâîì ðûíêå çåðíà â êîíöå ãîäà.

Ìåðû ïî áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, êîòîðûå â ýêñòðåí-
íîì ïîðÿäêå áûëè ïîäãîòîâëåíû ïðàâèòåëüñòâîì è
Áàíêîì Ðîññèè, â îñíîâíîì íàïðàâëåíû íà «îáóçäà-
íèå» ðîñòà öåí â ñåêòîðå ÆÊÕ. Ïðåäëîæåííûé Áàí-
êîì Ðîññèè è Ìèíôèíîì ïåðåñìîòð çà÷èñëÿåìûõ â
Ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä ýêñïîðòíûõ ïîøëèí íà ãàç
è íåôòåïðîäóêòû (åñëè áóäåò ïðèíÿò ïðàâèòåëüñòâîì)
íà÷íåò äåéñòâîâàòü â 2007 ã. Ìåðû ïî îãðàíè÷åíèþ
èíôëÿöèè çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ òîâàðîâ,
â òîì ÷èñëå â ðåçóëüòàòå áþäæåòíûõ èíâåñòèöèé,
íîñÿò ñêîðåå äåêëàðàòèâíûé õàðàêòåð. Â îñíîâíîì
èíâåñòèöèè ïîêà îðèåíòèðîâàíû íà ðàçâèòèå èíô-
ðàñòðóêòóðû íåôòåãàçîâîãî êîìïëåêñà. Êðîìå òîãî,
â ïîñëåäíèå ãîäû ïðàâèòåëüñòâî äîñòàòî÷íî îõîòíî
øëî íà ïîâûøåíèå èìïîðòíûõ ïîøëèí äëÿ çàùèòû
îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé, ÷òî âðÿä ëè áóäåò
ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ.
Â ýòèõ óñëîâèÿõ îïðåäåëåííî ìîæíî ãîâîðèòü òîëü-
êî î âîçìîæíîñòè óäåðæàíèÿ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè
â 2006 ã. â ïðåäåëàõ 20%, ÷òî ïðè ñîõðàíåíèè áàçî-
âîé èíôëÿöèè íà óðîâíå òåêóùåãî ãîäà ïîçâîëèò
âûéòè íà ñíèæåíèå òåìïà ðîñòà öåí äî 10% (8.5% ïî
îôèöèàëüíîìó ïðîãíîçó Áàíêà Ðîññèè).

Òåìï ðîñòà îïòîâûõ öåí áóäåò ïîñòåïåííî ñíèæàòü-
ñÿ âñëåä çà çàìåäëåíèåì ðîñòà öåí íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ. Ìàêñèìàëüíûå òåìïû ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòå-
ëåé â ãîäîâîì âûðàæåíèè áûëè äîñòèãíóòû â äåêàá-
ðå ïðîøëîãî ãîäà (28.8% ã/ã). Â òå÷åíèå òðåõ êâàðòà-
ëîâ òåêóùåãî ãîäà òåìïû ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé
ïîñòåïåííî ñíèæàëèñü è â òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòà-
âèëè 19.9% ã/ã.

Îäíîâðåìåííî ñîõðàíÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ
òåìïîâ ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé íà ãîòîâóþ ïðî-
äóêöèþ – äî 4.18% çà äåñÿòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà
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âåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî èòîãàì ãîäà áûëî íåäîñòà-
òî÷íî, ÷òîáû ïåðåëîìèòü òåíäåíöèþ ê ïîñòåïåííîé
äåâàëüâàöèè ðóáëÿ.

Â öåëîì ó÷àñòíèêè ðûíêà îöåíèâàþò âàëþòíóþ ïî-
ëèòèêó Áàíêà Ðîññèè êàê íåîïðåäåëåííóþ. Ïåðåõîä
ê ðåãóëèðîâàíèþ êóðñà ðóáëÿ íà öåëåâóþ êîðçèíó âà-
ëþò ïîçâîëèë Áàíêó Ðîññèè âûäåðæèâàòü óêðåïëå-
íèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà â ïðåäåëàõ ðîñ-
òà èíôëÿöèè. Îäíàêî ýòà ïîëèòèêà íå îêàçûâàåò ñòà-
áèëèçèðóþùåãî âîçäåéñòâèÿ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
èíäèêàòîðû â ñèëó íèçêîé çàâèñèìîñòè îñíîâíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ îò íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâ-
íîãî êóðñà. Êðîìå òîãî, â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ êóðñà
åâðî íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ïðåêðàòèëîñü íîìèíàëüíîå
óêðåïëåíèå êóðñà ðóáëÿ (äåâàëüâàöèÿ ïî èòîãàì ãîäà
ñîñòàâèò îêîëî 3–3.5%), â òî âðåìÿ êàê íèêàêèõ ñó-
ùåñòâåííûõ íåãàòèâíûõ èçìåíåíèé íè âî âíóòðåí-
íåé ýêîíîìèêå Ðîññèè, íè âî âíåøíåé ýêîíîìèêå îò-
íîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà íå ïðîèñõîäèëî.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: óäåëüíûé âåñ ñûðüåâûõ
òîâàðîâ â ýêñïîðòå îñòàåòñÿ áëèçêèì ê 90%

Âñëåäñòâèå ñòðåìèòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ íåôòÿíûõ
öåí óäåëüíûé âåñ ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ â ñòðóêòó-
ðå ðîññèéñêîãî òîâàðíîãî ýêñïîðòà åùå áîëüøå âû-
ðîñ. Âî 2 êâ. 2005 ã. (ïîñëåäíèå îïóáëèêîâàííûå íà
òåêóùèé ìîìåíò äàííûå)  îí ñîñòàâèë 62.4% (ãîä
íàçàä áûëî 57.1%, â ïåðâîì êâàðòàëå – 62.1%).
Óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè õèìè÷åñêîé, äåðåâîîáðàáà-
òûâàþùåé è öåëëþëîçíî-áóìàæíîé ïðîìûøëåííîñ-
òè, íàïðîòèâ, çà ãîä ñíèçèëñÿ íà 0.5 ïðîöåíòíîãî ïóí-
êòà (äî 10.1%), à óäåëüíûé âåñ ÷åðíîé è öâåòíîé ìå-
òàëëóðãèè – íà 0.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (äî 16.2%). Â
èòîãå, äîëÿ òðåõ îòðàñëåé ñûðüåâîé èëè «ïîëóñûðü-
åâîé» íàïðàâëåííîñòè (ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû, ìå-
òàëëû, õèìèÿ) ñîñòàâèëà âî 2 êâ. 2005 ã. 88.7% âñåãî
ýêñïîðòà (âî 2 êâ. 2004 ã. áûëî 84.6%), à óäåëüíûé
âåñ ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ
ñíèçèëñÿ ñ 8.9% äî 5.5%. Äëÿ ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè
Ðîññèÿ îñòàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè «ñûðüåâîé» ñòðàíîé.

Áûñòðûé ðîñò ñòîèìîñòíîãî îáúåìà èìïîðòà
(29% ã/ã âî 2 êâ. 2005 ã.) íå ñîïðîâîæäàëñÿ çíà÷èòåëü-
íûì èçìåíåíèåì åãî ñòðóêòóðû. Îñíîâíûìè åãî ñòà-
òüÿìè îñòàâàëèñü ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå (27.3%),
ïðîäóêöèÿ õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, âêëþ÷àÿ
äåðåâîîáðàáàòûâàþùóþ è öåëëþëîçíî-áóìàæíóþ
(20.5%), ïðîäóêòû ïèòàíèÿ (19.2%) è òðàíñïîðò
(14.9%). Óâåëè÷åíèå äîëè òðàíñïîðòà íà 3 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà çà ãîä ïî÷òè èñêëþ÷èòåëüíî ñâÿçàíî ñ
áûñòðûì ðîñòîì èìïîðòà ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé,
êîòîðûé âî 2 êâ. 2005 ã. âûðîñ äî USD 2.0 ìëðä (íà
48% áîëüøå, ÷åì çà ãîä äî ýòîãî)4. Ðîññèéñêèé âíóò-
ðåííèé ñïðîñ ïî-ïðåæíåìó â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
ñòèìóëèðóåò ïðîèçâîäñòâî â òåõ ñòðàíàõ, êîòîðûå
ïîñòàâëÿþò â Ðîññèþ ñâîþ ïðîäóêöèþ. Äëÿ íèõ Ðîñ-
ñèÿ âûñòóïàåò â êà÷åñòâå «ëîêîìîòèâà» ðîñòà.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå
ãîñäîëãà ñòåðèëèçîâàëî ïðèòîê íåôòåäîëëàðîâ

Â óñëîâèÿõ êðàéíå áëàãîïðèÿòíîé öåíîâîé êîíúþíê-
òóðû íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-

ñ 10.5% ãîäîì ðàíåå. Êðîìå òîãî, çà äåñÿòü ìåñÿöåâ
ïðîèçîøëî ñáëèæåíèå òåìïîâ ðîñòà áàçîâîé èíôëÿ-
öèè, ïðåäñòàâëÿþùåé ñîáîé ðîñò ñòîèìîñòè òîâàðîâ
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàññ÷è-
òûâàòü íà ñíèæåíèå èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ â ñåê-
òîðå áàçîâûõ òîâàðîâ ïî èòîãàì ãîäà.

Çàðïëàòà: èíäåêñàöèè â áþäæåòíîì ñåêòîðå
ñòèìóëèðóþò ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ

Â 3 êâ. 2005 ã. ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äîõîäû óâå-
ëè÷èëèñü íà 11.0% ã/ã, à ðåàëüíàÿ çàðïëàòà – íà
10.0% ã/ã. Ðåøàþùèé âêëàä â óñêîðåíèå ðîñòà äîõî-
äîâ âíåñëè äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà: ñ 1 àâãóñòà áûëè
ïîâûøåíû ïåíñèè (â ñðåäíåì íà 8.7%), à ñ 1 ñåíòÿá-
ðÿ – ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà Åäèíîé òàðèôíîé ñèñòå-
ìû (íà 11%). Ïîñêîëüêó â êîíöå 2004 ã., íàïðîòèâ,
íàáëþäàëîñü çàìåäëåíèå ðîñòà çàðïëàò è äîõîäîâ,
ìîæíî îæèäàòü, ÷òî ïî èòîãàì 2005 ã. – óæå ïðîñòî
âñëåäñòâèå «ýôôåêòà áàçû» – òåìïû ðîñòà íîìè-
íàëüíûõ è ðåàëüíûõ äîõîäîâ åùå áîëüøå âîçðàñ-
òóò. Êîíå÷íî, ñëåäóÿ óêàçàíèÿì ïðåçèäåíòà Ïóòèíà,
ïîñòàâèâøåãî çàäà÷ó óâåëè÷èòü ðåàëüíûå äîõîäû â
ïîëòîðà ðàçà ê 2008 ã., ïðàâèòåëüñòâî ñòèìóëèðóåò
ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ. Îäíîâðåìåííî, îäíàêî, óâå-
ëè÷èâàþòñÿ äîëãîñðî÷íûå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ ïàäå-
íèåì íåôòÿíûõ öåí.3

Â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè ñðåäíÿÿ çàðïëàòà çà
èþëü-ñåíòÿáðü 2005 ã. âûðîñëà íà 26% ã/ã, à â âàëþò-
íîì ýêâèâàëåíòå – âñëåäñòâèå íåêîòîðîãî íîìèíàëü-
íîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ – åùå áîëüøå. Òåìïû åå ðîñòà
â äîëëàðàõ ñîñòàâèëè 28%, à â åâðî – ïðèìåðíî 29% ã/
ã. Àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé
ïëàòû â 3 êâ. 2005 ã. äîñòèãëà USD 305 èëè EUR 251.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: íåîïðåäåëåííîñòü êóðñîâîé
äèíàìèêè âîçðàñòàåò, íî ïðåäïîñûëîê äëÿ
äåâàëüâàöèè íåò

Â 3 êâ. 2005 ã. íîìèíàëüíûé êóðñ ðóáëÿ óêðåïèëñÿ â
îñíîâíîì áëàãîäàðÿ ðîñòó ïðèòîêà êàïèòàëà, êîòî-
ðûé áûë âûçâàí çíà÷èòåëüíûìè çàèìñòâîâàíèÿìè
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, à òàê-
æå ïðèòîêîì êàïèòàëà íà ôîíäîâûé ðûíîê. Êóðñ
ðóáëÿ âûðîñ íà 2.5% îòíîñèòåëüíî òîãî æå ïåðèîäà
ïðîøëîãî ãîäà. Â íîÿáðå – íà÷àëå äåêàáðÿ êóðñ ðóá-
ëÿ ðåçêî äåâàëüâèðîâàëñÿ. Ýòî íå îáúÿñíÿëîñü íè
èçìåíåíèåì äèíàìèêè êóðñà äîëëàðà íà ìèðîâûõ
ðûíêàõ, íè ôàêòîðàìè óõóäøåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êèõ óñëîâèé, íè ïåðåñìîòðîì â íà÷àëå äåêàáðÿ äîëè
åâðî â öåëåâîé âàëþòíîé êîðçèíå è ðåçåðâàõ ñ 30%
äî 40%. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ÿâëÿëñÿ âðåìåííûé
ðîñò ñïðîñà íà âàëþòó ñî ñòîðîíû èìïîðòåðîâ è
èãðîêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà, çàêðûâàþùèõ ïîä êîíåö
ãîäà ïîçèöèè, â òî âðåìÿ êàê ýêñïîðòåðû íå ñïåøè-
ëè çàâîäèòü âûðó÷êó, à Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæàë íà-
ðàùèâàòü ðåçåðâû, îáåñïå÷èâàÿ âàëþòîé ðîñò îñ-
òàòêîâ Ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà. Ê ñåðåäèíå äå-
êàáðÿ äåâàëüâàöèîííîå äàâëåíèå îñëàáëî, è êóðñ
âåðíóëñÿ íà óðîâåíü èþíÿ (28.60–28.65 RUB/USD).
Â òî æå âðåìÿ ïðèòîêà ýêñïîðòíîé âûðó÷êè äëÿ çà-
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âëàñòåé ïðèìåðíî íà USD 58 ìëðä (â 2004 ã. èõ ïðè-
ðîñò ñîñòàâèë USD 45 ìëðä).

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áëàãîïîëó÷èå çà ñ÷åò
íåôòÿíûõ äîõîäîâ

Â 3 êâ. 2005 ã. ïîêàçàòåëè êîíñîëèäèðîâàííîãî áþä-
æåòà óæå íå âûãëÿäåëè ñòîëü âïå÷àòëÿþùèìè êàê â
íà÷àëå ãîäà, êîãäà â êàçíó ïîñòóïèëî RUB 235 ìëðä,
èñòðåáîâàííûõ ÷åðåç ñóä ó ÞÊÎÑà (5% âñåõ íàëî-
ãîâ, ñîáðàííûõ çà äåâÿòü ìåñÿöåâ). Òåì íå ìåíåå, â
ñðàâíåíèè ñ ïðîøëûì ãîäîì äîõîäû áþäæåòà â 3 êâ.
2005 ã. âûðîñëè íà 1.1% îò ÂÂÏ è ñîñòàâèëè 31.9%
îò ÂÂÏ. Ïðè ýòîì îñîáåííî áûñòðî ðîñëè ïîñòóïëå-
íèÿ îò ýêñïîðòíûõ ïîøëèí (ãëàâíûì îáðàçîì íà
íåôòü è ãàç) è íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàå-
ìûõ, ïîñêîëüêó îáà âèäà íàëîãîâ íàïðÿìóþ ñâÿçàíû
ñ öåíîé íåôòè. Â 3 êâ. 2005 ã. 36.9% âñåõ íàëîãîâ
áûëî ïîëó÷åíî çà ñ÷åò ýêñïîðòíûõ ïîøëèí è ÍÄÏÈ,
òîãäà êàê ãîäîì ðàíåå èõ óäåëüíûé âåñ â îáùåé ñóì-
ìå íàëîãîâ áûë íà 8.9 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà íèæå.

Ïîñòóïëåíèÿ îò òàêèõ âàæíûõ íàëîãîâ êàê ÍÄÑ,
íàëîã íà ïðèáûëü è ïîäîõîäíûé íàëîã ðîñëè áîëåå
èëè ìåíåå ïðîïîðöèîíàëüíî ðîñòó íàëîãîâîé áàçû.
Íîìèíàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ âûðîñ-
ëè â 3 êâ. 2005 ã. íà 24% ã/ã, à ïîñòóïëåíèÿ ïîäîõîä-
íîãî íàëîãà – íà 22%; ïðèáûëü â ýêîíîìèêå óâåëè-
÷èëàñü íà 33%, à ïîñòóïëåíèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü –
íà 38% ã/ã.6 Îäíàêî íîìèíàëüíûé ÂÂÏ âûðîñ íà
29% ã/ã, à ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ – òîëüêî íà 18%, íî çäåñü
íàäî èìåòü â âèäó, ÷òî ÍÄÑ, óïëà÷åííûé ïðè ïðîèç-
âîäñòâå ýêñïîðòíîé ïðîäóêöèè, ïîäëåæèò âîçìåùå-
íèþ. Èìåííî â 2005 ã. åãî âîçìåùåíèå àêòèâèçèðî-
âàëîñü, õîòÿ ðàíüøå ýòî ïðàâî íåðåäêî îñòàâàëîñü
«íà áóìàãå». Â öåëîì ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ïðåòåíçèè
íàëîãîâûõ îðãàíîâ ê íåñêîëüêèì êðóïíûì íàëîãîïëà-
òåëüùèêàì ïðèíåñëè ñâîè ïëîäû – îñíîâíûõ íàëî-
ãîâ ñòàëî ñîáèðàòüñÿ áîëüøå.

Ê òðåòüåìó êâàðòàëó ñòàëî îêîí÷àòåëüíî ÿñíî, ÷òî
óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâîé áàçû, íà êîòîðîå ðàññ÷èòûâà-
ëè èíèöèàòîðû ñíèæåíèÿ ñòàâêè åäèíîãî ñîöèàëüíî-
ãî íàëîãà (ÅÑÍ) ñ 35.6% äî 26%, íå ïðîèçîøëî. Ïî-
ñòóïëåíèÿ ÅÑÍ ñîñòàâèëè 1.1% ÂÂÏ, ÷òî áîëåå ÷åì
âäâîå íèæå óðîâíÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðî-
øëîãî ãîäà.

Íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþä-
æåòà â 3 êâ. 2005 ã. ñîñòàâèëè 25.2% îò ÂÂÏ (íà 6%
îò ÂÂÏ áîëüøå ÷åì ãîäîì ðàíåå). Ïî àáñîëþòíîé

ðàöèé â 3 êâ. 2005 ã. ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì
ñîñòàâèëî USD 24.4 ìëðä (USD 15.3 ìëðä ãîäîì ðà-
íåå). Ïðè ñàëüäî ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà (âêëþ÷àÿ îøèá-
êè è ïðîïóñêè) â ðàçìåðå USD -16.3 ìëðä ïðèðîñò
ðåçåðâîâ â 3 êâ. 2005 ã. ñîñòàâèë USD 8.1 ìëðä.

Â òðåòüåì êâàðòàëå íàèáîëüøèé ÷èñòûé îòòîê êà-
ïèòàëà íàáëþäàëñÿ ïî ëèíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ñåê-
òîðà. Äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå äîëãà ïåðåä Ïàðèæñêèì
êëóáîì (USD 15.0 ìëðä), ïëàíîâîå ïîãàøåíèå åâðî-
áîíäîâ, âûïóùåííûõ â èþëå 1998 ã. ïðè îáìåíå íà
ÃÊÎ (USD 3.0 ìëðä), à òàêæå íàðàùèâàíèå çàðóáåæ-
íûõ àêòèâîâ ñôîðìèðîâàëè ñàëüäî ýòîãî ñåêòîðà ñ
âíåøíèì ìèðîì â USD -19.0 ìëðä. Íåïðîñòàÿ çàäà-
÷à ñòåðèëèçàöèè íåôòåäîëëàðîâ áûëà â çíà÷èòåëü-
íîé ìåðå ðåøåíà.5

Ïî ëèíèè ÷àñòíîãî ñåêòîðà, íàïðîòèâ, íàáëþäàë-
ñÿ ÷èñòûé ïðèòîê (USD 2.8 ìëðä). Áàíêè ââåçëè USD
5.9 ìëðä, íàñåëåíèå â óñëîâèÿõ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ
ïðîäàëî âàëþòû íà USD 1.7 ìëðä (ýòî ýêâèâàëåíòíî
ïðèòîêó êàïèòàëà). À âîò ïî ïðåäïðèÿòèÿì íåôèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðà ÷èñòûé îòòîê â 3 êâ. 2005 ã. ñîñòàâèë
USD 4.8 ìëðä. Âñå ýòè öèôðû áîëåå èëè ìåíåå ñîîò-
âåòñòâóþò ñëîæèâøèìñÿ ðàíüøå òåíäåíöèÿì è â ïðèí-
öèïèàëüíîì ïëàíå íå íåñóò â ñåáå íè÷åãî íîâîãî.

Ïî èòîãàì 2005 ã. âûñîêèå íåôòÿíûå è äðóãèå ñû-
ðüåâûå öåíû, íåñìîòðÿ íà óñêîðåííûé ðîñò èìïîð-
òà, îáåñïå÷àò îáíîâëåíèå ðåêîðäîâ ïî òîðãîâîìó
ñàëüäî è ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé. Ïî íàøèì îöåí-
êàì, òîðãîâîå ñàëüäî ñîñòàâèò USD 123 ìëðä (ïðè-
ðîñò íà USD 35 ìëðä ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004 ã.), à ñ÷åò
òåêóùèõ îïåðàöèé – USD 91 ìëðä (ïðèðîñò USD 31
ìëðä). Äàæå ïîñëå äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ äîëãà ïå-
ðåä Ïàðèæñêèì êëóáîì â ðàçìåðå USD 15 ìëðä ýòî
ïîçâîëèò óâåëè÷èòü âàëþòíûå ðåçåðâû äåíåæíûõ

3 Îáÿçàòåëüñòâà, ïðèíèìàåìûå ñåé÷àñ, áþäæåòó è ïåíñèîííî-
ìó ôîíäó áóäåò íåëåãêî âûïîëíèòü óæå ïðè öåíàõ USD 28-30
çà áàððåëü. Ïðè ýòîì îæèäàþòñÿ íîâûå ïîâûøåíèÿ ïåíñèé è
çàðïëàò â 2006 ã. è ïîñëåäóþùèå ãîäû, îñîáåííî íàêàíóíå ïðå-
çèäåíòñêèõ âûáîðîâ 2008 ã. Ìåæäó òåì â 1975–2004 ãã. öåíû íà
íåôòü (ñ ïîïðàâêîé íà òåìïû èíôëÿöèè) íàõîäÿòñÿ íèæå óðîâ-
íÿ USD 28 çà áàððåëü ïðèìåðíî â 45% ìåñÿöåâ. Ïîñëå ïåðèî-
äà «äîðîãîé íåôòè» âíîâü ïðèäåò ïåðèîä «äåøåâîé íåôòè».
Ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä, êîíå÷íî, ñìÿã÷èò îñòðîòó ïðîáëåìû,
íî íàäîëãî ëè åãî õâàòèò?

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Èñòî÷íèê: ÖÁÐ. 

4 Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îäíîãî èìïîðòíîãî àâòîìîáèëÿ îñòàåòñÿ
íà óðîâíå ÷óòü íèæå USD 10 òûñ.
5 Ïî äàííûì Ìèíôèíà áîëüøàÿ ÷àñòü ñóììû, íàïðàâëåííîé
íà ïîãàøåíèå äîëãà ïåðåä Ïàðèæñêèì êëóáîì, óøëà ñî ñ÷åòîâ
Ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà íà äðóãèå ñ÷åòà Ìèíôèíà âî Âíå-
øòîðãáàíêå, êîòîðûé çàíèìàëñÿ ïåðåâîäîì ñðåäñòâ çà ãðàíè-
öó â ñàìîì êîíöå èþíÿ, ò.å. åùå âî âòîðîì êâàðòàëå.
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ðîñëà íà 17% ã/ã. Ýòî òîëüêî íà ïÿòü ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòîâ âûøå ïðèðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé çà ýòîò ïå-
ðèîä, íî âñå æå ýòî ÿâíîå óëó÷øåíèå.

Â 3 êâ. 2005 ã. ïðîäîëæèëîñü ñíèæåíèå óäåëüíîãî
âåñà óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé. Â ñðåäíåì ïî ýêîíî-
ìèêå ê êîíöó ñåíòÿáðÿ îí óìåíüøèëñÿ äî 35.7% îò
÷èñëåííîñòè âñåõ ïðåäïðèÿòèé (çà ãîä äî ýòîãî îí áûë
ðàâåí 37.5%). Ñîêðàùåíèå óäåëüíîãî âåñà óáûòî÷-
íûõ ïðåäïðèÿòèé íàáëþäàëîñü ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ
îòðàñëÿõ êðîìå ýëåêòðîýíåðãåòèêè. Ñàìûé íèçêèé
óðîâåíü «ðèñêà óáûòî÷íîñòè» ñåé÷àñ íàáëþäàåòñÿ â
æåëåçíîäîðîæíîì (20.5%) è òðóáîïðîâîäíîì (21.2%)
òðàíñïîðòå. Ïîñêîëüêó òàðèôû â ýòèõ ñåêòîðàõ ðåãó-
ëèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî
èõ òåêóùèé óðîâåíü îáåñïå÷èâàåò ïðèåìëåìûé óðî-
âåíü ðåíòàáåëüíîñòè. Ñðåäè «ðûíî÷íûõ» îòðàñëåé
íàèìåíüøèå ðèñêè ïðèñóùè ðîçíè÷íîé è îïòîâîé
òîðãîâëå (24.9%) è ñâÿçè (28.2%).

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Îáåñïå÷åíèå âàëþòîé äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ
ïîñòåïåííî ñíèæàåòñÿ

Ðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â òå÷åíèå òðåõ êâàðòà-
ëîâ òåêóùåãî ãîäà îñòàâàëñÿ äîñòàòî÷íî óìåðåííûì.
Ðåçåðâíûå äåíüãè âûðîñëè íà 7.7%, õîòÿ ïîñëå èõ
ñíèæåíèÿ íà 3.6% çà òðè êâàðòàëà ïðîøëîãî ãîäà (â
ñâÿçè ñ áàíêîâñêèì êðèçèñîì) òàêîé ðîñò ìîæåò ïî-
êàçàòüñÿ âåñüìà âíóøèòåëüíûì. Îäíàêî ðîñò äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ ìîæíî íàçâàòü óñëîâíûì, ò.ê. â
îñíîâíîì óâåëè÷åíèå ëèêâèäíîñòè â ýêîíîìèêå áûëî
îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì íàêîïëåííûõ â Áàíêå Ðîñ-
ñèè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ èëè èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè
áàíêîâ. Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ Áàíêà
Ðîññèè ñîïðîâîæäàëîñü ïðàêòè÷åñêè ðàâíîçíà÷íûì
óâåëè÷åíèåì îñòàòêîâ áþäæåòà. Îñëàáëåíèå áþäæåò-
íîé ïîëèòèêè ïîêà ïðàêòè÷åñêè íå ñêàçàëîñü íà äå-
íåæíîì ðûíêå â ñèëó çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà ñòåðèëè-
çàöèè ñðåäñòâ çà ñ÷åò îñòàòêîâ áþäæåòà â Áàíêå Ðîñ-
ñèè. Î÷åðåäíîé ðîñò ðàñõîäîâ áþäæåòà â äåêàáðå
áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ðîñòîì ñòåðèëèçàöèè ñðåäñòâ
íà ñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè â ñâÿçè ñ ïåðåâîäîì ðåãè-
îíàëüíûõ áþäæåòîâ íà îáñëóæèâàíèå â êàçíà÷åéñòâî
ñ 1 ÿíâàðÿ 2006 ã. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ìû íå îæèäàåì
çíà÷èòåëüíîãî îñëàáëåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ
ïî èòîãàì ãîäà – ðîñò ðåçåðâíûõ äåíåã ñîñòàâèò 17%
ïî ñðàâíåíèþ ñ 24% ãîä íàçàä.

Òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû (Ì2Õ) ïðè ýòîì ìàëî
èçìåíÿòüñÿ ïî îòíîøåíèþ ê ïðîøëîìó ãîäó, ñîñòà-
âèâ 33–35%. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïîêà òåíäåíöèÿ ê ðîñòó
âàëþòèçàöèè äåïîçèòîâ íå ïðîÿâèëàñü â ïîëíîé ìåðå,
òåìï ðîñòà äåíåæíîé ìàññû Ì2 áóäåò íàõîäèòüñÿ â
òåõ æå ïðåäåëàõ. Õîòÿ ðîñò äåíåæíîé ìàññû â ïîñëå-
äíåì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà áóäåò â áîëüøåé ñòåïå-
íè çàâèñåòü îò âîçìîæíîñòè ðàñøèðåíèÿ âíóòðåííå-
ãî êðåäèòà è îáåñïå÷åíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî âêëàäà êðå-
äèòîâàíèÿ â ðîñò øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû.

Òàбëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíüãè 0.6 -3.6 24.4 -4.8 4.0 7.7 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 17.1 28.5 63.2 19.3 40.7 49.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -13.0 -20.6 -36.4 -32.3 -44.7 -48.3 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -3.5 -11.5 -2.4 8.2 7.9 6.9 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M2X) 14.7 17.0 33.7 3.8 13.5 21.9 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 12.5 17.9 28.2 10.3 22.1 22.6 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 4.3 3.2 17.5 -14.8 -14.8 -4.4 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -2.1 -4.0 -12.0 8.3 6.3 3.7 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. Âêëàä ðàññ÷èòûâàëñÿ áåç ó÷åòà Ñòàáèëèçà-
öèîííîãî ôîíäà. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì ÖÁÐ. 

âåëè÷èíå íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû âûðîñëè íà 69.5%,
÷òî â äåéñòâèòåëüíîñòè ãîâîðèò î áîëüøîé «ùåäðî-
ñòè» áþäæåòà. Âïðî÷åì, ïîêà ïðàâèòåëüñòâî åùå
ìîæåò ñåáå ýòî ïîçâîëèòü. Íåñìîòðÿ íà ïîâûøåíèå
ñ 1 ñåíòÿáðÿ ñòàâîê ðàáîòíèêîâ áþäæåòíîé ñôåðû
(íà 11%), ïðîôèöèò êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà â
3 êâ. 2005 ã. ñîñòàâèë 4.3% îò ÂÂÏ.

Â Ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä â 3 êâ. 2005 ã. ïîñòóïè-
ëî RUB 342.8 ìëðä, à îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ôîíäà íà 1
îêòÿáðÿ äîñòèãëè RUB 960.7 ìëðä. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ê
êîíöó ãîäà îñòàòêè äîñòèãíóò ïðèìåðíî RUB 1.4 òðëí
èëè îêîëî USD 49 ìëðä. Ýòî ñîñòàâëÿåò áîëüøå ÷åò-
âåðòè âàëþòíûõ ðåçåðâîâ Áàíêà Ðîññèè è ñîïîñòà-
âèìî ñ íåïðîöåíòíûìè ðàñõîäàìè êîíñîëèäèðîâàí-
íîãî áþäæåòà çà îäèí êâàðòàë.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: áîÿçíü èñïîëüçîâàòü
ìåòîäû íàëîãîâîé îïòèìèçàöèè âåäåò ê ðîñòó
áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè

Â 3 êâ. 2005 ã. ïðèáûëü (çà âû÷åòîì óáûòêà) âûðîñëà
â ýêîíîìèêå íà 37% ã/ã, â òîì ÷èñëå, â äîáûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè – íà 55%, â ñòðîèòåëüñòâå – íà 40%,
â îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå – íà 45% ã/ã. Îáðà-
ùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå ãðîìàäíûé ïðèðîñò ïðèáû-
ëè â äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ïåðåæèâàþùåé
ñåé÷àñ îòíþäü íå ëó÷øèé ïåðèîä (òóò íàáëþäàåòñÿ
ñòàãíàöèÿ îáúåìîâ äîáû÷è). Î÷åâèäíî, çäåñü îñíîâ-
íóþ ðîëü ñûãðàëî íå óëó÷øåíèå êîíúþíêòóðû, à îò-
êàç îò «ñåðûõ» ñõåì îïòèìèçàöèè íàëîãîîáëîæåíèÿ
ïîä âïå÷àòëåíèåì îò ðàçãðîìà ÞÊÎÑà. Âîçìîæíî,
äàâëåíèå íàëîãîâûõ îðãàíîâ (èëè óãðîçà òàêîãî äàâ-
ëåíèÿ) òàêæå ñûãðàëî ñâîþ ðîëü â ñòðîèòåëüñòâå è
òîðãîâëå. Â îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëÿõ ïðèáûëü âû-

6 Òî÷íîãî ðàâåíñòâà ìåæäó ðîñòîì ïðèâåäåííûõ ýêîíîìè÷åñ-
êèõ àãðåãàòîâ è âûäåëåííûõ âèäîâ íàëîãîâ áûòü íå äîëæíî,
ïîñêîëüêó íå âñå äîõîäû ïîäëåæàò íàëîãîîáëîæåíèþ, ñóùå-
ñòâóþò ëàãè è ò.ï.
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ÓÊÐÀÈÍÀ

• Ñóùåñòâåííîå çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà êàê ñëåä-
ñòâèå ïîëèòèêè ðåïðèâàòèçàöèè

• Ñàìûå íèçêèå òåìïû ðîñòà îñíîâíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè
çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò

• Ïîñëå ïîâûøåíèÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà òåìïû ðîñòà
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñòàáèëèçèðîâàëèñü, ÷òî ñïîñîáñòâî-
âàëî óñêîðåíèþ ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû

• Äåôèöèò â òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè è çíà÷èòåëüíîå
óõóäøåíèå ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé â òðåòüåì êâàðòàëå

• Ïðîäàæà Êðèâîðîæñòàëè ïîêðîåò äåôèöèò áþäæåòà 2005–
2006 ãã.

• Ñîêðàùåíèå âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÍÁÓ ïðèâåëî ê çàìåä-
ëåíèþ ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã

ÓÊÐÀÈÍÀ
Òàбëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 

ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 8.0 13.1 5.5 9.0 12.7 12.6 
Ïîòðåáëåíèå äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ 8.9 8.4 9.6 9.3 7.9 7.4 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé -0.5 -0.6 4.8 1.0 0.4 -0.5 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 0.9 1.2 2.4 -0.5 -0.2 -1.0 

Чèñòûé ýêñïîðò 5.2 1.1 3.6 -4.0 -9.6 -11.5 
ÂÂÏ 13.2 14.2 9.1 5.0 3.2 1.1 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â % ã/ã. Ñóììà êîìïîíåíòîâ
íå ñîâïàäàåò ñ ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íû èçìåíåíèå çàïàñîâ è ïîòðåáëåíèå íåêîììåð÷åñêèõ ó÷ðå-
æäåíèé. 
Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 3 êâ. 2005 ã. – îöåíêà CASE Óêðàèíà. 

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ñóùåñòâåííîå çàìåäëåíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èç-çà ðåïðèâàòèçàöèè

Ðåïðèâàòèçàöèÿ, ïîïóëèñòñêàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëè-
òèêà è ðàñêîë â íîâîé âëàñòè ñòàëè îñíîâíûìè ïðè-
÷èíàìè îõëàæäåíèÿ óêðàèíñêîé ýêîíîìèêè çà äåâÿòü
ìåñÿöåâ 2005 ã. Â 3 êâ. 2005 ã. ðîñò ÂÂÏ çàìåäëèëñÿ
äî 1.1% ã/ã (14.2% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã.).

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ áûëî âûçâàíî çíà-
÷èòåëüíûì ïàäåíèåì ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ïî ïðåäâà-
ðèòåëüíûì îöåíêàì âêëàä ÷èñòîãî ýêñïîðòà â ðîñò
ÂÂÏ ñîñòàâèë â 3 êâ. 2005 ã. -11.5 ïðîöåíòíîãî ïóíê-
òà. Çíà÷èòåëüíîå óõóäøåíèå òîðãîâîãî áàëàíñà áûëî
îáóñëîâëåíî êàê ñíèæåíèåì ýêñïîðòà (íà 11.5% ã/ã â
3 êâ. 2005 ã.) â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ âûïóñêà ïðî-
äóêöèè ïðåäïðèÿòèÿìè, íàõîäÿùèìèñÿ â ïðîöåññå
ðåïðèâàòèçàöèè, òàê è óñêîðåíèåì ðîñò èìïîðòà, âîç-
ðîñøåãî íà 11.7% ã/ã â óñëîâèÿõ ðîñòà äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ, óïðîùåíèÿ èìïîðòíûõ ïðîöåäóð è óêðåïëå-
íèÿ ãðèâíû âî 2 êâ. 2005 ã.

Êóðñ ïðàâèòåëüñòâà Þ. Òèìîøåíêî íà ðåïðèâàòè-
çàöèþ ñïîñîáñòâîâàë äàëüíåéøåìó îõëàæäåíèþ
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì
îöåíêàì âàëîâîå íàêîïëåíèå êàïèòàëà ïðîäîëæàëî
ïàäàòü åùå è â 3êâ. 2005 ã. (-5.4% ã/ã). Íà ôîíå òàêîé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ïðàâèòåëüñòâî Þ. Òèìîøåí-
êî 8 ñåíòÿáðÿ 2005 ã. áûëî îòïðàâëåíî â îòñòàâêó.
Íîâîå ïðàâèòåëüñòâî Þ. Åõàíóðîâà îáúÿâèëî ïîëè-
òèêó, íàïðàâëåííóþ íà ïîääåðæêó èíâåñòèöèé, ðàç-
âèòèå ÷àñòíîãî (ìàëîãî è ñðåäíåãî) áèçíåñà è çàùè-
òó ïðàâ ñîáñòâåííîñòè. Ñìåíà ïðàâèòåëüñòâà íå-
ñêîëüêî óëó÷øèëà âîñïðèÿòèå ýêîíîìè÷åñêèìè àãåí-
òàìè áèçíåñ ñðåäû, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàññ÷èòûâàòü íà
ïåðåëîì òåíäåíöèè è âîññòàíîâëåíèå òåìïîâ ðîñòà
â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå íà óðîâíå 3.1%.

Ïîçèòèâíûé âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ ïîääåðæèâàëñÿ
â îñíîâíîì çà ñ÷åò ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ, âîçðîñøåãî
íà 14.5% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã., êîòîðîå â ñâîþ î÷åðåäü
îïðåäåëÿëîñü çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì äîõîäîâ äîìî-
õîçÿéñòâ (èõ ðåàëüíûå äîõîäû âûðîñëè íà 15.8% ã/ã
â 3 êâ. 2005 ã.). Áëàãîñîñòîÿíèå äîìîõîçÿéñòâ â 2005 ã.

âîçðîñëî â îñíîâíîì áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ ñîöè-
àëüíûõ òðàíñôåðòîâ (ðîñò ïåíñèé, ïîñîáèÿ ïðè ðîæ-
äåíèè ðåáåíêà è ò.ä.). Ðåñóðñû äëÿ óâåëè÷åíèÿ îáúå-
ìà ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ áûëè àêêóìóëèðîâàíû
áþäæåòîì çà ñ÷åò èçúÿòèÿ ïðèáûëåé èç ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ïðåäïðèÿòèé è óïðàçäíåíèÿ íàëîãîâûõ ëüãîò ïî
ñåêòîðàì è äëÿ òåððèòîðèé ïðèîðèòåòíîãî ðàçâèòèÿ.

Â ðåçóëüòàòå ðîñò äîëè ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ íàöè-
îíàëüíîãî äîõîäà ÷åðåç áþäæåò (31.5% ÂÂÏ â 3 êâ.
2005 ã. ïðîòèâ 25.4% ÂÂÏ â 3 êâ. 2004ã.) íå îòðàçèëñÿ
íà ðîñòå ãîñóäàðñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ. Êðîìå òîãî,
â 3 êâ. 2005 ã. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ «ïðèäåðæè-
âàëî» ðåñóðñû â áþäæåòå, ïîñêîëüêó íå áûëî óâå-
ðåííîñòè íàñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ îò ïðîäàæè
«Êðèâîðîæñòàëè» (24 îêòÿáðÿ «Êðèâîðîæñòàëü» ïðî-
äàëè çà UAH 24.2 ìëðä èíîñòðàííîìó èíâåñòîðó Mittal
Steal Germany). Òàêèì îáðàçîì, ïî ðåçóëüòàòàì èþëÿ-
ñåíòÿáðÿ 2005 ã. ãîñóäàðñòâåííîå ïîòðåáëåíèå óïà-
ëî íà 3.5% ã/ã, à åãî âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë -
0.5 ïðîöåíòíîãî ïóíòà (òàáë. 1).

Â 2005 ã. ðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò, ïî îöåíêå, 3.1%. Çà-
ìåäëåíèå ðîñòà îáóñëîâëåíî óõóäøåíèåì äèíàìèêè
ýêñïîðòà è ñîêðàùåíèåì èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñ-
òè â ñèëó óêàçàííûõ ïîëèòè÷åñêèõ ôàêòîðîâ. Â 2006 ã.
ìû ïðîãíîçèðóåì ðîñò ÂÂÏ íà 5.5% â ñâÿçè ñ âîññòà-
íîâëåíèåì èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà ïîñëå ïàðëàìåí-
òñêèõ âûáîðîâ â óñëîâèÿõ áîëåå ñòàáèëüíîé ïîëèòè-
÷åñêîé ñèòóàöèè è âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà ýêñïîðòà.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñàìûå íèçêèå òåìïû ðîñòà
îñíîâíûõ ñåêòîðîâ çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò

Îñíîâíûå èñòî÷íèêè ðîñòà ïðåäûäóùèõ ïåðèîäîâ
(ïðîìûøëåííîñòü è ðûíî÷íûå óñëóãè) â 3 êâ. 2005 ã.
ïîêàçàëè íàèáîëåå íèçêèå òåìïû óâåëè÷åíèÿ ïðîèç-
âîäñòâà çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò. Îáúåìû ñòðîèòåëü-
ñòâà ñ íà÷àëà ãîäà ñîêðàùàþòñÿ, à â ñåëüñêîì õîçÿé-
ñòâå óðîæàé çåðíîâûõ áûë ñîáðàí ìåíüøå, ÷åì â ïðå-
äûäóùåì ãîäó. Ïî ðåçóëüòàòàì 3 êâ. 2005 ã. äîáàâëåí-
íàÿ ñòîèìîñòü â ïðîìûøëåííîñòè âûðîñëà íà 0.7% ã/
ã. Ïðîáëåìû ñ èíâåñòèöèîííûì ñïðîñîì è ñëàáûé ýê-
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ñïîðò ñòàëè îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ñòàãíàöèè â ïðî-
ìûøëåííîñòè. Â îñíîâíîì ïîñòðàäàëà îáðàáàòûâà-
þùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, òåìïû ðîñòà êîòîðîé ñíèçè-
ëèñü äî 0.2% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. Â òî æå âðåìÿ ðîñò â
äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ïðîäîëæàë óñêîðÿòü-
ñÿ (â 3 êâ. 2005 ã. åãî òåìïû ñîñòàâèëè 4.8% ã/ã) çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ äîáû÷è íåýíåðãåòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ.

Ñíèæåíèå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íàáëþ-
äàëîñü â 3 êâ. 2005 ã. ïðåæäå âñåãî â îòðàñëÿõ ïåðå-
ðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ðàáîòàþùèõ íà
ýêñïîðò è ïðîèçâîäÿùèõ èíâåñòèöèîííûå òîâàðû –
ìåòàëëóðãèè è ìåòàëëîîáðàáîòêå (-5.8% ã/ã), à òàê-
æå â ìàøèíîñòðîåíèè (-0.8%). Ñåêòîðû, êîòîðûå îðè-
åíòèðîâàíû íà âûïóñê ãîòîâîé ïðîäóêöèè äëÿ âíóò-
ðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ, ïðîäåìîíñòðèðîâàëè çíà÷è-
òåëüíûé ðîñò âûïóñêà. Íàïðèìåð, â ïèùåâîé ïðî-
ìûøëåííîñòè òåìïû ðîñòà ñîñòàâèëè 15.2% ã/ã. Ïà-
äåíèå âûïóñêà â íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè (íà 15.8% ã/ã) áûëî îáóñëîâëåíî íåñòàáèëü-
íûìè ïîñòàâêàìè íåôòè.

Ïî ðûíî÷íûì óñëóãàì áûëî çàðåãèñòðèðîâàíî ïà-
äåíèå íà 1.1% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. Òàêàÿ äèíàìèêà áûëà
îáóñëîâëåíà ñïàäîì â òîðãîâëå (-7.0% ã/ã). Îäíàêî
ñïàä â äàííîé îòðàñëè, âåðîÿòíî, ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâè-
åì ñòàòèñòè÷åñêèõ èñêàæåíèé â ñâÿçè ñî çíà÷èòåëü-
íûìè èçìåíåíèÿìè â ïðàâèëàõ íàëîãîîáëîæåíèÿ, â
÷àñòíîñòè, â ñâîáîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çîíàõ1. Ïîä-
òâåðæäåíèåì ýòîìó ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü ðîñòà â ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëå çà 3 êâ. 2005 ã. (26.3% ã/ã), êîòîðûé
ñîîòâåòñòâóþò óâåëè÷åíèþ ñïðîñà äîìîõîçÿéñòâ.

Ñòðîèòåëüñòâî ñèëüíåå âñåõ ñåêòîðîâ ïîñòðàäà-
ëî îò ñïàäà èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà. Íà ïðîòÿæåíèè
âñåãî ãîäà âûïóñê â äàííîì ñåêòîðå ïðîäîëæàë ïà-
äàòü. Â 3 êâ. 2005 ã. äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â ñòðîè-
òåëüñòâå ñîêðàòèëàñü íà 6.4% ã/ã. Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî
ñîõðàíÿëî äîñòàòî÷íî âûñîêèå òåìïû ðîñòà â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè, îäíàêî ñíèæåíèå óðîæàÿ çåðíîâûõ
(-4.2% íà íà÷àëî íîÿáðÿ 2005 ã.) çíà÷èòåëüíî óõóä-
øèëî ïîêàçàòåëè ðàçâèòèÿ ñåêòîðà. Â 3 êâ. 2005 ã. òåì-
ïû ðîñòà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ñíèçèëèñü äî 2.4% ã/ã
(8.5% ã/ã âî 2 êâ. 2005 ã.).

Îáùåå óõóäøåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòå-
ëåé íå îòðàçèëàñü íà ðûíêå òðóäà. Îôèöèàëüíûé
óðîâåíü çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöû ñîêðàòèë-
ñÿ äî 2.8% â 3 êâ. 2005 ã. (3.3% âî 2 êâ. 2005 ã.). Ñî-
êðàùåíèå áåçðàáîòèöû ðåãèñòðèðóåòñÿ è äàííûìè,
ðàññ÷èòàííûìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîëîãèåé ÌÎÒ.
Êðîìå òîãî, ïî îôèöèàëüíûì äàííûì ïðîäîëæàåòñÿ
ñòàáèëüíûé ðîñò ñïðîñà íà ðàáî÷óþ ñèëó. Ýòî ìî-
æåò èìåòü ñëåäóþùåå îáúÿñíåíèå: ðîñò çàðïëàòû è
òðàíñôåðòîâ îáóñëîâèë ðîñò ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðî-

ñà, â ðåçóëüòàòå ïðåäïðèÿòèÿ ñôåðû óñëóã è ïðîèç-
âîäÿùèå ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû óâåëè÷èëè ñïðîñ
íà ðàáî÷óþ ñèëó.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
ñòàáèëèçèðîâàëèñü

Â 3 êâ. 2005 ã. óñêîðåíèå èíôëÿöèè ïðåêðàòèëîñü: ïî-
òðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè íà 14.5% ã/ã, ÷òî ïðè-
áëèçèòåëüíî ñîîòâåòñòâóåò òåìïàì 2 êâ. 2005 ã. Â ñåí-
òÿáðå òåìïû èõ ðîñòà ñîêðàòèëèñü äî 13.9% ã/ã. Ðîñò
èíäåêñà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóê-
öèè òàêæå çíà÷èòåëüíî çàìåäëèëñÿ (15.1% ã/ã â 3 êâ.
2005 ã.), ÷òî ñòàëî ñëåäñòâèåì îñëàáëåíèÿ äèíàìè-
êè ìèðîâûõ öåí íà ñûðüå.

Òåìïû ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îñ-
òàþòñÿ çíà÷èòåëüíî âûøå èíôëÿöèè, õîòÿ òàêæå èìå-
þò òåíäåíöèþ ê ïîñòåïåííîìó ñíèæåíèþ (17.8% ã/ã â
3 êâ. 2005 ã.). Çàìåäëåíèå ðîñòà öåí íà ðûíêå ïðîäî-
âîëüñòâèÿ áûëî âûçâàíî ñòàáèëèçàöèåé ñèòóàöèè íà
ðûíêå ìÿñà è ìÿñîïðîäóêòîâ. Â òîæå âðåìÿ ñíèæå-
íèå òåìïîâ ðîñòà öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ñäåðæè-
âàëîñü ñêà÷êîì öåí íà ñàõàð (47.6% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã.)
â ðåçóëüòàòå «ñàõàðíîãî êðèçèñà» ëåòîì 2005 ã.2 è
ðîñòîì öåí íà îâîùè â ðåçóëüòàòå íåóðîæàÿ îâîùåé.

Ðîñò öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû òàêæå
íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ. Åãî òåìïû óìåíüøèëèñü äî
5.0% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. (5.4% ã/ã âî 2 êâ. 2005 ã.). Ýòî
ïðîèçîøëî áëàãîäàðÿ íåêîòîðîé ñòàáèëèçàöèè ñèòó-
àöèè íà ðûíêå ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ. Óñëó-
ãè, íàïðîòèâ, ïðîäîëæàëè äîðîæàòü âñå áûñòðåå –
12.0% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. (8.4% ã/ã â ïðåäûäóùåì êâàð-
òàëå). Óñêîðåíèå ðîñòà öåí íà óñëóãè â îñíîâíîì
áûëî îáóñëîâëåíî ñêà÷êîì öåí íà àðåíäó æèëüÿ, êî-

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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ÈÏÖ ÈÖÏÏÏ

% ã/ã

Èñòî÷íèê: ðàñ÷åòû CASE Óêðàèíà ïî äàííûì Ãîñóäàðñòâåí-
íîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 

1 Óïðàçäíåíèå íàëîãîâûõ ëüãîò äëÿ ñåêòîðîâ è ïðèîðèòåòíûõ
òåððèòîðèé ðàçðóøèëè ñåðûå ñõåìû äëÿ óêëîíåíèÿ îò óïëàòû
íàëîãîâ. Òàêæå óáðàëè âîçìîæíîñòè äëÿ âîçìåùåíèÿ «ôèêòèâ-
íîãî» ÍÄÑ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàëñÿ íà îñíîâå íåñóùåñòâóþ-
ùåé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. Âñå ýòî îáóñëîâèëî íå òîëüêî
ðåãèñòðèðóåìîå ñòàòèñòèêîé ñîêðàùåíèå îáúåìîâ îïòîâîé òîð-
ãîâëè, íî è ýêñïîðòà.

2 Ëåòîì 2005 ã. â Óêðàèíå îáðàçîâàëñÿ äåôèöèò ñàõàðà íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå, â ðåçóëüòàòå ÷åãî î÷åíü ñèëüíî âûðîñëè öåíû.
Îïåðàòèâíî ïîêðûòü äåôèöèò çà ñ÷åò èìïîðòíîãî ñàõàðà íå
óäàëîñü, ïîñêîëüêó èìïîðò ñàõàðà îïðåäåëÿåòñÿ íåáîëüøîé
êâîòîé íà ãîä âïåðåä.
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òîðîå â ñâîþ î÷åðåäü ïîñëåäîâàëî çà îáùåé äèíà-
ìèêîé öåí íà íåäâèæèìîñòü.

Â öåëîì â 2005 ã. ìû îæèäàåì ðîñòà èíôëÿöèè íà
11.0% (äåêàáðü ê äåêàáðþ) è 13.6% â ñðåäíåì çà ãîä.
Òåìïû ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè ñîñòàâÿò, ïî îöåíêå, 13.2% (17.5% â ñðåä-
íåì çà ãîä). Â 2006 ã. äèíàìèêà öåí áóäåò îïðåäå-
ëÿòüñÿ ïîâûøåíèåì öåí íà ïðèðîäíûé ãàç è ñèòóà-
öèåé â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì
ðîñòà öåí áóäåò ïîâûøåíèå öåí íà ãàç. Îäíàêî, ñêî-
ðåå âñåãî, äî ïàðëàìåíòñêèõ âûáîðîâ öåíû áóäóò
ñäåðæèâàòüñÿ, à ïîñëå âûáîðîâ ïîâûøåíèå öåí áó-
äåò ïðîõîäèòü ïîñòåïåííî, äàæå åñëè ýòî ïîòðåáóåò
äîòàöèé èç áþäæåòà. Ïî íàøèì îöåíêàì òåìïû èíô-
ëÿöèè ñíèçÿòñÿ äî 9.8% â 2006 ã., à òåìï ðîñòà öåí
ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â óñëîâè-
ÿõ çàìåäëåíèÿ ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà ñûðüåâûõ ðûí-
êàõ ñíèçèòñÿ äî 8.6%. Îïðåäåëåííûì ôàêòîðîì ðèñ-
êà âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ óäîðîæàíèå
ìÿñîïðîäóêòîâ è õëåáà â óñëîâèÿõ ñîêðàùåíèÿ ïîãî-
ëîâüÿ ñêîòà è ñíèæåíèÿ óðîæàéíîñòè çåðíîâûõ.

Çàðïëàòà: óñêîðåíèå ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû â
ðåçóëüòàòå ñòàáèëèçàöèè èíôëÿöèè

Òåìïû ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû çíà÷èòåëüíî âûðîñ-
ëè ñ íà÷àëà ãîäà äî 19.8% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. Ýòî ñâÿ-
çàíî ñî ñíèæåíèåì èíôëÿöèè è ïîâûøåíèåì ìèíè-
ìàëüíûõ ñòàíäàðòîâ îïëàòû òðóäà (ìèíèìàëüíàÿ
çàðïëàòà ïîâûøàëàñü ÷åòûðå ðàçà â òå÷åíèå ãîäà).
Ïðè ýòîì ðîñò îïëàòû òðóäà ïðîèñõîäèë íà ôîíå
ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.

Ñàìûé çàìåòíûé ðîñò çàðïëàò â 3 êâ. 2005 ã. íà-
áëþäàëñÿ â ñåêòîðå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ
(60.2% ã/ã), ñåêòîðå çäðàâîîõðàíåíèÿ (46.2%), îáðà-
çîâàòåëüíîé ñôåðå (44.9%), ÷òî ñòàëî ñëåäñòâèåì
ïîâûøåíèÿ îïëàòû òðóäà â êîíòåêñòå áîðüáû ñ êîð-
ðóïöèåé. Òàêæå ìîùíûé ðîñò îïëàòû òðóäà íàáëþ-
äàëñÿ â ñôåðå óñëóã (îòäûõà è ðàçâëå÷åíèé) –
56.4% ã/ã. Íàèáîëåå âûñîêèìè ÿâëÿþòñÿ îïëàòà òðó-
äà â àâèàöèè è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè – USD 353
è 317 ñîîòâåòñòâåííî. Íà ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáå
ñðåäíÿÿ çàðïëàòà ñîñòàâëÿåò USD 235. Íàèáîëåå
íèçêîé ÿâëÿåòñÿ îïëàòà òðóäà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå
– USD 96.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: êóðñ ãðèâíû ê îñíîâíûì
âàëþòàì ñòàáèëåí

Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå â 3 êâ. 2005 ã. õàðàê-
òåðèçîâàëàñü ñòàáèëüíîñòüþ áëàãîäàðÿ ñîõðàíÿþ-
ùåìóñÿ ïðåâûøåíèþ ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû íàä ñïðî-
ñîì íà íåå, êîòîðîå íàáëþäàëîñü íåñìîòðÿ íà îòðè-
öàòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâëè òîâàðàìè. Ñðåäíèé êóðñ
ãðèâíû (íîìèíàëüíûé) ê äîëëàðó ÑØÀ â 3 êâ. 2005 ã.
óêðåïèëñÿ íà 0.9%. Ðåàëüíûé êóðñ ãðèâíû ê äîëëàðó
ÑØÀ âûðîñ âñåãî íà 0.6%, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî
óñêîðåíèåì èíôëÿöèè â ÑØÀ.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: äåôèöèò â òîðãîâëå
òîâàðàìè è óñëóãàìè

Â 3 êâ. 2005 ã. äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëóãà-
ìè ñîñòàâèë USD -315 ìëí (USD 1.6 ìëðä â 3 êâ.
2004 ã.). Ñàëüäî òîðãîâëè òîâàðàìè ñòàëî îòðèöàòåëü-
íûì óæå âî âòîðîì êâàðòàëå (USD -228 ìëí), à â 3
êâ. 2005 ã. îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ñíèçèëîñü äî ðå-
êîðäíî íèçêèõ çíà÷åíèé USD -1.1 ìëðä, ÷òî ñòàëî
ñëåäñòâèåì êàê ñòàãíàöèè ýêñïîðòà â ñòîèìîñòíîì
âûðàæåíèè (âñåãî 0.5% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã.), òàê è ñèëü-
íîãî ðîñòà èìïîðòà (25.3%).

Ñëàáàÿ äèíàìèêà ýêñïîðòà áûëà îáóñëîâëåíà â
ïåðâóþ î÷åðåäü ïðîöåññîì ðåïðèâàòèçàöèè. Îäíà-
êî íåêîòîðîå îñëàáëåíèå âíåøíåãî ñïðîñà è ñîêðà-
ùåíèå ìèðîâûõ öåí íà ÷åðíûå ìåòàëëû òàêæå ñûã-
ðàëè ñâîþ ðîëü. Óêðåïëåíèå ãðèâíû â àïðåëå òàêæå
íåãàòèâíî ïîâëèÿëî íà ýêñïîðòíóþ äåÿòåëüíîñòü ñåê-
òîðîâ ñ íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòüþ (íåîðãàíè÷åñêàÿ
õèìèÿ, ýëåêòðîîáîðóäîâàíèå, æåëåçíîäîðîæíîå îáî-
ðóäîâàíèå). Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì èìïîðò ïîëó÷èë
ïîçèòèâíûé èìïóëüñ â íà÷àëå ãîäà ïîñðåäñòâîì óï-
ðîùåíèÿ èìïîðòíûõ ïðîöåäóð, çíà÷èòåëüíîãî ñîêðà-
ùåíèÿ ñòàâîê èìïîðòíûõ òàðèôîâ, à òàêæå â ñâÿçè ñ
óâåëè÷åíèåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Óäåøåâëåíèå èì-
ïîðòà â óñëîâèÿõ óêðåïëåíèÿ ãðèâíû òàêæå ñûãðàëî
ñâîþ ðîëü.

Íåñêîëüêî ñìÿã÷èëà ñèòóàöèþ ñ òîðãîâûì áàëàí-
ñîì òîðãîâëÿ óñëóãàìè (USD 815 ìëí â 3 êâ. 2005 ã.)
õîòÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëî-
ãî ãîäà ïîëîæèòåëüíûé áàëàíñ ïî óñëóãàì ñîêðàòèë-
ñÿ íà 1.9%. Â òîæå âðåìÿ ñíèæåíèå ïîëîæèòåëüíîãî
ñàëüäî óñëóã ìîãëî áûòü è áîëüøå, åñëè áû íå âíå-
äðåíèå áîëåå æåñòêîãî êîíòðîëÿ íàä ïåðåñòðàõîâà-
íèåì, êîòîðîå àêòèâíî èñïîëüçîâàëîñü äëÿ âûâîäà
êàïèòàëà çà ãðàíèöó.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: çíà÷èòåëüíîå óõóäøåíèå
ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé

Áàëàíñ ïî òîâàðàì è óñëóãàì ñîñòàâèë USD 127 ìëí
çà 2 êâ. 2005 ã. (USD 1.7 ìëðä âî 2 êâ. 2004 ã.) â îñ-
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íîâíîì çà ñ÷åò îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâëè òî-
âàðàìè. È òîëüêî ïîçèòèâíûé ïîêàçàòåëü ïî áàëàíñó
óñëóã (USD 355 ìëí) ïîçâîëèë èçáåæàòü ðåçêîãî ñíè-
æåíèÿ ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé. Âî 2 êâ. 2005 ã.
áàëàíñ ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ñèëüíî óõóäøèëñÿ è
ñîñòàâèë USD 587 ìëí (USD 2.3 ìëðä âî 2 êâ. 2004 ã.).
Ïðè ýòîì ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ
îñòàâàëîñü îòðèöàòåëüíûì (USD-1.1 ìëðä).

Áàëàíñ äîõîäîâ îñòàåòñÿ íà îòíîñèòåëüíî ñòà-
áèëüíîì óðîâíå (USD -232 ìëí) áëàãîäàðÿ îáñëóæè-
âàíèþ âíåøíåãî äîëãà. Áàëàíñ ïî òðàíñôåðòàì òàê-
æå íå ïðîÿâëÿåò êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ êîëåáàíèé
(USD 692 ìëí) áëàãîäàðÿ ñòàáèëüíûì ïîñòóïëåíè-
ÿì íåãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà. Â òî æå âðåìÿ ñèòó-
àöèÿ ñ ôèíàíñîâûì ñ÷åòîì ñèëüíî èçìåíèëàñü â ñâÿ-
çè ñ óõóäøåíèåì ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé. Ïîòîêè ïî
òàêîé ñòàòüå êàê «Îáúåìû íåäîïîëó÷åííîé âûðó÷êè
çà ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã è îïëàòà çà èìïîðò, ÷òî íå
ïîñòóïèë» ñòàëè ïðîñòî íè÷òîæíûìè (USD -36 ìëí
âî 2 êâ. 2005 ã. ïðè USD -1532 ìëí), ÷òî ñòàëî ñëåä-
ñòâèåì ðàçðóøåíèÿ ðàçíîãî ðîäà ñõåì ïî îòêà÷êå
êàïèòàëà è, âîçìîæíî, íåçàêîííîãî âîçìåùåíèÿ ÍÄÑ.

Îáúåì ÷èñòûõ èíâåñòèöèé âî 2 êâ. 2005 ã. ñîêðà-
òèëñÿ íà 42% ã/ã è ñîñòàâèë USD 355 ìëí. Ñîêðàùå-
íèå èíâåñòèöèé, î÷åâèäíî, ñòàëî ñëåäñòâèåì ïîëè-
òèêè ðåïðèâàòèçàöèè. Ïðîäàæà âî âòîðîì ïîëóãîäèè
èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì ìåòàëëóðãè÷åñêîãî êîìáè-
íàòà «Êðèâîðîæñòàëü» (USD 4.8 ìëðä) è êîììåð÷åñ-
êîãî áàíêà «Àâàëü» (USD 1.0 ìëðä), î÷åâèäíî, èñ-
ïðàâÿò ñèòóàöèþ ñ ïðèòîêîì ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé äî êîíöà 2005 ã.

Ïî ïîðòôåëüíûì èíâåñòèöèÿì íàáëþäàëñÿ îòòîê
ñðåäñòâ (USD 86 ìëí) â îñíîâíîì â ñâÿçè ñ îáðàò-
íûì âûêóïîì àêöèé óêðàèíñêèõ êîìïàíèé, ÿâëÿþùèì-
ñÿ îäíèì èç ìåòîäîâ âûâîäà êàïèòàëà çàãðàíèöó. Õîòÿ
îòòîê êàïèòàëà ìîã áû áûòü è áîëüøå, åñëè áû íå
óâåëè÷åíèå çàèìñòâîâàíèé çà ðóáåæîì ÷àñòíûõ êîì-
ïàíèé. Â ÷àñòíîñòè, âî 2 êâ. 2005 ã. âûïóñòèëè åâðî-
áîíäû îïåðàòîð ñîòîâîé ñâÿçè «Êèåâñòàð» (USD 175
ìëí), êîììåð÷åñêèé áàíê «Óêðñîöáàíê» (USD 100 ìëí)
è êîììåð÷åñêèé áàíê «Óêðñèááàíê» (USD 150 ìëí).

Íåñìîòðÿ íà äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëó-
ãàìè, çà ñ÷åò òðàíñôåðòîâ è èíâåñòèöèé ÍÁÓ óäàëîñü
óâåëè÷èòü ðåçåðâû âî 2 êâ. 2005 ã. íà USD 1.43 ìëðä
äî USD 13.1 ìëðä íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ (îêî-
ëî 4 ìåñÿöåâ èìïîðòà).

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: «Êðèâîðîæñòàëü»
ïîêðîåò äåôèöèò 2005–2006 ãã.

Â ïåðâîé ïîëîâèíå 2005 ã. ïðîèçîøëè ñóùåñòâåííûå
èçìåíåíèÿ áþäæåòíîé ïîëèòèêè. Ãëàâíûìè èç íèõ
ñòàëè óâåëè÷åíèå ïîñòóïëåíèé çà ñ÷åò óïðàçäíåíèÿ
íàëîãîâûõ ëüãîò äëÿ ñåêòîðîâ è ïðèîðèòåòíûõ òåð-
ðèòîðèé. Êðîìå òîãî, ïðàâèòåëüñòâî ïîäíÿëî ïëàíêó
îò÷èñëåíèé äîõîäîâ ñ ïðåäïðèÿòèé, íàõîäÿùèõñÿ â
ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè. Ýòè íîâîââåäåíèÿ

ïîçèòèâíî îòðàçèëèñü íà ïîêàçàòåëÿõ äîõîäíîé ÷àñ-
òè áþäæåòà. Çà 3 êâ. 2005 ã. óðîâåíü äîõîäîâ êîíñî-
ëèäèðîâàííîãî áþäæåòà Óêðàèíû ñîñòàâèë 31.5%
ÂÂÏ, ÷òî íà 6.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëüøå ÷åì ãî-
äîì ðàíåå.

Â ðàçðåçå íàëîãîâ, îñíîâíîé ðîñò ïðèøåëñÿ íà
ÍÄÑ è íàëîã íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé. Â ÷àñòíîñòè
ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ âûðîñëè ïî÷òè â äâà ðàçà äî 7.9%
îò ÂÂÏ â 3 êâ. 2005 ã. ïî ñðàâíåíèþ 4.3% ãîäîì ðà-
íåå (ïðè÷åì ýòî ïðîèñõîäèëî íà ôîíå ðåçêîãî çàìåä-
ëåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ – óïðàçäíåíèå ëüãîò ïðåäîñòàâèëî
çíà÷èòåëüíûé ðåçåðâ äëÿ ðîñòà ïîñòóïëåíèé). Ïî-
ñòóïëåíèÿ îò íàëîãà íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé âûðîñ-
ëè äî 5.3% îò ÂÂÏ â 3 êâ. 2005 ã., ÷òî íà 1 ïðîöåíò-
íûé ïóíêò âûøå óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà.

Â òî æå âðåìÿ ïåðåñìîòð ïîñòóïëåíèé îò ïðåäïðè-
ÿòèé ãîññåêòîðà íå êîìïåíñèðîâàë íåîæèäàííîå ñî-
êðàùåíèå ïîñòóïëåíèé äîõîäîâ îò áþäæåòíûõ îðãà-
íèçàöèé. «Ñîáñòâåííûå äîõîäû áþäæåòíûõ îðãàíè-
çàöèé» ñíèçèëèñü äî 2.8% îò ÂÂÏ â 3 êâ. 2005 ã., ÷òî
íà 1.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ìåíüøå ÷åì ãîä íàçàä. Ýòî
ñâÿçàíî ñ ðåçêèì óìåíüøåíèåì áëàãîòâîðèòåëüíûõ
âçíîñîâ áþäæåòíûì îðãàíèçàöèÿì, ÷òî ïî íàøåìó
ìíåíèþ, ñâèäåòåëüñòâóåò îá îñëàáëåíèè êîððóïöèè
â ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíàõ3.

Ïåðñïåêòèâû èñïîëíåíèÿ çàïëàíèðîâàííûõ îáúå-
ìîâ ïîñòóïëåíèé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò âûãëÿ-
äÿò âïîëíå ðåàëèñòè÷íî. Îäíàêî â ïðîöåññå èñïîë-
íåíèÿ ðàñõîäíîé ÷àñòè ìåñòíûõ áþäæåòîâ è Ïåíñè-
îííîãî ôîíäà ðàñòåò íåîáõîäèìîñòü äîïîëíèòåëüíûõ
äîòàöèé èç öåíòðàëüíîãî áþäæåòà. Èìåííî ìåñòíûå
áþäæåòû îòâå÷àþò çà âûïëàòó çàðïëàò ðàáîòíèêàì
çäðàâîîõðàíåíèÿ è îáðàçîâàíèÿ, à ñ íà÷àëà ãîäà
ìèíèìàëüíàÿ çàðïëàòà ïîâûøàëàñü ÷åòûðå ðàçà.
Ïåíñèîííûé ôîíä òàêæå îùóòèë íåîáõîäèìîñòü â
äîïîëíèòåëüíûõ òðàíñôåðòàõ èç áþäæåòà èìåííî
âñëåäñòâèå ñòðåìèòåëüíîãî ðîñòà ðàçìåðîâ ïåíñèé
(ñðåäíÿÿ ïåíñèÿ â 2005 ã. âûðîñëà íà 70%).

Âîçíèêàþùèé â ðåçóëüòàòå ðîñòà òðàíñôåðòîâ
äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà (1.9% ÂÂÏ) áó-
äåò ïîêðûâàòüñÿ çà ñ÷åò ïðèâàòèçàöèîííûõ ïîñòóï-
ëåíèé. 24 íîÿáðÿ 2005 ã. çà UAH 24.2 ìëðä áûë ïðî-
äàí ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò «Êðèâîðîæñòàëü».
32.6% ýòîé ñóììû áóäåò íàïðàâëåíî íà ïîêðûòèå
äåôèöèòà 2005 ã.

Â ñåíòÿáðå áûë âíåñåí íà ðàññìîòðåíèå ïàðëà-
ìåíòà ïðîåêò áþäæåòà íà 2006 ã. Ïðîåêò ïðåäóñìàò-
ðèâàåò äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà íà óðîâ-
íå 30.2% îò ÂÂÏ è äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà íà óðîâíå 2.5% îò ÂÂÏ. Äåôèöèò áóäåò â îñ-
íîâíîì ïîêðûâàòüñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ îò ïðîäàæè «Êðè-
âîðîæñòàëè». Òàêæå áûëî ïðåäëîæåíî íà÷àòü ôîð-
ìèðîâàíèå ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, ïåðâûé âçíîñ

3 Çà÷àñòóþ èìåííî áëàãîòâîðèòåëüíûé âçíîñ íà ñ÷åò áþäæåò-
íîé îðãàíèçàöèè áûë óñëîâèåì óñïåøíîãî ïðîõîæäåíèÿ îïðå-
äåëåííûõ áþðîêðàòè÷åñêèõ ïðîöåäóð.
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Òàбëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2004 2005  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíüãè 18.3 43.8 37.3 14.9 24.3 29.9 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 38.6 70.9 40.6 21.6 28.9 40.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -20.0 -29.5 -1.0 -8.9 -14.4 -19.2 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) 1.0 2.4 -2.2 2.3 9.8 9.1 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (Ì2) 20.3 37.6 32.8 11.4 24.4 36.1 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 15.4 30.1 17.7 7.9 9.7 10.9 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 7.1 10.0 20.9 4.8 13.6 25.8 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -2.2 -2.4 -5.8 -1.3 1.1 -0.7 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì ñ íà÷àëà ãîäà, %. 
Èñòî÷íèê: International Financial Statistics, ÍÁÓ. 

â êîòîðûé áóäåò ñäåëàí çà ñ÷åò îñòàâøèõñÿ ñðåäñòâà
îò ïðîäàæè «Êðèâîðîæñòàëè» – UAH 3 ìëðä (0.6%
ÂÂÏ). Íà÷èíàÿ ñ 2006 ã. áóäóò íåñêîëüêî óìåíüøåíû
ñòàâêè ñîöèàëüíûõ îò÷èñëåíèé â ñòðàõîâûå ôîíäû
è â Ïåíñèîííûé ôîíä. Â ÷àñòíîñòè, ñòàâêà ñòðàõî-
âûõ îò÷èñëåíèé â Ïåíñèîííûé ôîíä ñîêðàòèòñÿ íà
1.5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà äî 30.8%. Ðîñò ïåíñèé â
2006 ã. áóäåò ïðèîñòàíîâëåí. Ôàêòè÷åñêè â áþäæåò
çàëîæåíà èõ èíäåêñàöèÿ íà óðîâåíü îæèäàåìîé èí-
ôëÿöèè. Çà ñ÷åò ýòîãî îáúåì ðàñõîäîâ Ïåíñèîííîãî
ôîíäà ñîêðàòèòñÿ ñ 15.4% ÂÂÏ â 2005 ã. äî 13.4%
ÂÂÏ â 2006 ã., à åãî äåôèöèò ñîñòàâèò 2.1% ÂÂÏ.
Ïîçèòèâîì ïðîåêòà áþäæåòà-2006 ÿâëÿåòñÿ îòêàç îò
ïîïóëèñòñêîé ïîëèòèêè êîìïåíñàöèè ïîòåðÿííûõ
âêëàäîâ â áûâøåì Ñáåðáàíêå ÑÑÑÐ. Ïðè ýòîì íå-
ñêîëüêî âîçðàñòåò äîëÿ ðàñõîäîâ íà èíôðàñòðóêòóð-
íûå èíâåñòèöèè. Òàêîé ïîäõîä îñîáåííî âàæåí íà-
êàíóíå ïàðëàìåíòñêèõ âûáîðîâ â ÿíâàðå 2006 ã.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ïðèáûëüíîñòü ïàäàåò íà
ôîíå óõóäøåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè

Óõóäøåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è óïðàçä-
íåíèå ëüãîò ïðèâåëè ê óìåíüøåíèþ ïðèáûëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèé. Çà ïåðâûå âîñåìü ìåñÿöåâ 2005 ã.
îáúåìû ïðèáûëè ñîñòàâèëè 19.2% ÂÂÏ (UAH 48.5
ìëðä), ÷òî íåñêîëüêî íèæå ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà
(19.9% ÂÂÏ çà ÿíâàðü-àâãóñò 2005 ã.). Äîëÿ ïðèáûëü-
íûõ ïðåäïðèÿòèé òàêæå íåñêîëüêî óìåíüøèëàñü –
65.6% â ñðåäíåì çà ïåðâûõ âîñåìü ìåñÿöåâ 2005ã.
ïðè 66.0% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2004 ã.

Îáùàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ îòðàçèëàñü è íà
äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïðîñðî-
÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íåñêîëüêî ñîêðà-
òèëàñü â íà÷àëå ãîäà, îäíàêî âïîñëåäñòâèè îñòàâà-
ëàñü íà ñòàáèëüíîì óðîâíå îêîëî 22% îò îáùåé ñóì-
ìû çàäîëæåííîñòè (22.1% íà 1.10.2005). Ñèòóàöèÿ ñ
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ óõóäøàëàñü â òå÷åíèå
ãîäà (22.1% ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íà
1.01.2005); íà íà÷àëî íîÿáðÿ ïîêàçàòåëü ïðîñðî÷åí-
íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâèë 22.7% îò
îáùåé ñóììû. Ðàçíèöà â ïîêàçàòåëÿõ êðåäèòîðñêîé
è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îáóñëîâëåíà îñîáåí-
íîñòÿìè âåäåíèÿ ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Ñîêðàùåíèå âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÍÁÓ ïðèâåëî
ê çàìåäëåíèþ ðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ

Â 3 êâ. 2005 ã. íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå çàìåäëå-
íèå ðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé
ýòîãî ñòàëî ñíèæåíèå òåìïîâ ïîêóïêè âàëþòû ÍÁÓ. Â
ðåçóëüòàòå òåìïû ðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã çàìåäëè-
ëèñü äî 29.0% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. (37.4% ã/ã âî 2 êâ.
2005 ã.). Íà ôîíå óìåíüøåíèÿ âêëàäà ÷èñòûõ èíîñò-
ðàííûõ àêòèâîâ â ðîñò ðåçåðâíûõ äåíåã íàáëþäàëîñü
îñëàáëåíèå îòðèöàòåëüíîãî âêëàäà ÷èñòîãî âíóòðåí-
íåãî êðåäèòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. Ýòî
ñòàëî ñëåäñòâèåì áîëåå âçâåøåííîé áþäæåòíîé ïî-
ëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà â òåêóùåì ãîäó. Ôàêòè÷åñêè
Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ â òå÷åíèå ãîäà ïîääåðæè-

âàåò îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â ÍÁÓ íà áîëåå-ìåíåå
ñòàáèëüíîì óðîâíå, õîòÿ óðîâåíü îñòàòêîâ íà ýòèõ
ñ÷åòàõ â òðåòüåì êâàðòàëå áûë íåñêîëüêî âûøå, ÷åì
âî âòîðîì.

Òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû (Ì3) òàêæå ñíèçè-
ëèñü äî 34.3% ã/ã â 3 êâ. 2005 ã. (37.2% ã/ã âî 2 êâ.
2005 ã.). Îäíàêî îñëàáëåíèå ýòî ïðîèñõîäèëî íå íà-
ñòîëüêî ñòðåìèòåëüíî êàê çàìåäëåíèå ðîñòà ðåçåð-
âíûõ äåíåã, ÷òî ñòàëî ñëåäñòâèåì âîçîáíîâëåíèÿ
ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè ýêîíîìèêè (äî 45% ã/ã
â ñåíòÿáðå 2005ã.). Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðîñòà êðå-
äèòîâ ÿâëÿëèñü äåïîçèòû (õîòÿ èõ ðîñò è çàìåäëèë-
ñÿ äî 31% ã/ã), à òàêæå ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå ó
íåðåçèäåíòîâ.

ÍÁÓ, âåðîÿòíî, áûë îáåñïîêîåí ðîñòîì êðåäèòíîé
àêòèâíîñòè áàíêîâ, è ïðåäïðèíèìàë äîïîëíèòåëüíûå
ìåðû óæåñòî÷åíèÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè. Â ÷àñòíîñòè,
â íà÷àëå àâãóñòà áûëà óâåëè÷åíà ó÷åòíàÿ ñòàâêà (ñ
9 äî 9.5% ãîäîâûõ), ïîâûøåí óðîâåíü îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâîâ äëÿ òåêóùèõ äåïîçèòîâ, óæåñòî÷åíû òðå-
áîâàíèÿ ê åæåäíåâíûì îñòàòêàì íà ñ÷åòàõ, à òàêæå
îãðàíè÷åí äîñòóï ê ðåñóðñàì «îâåðíàéò» ÍÁÓ.
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ÑÏÅÖÈÀËÜÍÛÉ ÐÀÇÄÅË
ÎÒÍÎØÅÍÈÅ ÃÐÀÆÄÀÍ ÁÅËÀÐÓÑÈ, ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ, ÐÎÑÑÈÈ È ÓÊÐÀÈÍÛ Ê ÅÝÏ

ÎÒÍÎØÅÍÈÅ ÃÐÀÆÄÀÍ ÁÅËÀÐÓÑÈ, ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ, ÐÎÑÑÈÈ
È ÓÊÐÀÈÍÛ Ê ÅÄÈÍÎÌÓ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÌÓ ÏÐÎÑÒÐÀÍÑÒÂÓ

• Ìíåíèå íàñåëåíèÿ ÷åòûðåõ ñòðàí ÅÝÏ îá îñíîâíûõ ïðèí-
öèïàõ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà ÿâëÿåòñÿ â
íàñòîÿùåå âðåìÿ íåñôîðìèðîâàííûì è ïðîòèâîðå÷èâûì

• Â ïðåäñòàâëåíèÿõ áîëüøîé ÷àñòè ðåñïîíäåíòîâ ñî÷åòà-
þòñÿ ïðåäïî÷òåíèÿ áîëåå îòêðûòîãî ýêîíîìè÷åñêîãî âçà-
èìîäåéñòâèÿ ÷åòûðåõ ñòðàí ñî ñòðåìëåíèåì ê îãðàíè÷å-
íèÿì è èçîëÿöèîíèçìó

• Ïîñëåäîâàòåëüíûõ ñòîðîííèêîâ è ïðîòèâíèêîâ îñíîâíûõ
ïðèíöèïîâ ÅÝÏ â îáùåé ìàññå íàñåëåíèÿ íåìíîãî: 60–
65% íàñåëåíèÿ ñ òðóäîì îïðåäåëÿåòñÿ ïî îòíîøåíèþ ê
åäèíûì ðûíêàì òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è òðóäà

• Äîëÿ íàñåëåíèÿ, äåìîíñòðèðóþùåãî ñòðåìëåíèå ê àâòàð-
êèè, íàèáîëåå âåëèêà â Ðîññèè

• Íàèáîëüøóþ ïîääåðæêó îñíîâíûå ïðèíöèïû ÅÝÏ ïîëó-
÷èëè ó ãðàæäàí Áåëàðóñè è Êàçàõñòàíà

Ïóáëèêàöèÿ ïîäãîòîâëåíà Èññëåäîâàòåëüñêîé ãðóï-
ïîé ÖÈÐÊÎÍ ïî ðåçóëüòàòàì òðåòüåãî òóðà îïðîñîâ
â ðàìêàõ ïðîåêòà «Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð» ïî èçìå-
ðåíèþ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ñîöèàëüíûõ íàñòðîå-
íèé, ïðåæäå âñåãî, ñòðàí Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîñòðàíñòâà (ÅÝÏ). Îïðîñû ïðîâîäÿòñÿ ïî îáùå-
íàöèîíàëüíîé ðåïðåçåíòàòèâíîé âûáîðêå.

Ó÷àñòíèêè ïðîåêòà:

• Èññëåäîâàòåëüñêàÿ ãðóïïà ÖÈÐÊÎÍ, Ìîñêâà, Ðîñ-
ñèÿ;

• Âñåðîññèéñêèé öåíòð èçó÷åíèÿ îáùåñòâåííîãî
ìíåíèÿ (ÂÖÈÎÌ), Ìîñêâà, Ðîññèÿ;

• Ñîöèîëîãè÷åñêàÿ Ëàáîðàòîðèÿ «ÍÎÂÀÊ», Ìèíñê,
Áåëàðóñü;

• Äîíåöêèé èíôîðìàöèîííî-àíàëèòè÷åñêèé öåíòð
(ÄÈÀÖ), Äîíåöê, Óêðàèíà;

• Êîìïàíèÿ «ÖåÑÑÈ-Êàçàõñòàí», Àñòàíà, Êàçàõñòàí,
ÖÊÒ «Ðåïóòàöèÿ», Àëìàòà, Êàçàõñòàí.

Òðåòèé òóð îïðîñîâ ïðîâåäåí â àïðåëå 2005 ã. è ïî-
ñâÿùåí ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè ñòðàí ÅÝÏ, â ò.÷.
îòíîøåíèþ íàñåëåíèÿ ê îñíîâíûì êîìïîíåíòàì Åäè-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà – ñâîáîäíîìó ïå-
ðåìåùåíèþ òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

1. Îòíîøåíèå ê ñâîáîäíîìó ïåðåìåùåíèþ
òîâàðîâ èç ñòðàí ÅÝÏ

Ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî ãðàæäàí âñåõ ñòðàí ÅÝÏ
ïðèâåòñòâóåò ïðèõîä íà ìåñòíûå ðûíêè òîâàðîâ èç
äðóãèõ ñòðàí ÅÝÏ. Ïîëîæèòåëüíîå îòíîøåíèå ê òà-
êîé âîçìîæíîñòè â Êàçàõñòàíå äåêëàðèðîâàëè 89%, â
Áåëàðóñè – 80%, â Ðîññèè – 75%, â Óêðàèíå – 70%
ðåñïîíäåíòîâ (ðèñ. 1). Îäíàêî íà óòî÷íÿþùèé âîï-
ðîñ î íåîáõîäèìîñòè îãðàíè÷åíèÿ èìïîðòà èç ñòðàí
ÅÝÏ, åñëè îí ñîçäàåò êîíêóðåíöèþ îòå÷åñòâåííûì òî-
âàðàì, ðåñïîíäåíòû âûñòóïàþò óæå ñ ìåíåå ëèáå-
ðàëüíûõ ïîçèöèé (ðèñ. 2). Ñðåäè çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè

ðåñïîíäåíòîâ äîìèíèðîâàëà ïîääåðæêà ïðîòåêöèî-
íèñòñêîé ïîëèòèêè â îòíîøåíèè èìïîðòà èç ñòðàí ÅÝÏ.
Â Ðîññèè â åå ïîëüçó âûñêàçàëîñü 52% îïðîøåííûõ,
â Êàçàõñòàíå – 47%, â Óêðàèíå – 44%, â Áåëàðóñè –
38%. Ïðè ýòîì â Áåëàðóñè è Êàçàõñòàíå – ñòðàíàõ ñ
íàèìåíüøèìè â ÅÝÏ ðàçìåðàìè ýêîíîìèê – áîëåå ïî-
ëîâèíû ðåñïîíäåíòîâ âûñòóïàþò çà îòêàç îò âñÿêèõ
îãðàíè÷åíèé, òîãäà êàê â áîëåå êðóïíûõ è ñàìîäîñòà-
òî÷íûõ ýêîíîìèêàõ Ðîññèè è Óêðàèíû óäåëüíûé âåñ
ñòîðîííèêîâ ïîëíîé ñâîáîäû òîðãîâëè íå ïðåâûøàåò
43–45%. Òàêèì îáðàçîì, â ïåðâîì æå âîïðîñå ñîçäà-
íèÿ ÅÝÏ ÷àñòü íàñåëåíèÿ ñòðàí «÷åòâåðêè» ïðîÿâëÿ-
åò ïðîòèâîðå÷èâîñòü è íåïîñëåäîâàòåëüíîñòü.

2. Îòíîøåíèå ê ñâîáîäíîìó ðûíêó êàïèòàëîâ

Âàæíûì ýëåìåíòîì ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè ÿâ-
ëÿåòñÿ êðåäèòíàÿ è èíâåñòèöèîííàÿ ýêñïàíñèÿ ôè-
íàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ÅÝÏ çà ïðåäåëû ñòðàí ñâîåé
íàöèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè. Íà âîïðîñ îá îòíî-
øåíèè ê èíîñòðàííûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì, êî-
òîðûå áóäóò êðåäèòîâàòü íàñåëåíèå è ïðåäïðèÿòèÿ
ñòðàíû è èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà â åå ýêîíîìèêó, áûë
ïîëó÷åí äîñòàòî÷íî øèðîêèé ðàçáðîñ îòâåòîâ, äåìîí-
ñòðèðóþùèé ðàçëè÷èÿ â íàñòðîåíèÿõ ãðàæäàí ñòðàí
ÅÝÏ. Ïîëîæèòåëüíî îòíîñÿòñÿ ê òàêèì èíñòèòóòàì â
Ðîññèè òîëüêî 43% îïðîøåííûõ, â Óêðàèíå – 50%, â
Áåëàðóñè – óæå 57%, à â Êàçàõñòàíå – 70% (ðèñ. 3).
Ïðîñìàòðèâàåòñÿ ýôôåêò îòòîðæåíèÿ ðîññèÿíàìè
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ èçâíå äàæå èç áûâøèõ ðåñïóá-
ëèê ÑÑÑÐ. Çà ïîäîáíîé «áîÿçíüþ» ðîññèÿí ïðîñìàò-
ðèâàåòñÿ îñòîðîæíîñòü ïî îòíîøåíèþ êî âñÿêîìó
èíîñòðàííîìó ôèíàíñîâîìó âëèÿíèþ, â òîì ÷èñëå è
ïî ïðè÷èíå íåãàòèâíîãî îïûòà ïîñëåäíèõ ïîëóòîðà
äåñÿòèëåòèé. Íàïðîòèâ, îòíîñèòåëüíûé äåôèöèò èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Óêðàèíå è Áåëàðóñè, ïî âñåé
âèäèìîñòè, ïîâûøàåò ïîçèòèâíîå ê íèì îòíîøåíèå,
à â Êàçàõñòàíå ãðàæäàíå ïðåáûâàþò (ïî êðàéíåé
ìåðå, ñåãîäíÿ) â ñîñòîÿíèè î÷åâèäíîãî ïîëîæèòåëü-
íîãî ýôôåêòà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.

Íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ êîððåëÿöèÿ ìåæäó ðàçìå-
ðàìè ýêîíîìèêè è ðûíêà òðóäà â êàæäîé èç ñòðàí è
ó÷àñòèåì åå íàñåëåíèÿ â ðàáîòå çà ðóáåæîì. Åñëè â
Áåëàðóñè òàêîé îïûò èìååò êàæäûé òðåòèé, â Óêðàè-
íå – êàæäûé ÷åòâåðòûé ðåñïîíäåíò, òî äëÿ Ðîññèè
÷åëîâåê, êîãäà-ëèáî ðàáîòàâøèé çà ðóáåæîì – ñëó-
÷àé ñðàâíèòåëüíî ðåäêèé (ðèñ. 9). Çäåñü ïðîÿâëÿåò-
ñÿ êàê ôåíîìåí ñàìîäîñòàòî÷íîñòè Ðîññèè ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè ÅÝÏ, òàê è êðàéíå íèçêèé
â ýòîé ñòðàíå â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ óðîâåíü
òðóäîâîé ìîáèëüíîñòè.

4. Óðîâåíü «èíòåãðàëüíîé» ïîääåðæêè îñíîâíûõ
ïðèíöèïîâ ÅÝÏ

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ «èíòåãðàëüíîé» (îáîáùåí-
íîé) ïîääåðæêè èäåè ÅÝÏ ñðåäè ãðàæäàí ñòðàí-ó÷à-
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ñòíèö áûë ðàññ÷èòàí èíäåêñ îòêðûòîñòè-àâòàðêè÷íî-
ñòè, ó÷èòûâàþùèé îòâåòû ðåñïîíäåíòîâ íà âñþ ñî-
âîêóïíîñòü âîïðîñîâ î ñâîáîäíîì ðûíêå òîâàðîâ,
êàïèòàëîâ è òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. Ðàñïðåäåëåíèå ðåñ-
ïîíäåíòîâ âñåõ ÷åòûðåõ ñòðàí ÅÝÏ â ñîîòâåòñòâèè ñ
ýòèì èíäåêñîì ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 10. Âî âñåõ ñòðà-
íàõ êðîìå Ðîññèè áîëüøèíñòâî ãðàæäàí îêàçàëèñü â
òîé èëè èíîé ñòåïåíè ñòîðîííèêàìè îñíîâíûõ ïðèí-
öèïîâ ÅÝÏ.

Êðàòêîå ðåçþìå

1. Ìíåíèå íàñåëåíèÿ ÷åòûðåõ ñòðàí ÅÝÏ îá îñíîâ-
íûõ ïðèíöèïàõ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà
ÿâëÿåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íåñôîðìèðîâàííûì è
ïðîòèâîðå÷èâûì. Â ïðåäñòàâëåíèÿõ áîëüøîé ÷àñòè
ðåñïîíäåíòîâ ñî÷åòàþòñÿ ïðåäïî÷òåíèÿ áîëåå îòêðû-
òîãî ýêîíîìè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ÷åòûðåõ ñòðàí
ñî ñòðåìëåíèåì ê îãðàíè÷åíèÿì è èçîëÿöèîíèçìó.

2. Ïîñëåäîâàòåëüíûõ ñòîðîííèêîâ è ïðîòèâíèêîâ
îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ ÅÝÏ â îáùåé ìàññå íàñåëåíèÿ
íåìíîãî. Áîëüøèíñòâî ðåñïîíäåíòîâ (60-65%) âî
âñåõ ñòðàíàõ ÅÝÏ ñ òðóäîì îïðåäåëÿåòñÿ ïî îòíî-
øåíèþ ê åäèíûì ðûíêàì òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è òðó-
äà. Ñêàçûâàåòñÿ è îòñóòñòâèå öåëåíàïðàâëåííîãî
èíôîðìàöèîííîãî âîçäåéñòâèÿ, îðèåíòèðîâàííîãî íà
ôîðìèðîâàíèå èíòåãðàöèîííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ íà-
ñòðîåíèé.

3. Â öåëîì äîëÿ íàñåëåíèÿ, äåìîíñòðèðóþùåãî
ñòðåìëåíèå ê àâòàðêèè, êàê îêàçàëîñü, íàèáîëåå âå-
ëèêà â Ðîññèè, ÷òî ìîæíî ðàñöåíèâàòü êàê îïðîâåð-
æåíèå ìèôà îá èìïåðèàëèñòè÷åñêèõ ñêëîííîñòÿõ
ðîññèéñêèõ ãðàæäàí. Â Ðîññèè æå ìåíüøå âñåãî ïîñ-
ëåäîâàòåëüíûõ ñòîðîííèêîâ îòêðûòîãî è åäèíîãî
ðûíêà ñòðàí ÅÝÏ. Íàèáîëüøóþ ïîääåðæêó îñíîâíûå
ïðèíöèïû ÅÝÏ ïîëó÷èëè ó ãðàæäàí Áåëàðóñè è Êà-
çàõñòàíà. Óêðàèíñêîå îáùåñòâåííîå ìíåíèå íà ýòîò
ñ÷åò çàíèìàåò ïðîìåæóòî÷íîå ïîëîæåíèå ìåæäó ðîñ-
ñèéñêèì è «áåëîðóññêî-êàçàõñêèì».

Ðèñ. 1. Îòíîøåíèå ê òîâàðàì èç ñòðàí ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 3. Îòíîøåíèå ê бàíêàì è фèíàíñîâûì êîìïàíèÿì èç
ñòðàí ÅÝÏ, èíâåñòèðóþùèì â ýêîíîìèêó ñòðàíû 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 4. Îòíîøåíèå ê ïðèîбðåòåíèþ ñîбñòâåííîñòè â 
ñòðàíå ïðåäïðèíèìàòåëÿìè è êîìïàíèÿìè èç ñòðàí ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 
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Ðèñ. 5. Îòíîøåíèå ê ïðèîбðåòåíèþ îòå÷åñòâåííûìè 
ïðåäïðèíèìàòåëÿìè è êîìïàíèÿìè ñîбñòâåííîñòè â 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 6. Îòíîøåíèå ê âъåçäó â ñòðàíó 
ðàбîòíèêîâ èç ñòðàí ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 7. Îòíîøåíèå ê îãðàíè÷åíèþ âъåçäà 
â ñòðàíó ðàбî÷åé ñèëû èç ñòðàí ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 8. Âîçìîæíîñòü äëÿ ñåбÿ èëè ñâîèõ бëèçêèõ 
ïîåõàòü à ðàбîòó â îäíó èç ñòðàí ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 9. Îïûò ðàбîòû â ñòðàíàõ ÅÝÏ çà ïîñëåäíèõ 5–6 ëåò 
(ñîбñòâåííûé, бëèçêèõ ðîäñòâåííèêîâ, çíàêîìûõ) 
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Ïðèìå÷àíèå. Ç/î – çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 

Ðèñ. 10. Óðîâåíü ïîääåðæêè îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ ÅÝÏ 
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Ïðèìå÷àíèå. Ïðèâåäåíû äîëè ðåñïîíäåíòîâ ñ ðàçëè÷íûì çíà-
÷åíèåì èíäåêñà îòêðûòîñòè-àâòàðêè÷íîñòè. 
Èñòî÷íèê: Åâðàçèéñêèé ìîíèòîð, àïðåëü 2005 ã. 
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Èíäèÿ è Êèòàé ìîãóò çíà÷èòåëüíî ïîâëèÿòü íà ðàç-
âèòèå ïðîöåññîâ èíòåãðàöèè â Àçèè. Óæå ñåé÷àñ ðàñ-
øèðåíèå òîðãîâëè ñ ÎÝÑÐ ñîïðîâîæäàåòñÿ çíà÷è-
òåëüíûì ðîñòîì òîðãîâëè âíóòðè ðåãèîíà. Â ðàáîòå
ïðåäñòàâëåí ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðåãèîíàëüíîé èíòåã-
ðàöèè â 2006–2005 ãã. Àâòîðû îòìå÷àþò, ÷òî âíóòðè-
ðåãèîíàëüíûé ýôôåêò (ïðè óñëîâèè âêëþ÷åíèÿ â
ïðîöåññû èíòåãðàöèè ñòðàí ñ íèçêèìè äîõîäàìè) â
Àçèè ñóùåñòâåííî ïðåâîñõîäèò òå âûãîäû, êîòîðûå
ìîãóò áûòü ïîëó÷åíû îò ãëîáàëüíîé ëèáåðàëèçàöèè
òîðãîâëè â ðàìêàõ ÂÒÎ. Ïî ìåðå ðîñòà âíóòðåííåãî
ïîòðåáëåíèÿ â Êèòàå è Èíäèè êîíêóðåíöèÿ çà ýêñïîðò
áóäåò íèæå, ÷åì êîíêóðåíöèÿ çà èìïîðòîçàìåùåíèå,
ïîñêîëüêó äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ñïðîñà â ðåãèîíå âîç-
ðàñòàåò ïîòðåáíîñòü â ñûðüå è ìàòåðèàëàõ. Èíòåðåñ-
íûì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî âêëàä ïðîèçâîäèòåëüíî-
ñòè òðóäà â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îêàçûâàåòñÿ äîñòà-
òî÷íî íèçêèì – ìåíåå 1%, à â Âîñòî÷íîé Àçèè (áåç
ßïîíèè) ê 2015 ã. îí è âîâñå ñòàíîâèòñÿ îòðèöàòåëü-
íûì. Îñíîâíîé âêëàä â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðèâíî-
ñèò êàïèòàë. Â 1970–80-å ãã. ïðèòîê êàïèòàëà â îñ-
íîâíîì áàçèðîâàëñÿ íà ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöè-
ÿõ (ïîìîùè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ). Â 1990-å ãã.
íà÷àë ðåçêî ðàñòè ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé, êîòîðûå ê 2003 ã. ïðåâûøàëè ãîñóäàðñòâåí-
íûå âëîæåíèÿ â 5 ðàç. Â òîæå âðåìÿ ÷àñòíûå è èíîñ-
òðàííûå èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ âçàèìîçàìåíÿåìûìè,
ïî êðàéíåé ìåðå, â òîì àñïåêòå, ÷òî è ãîñóäàðñòâî, è
÷àñòíûå èíâåñòîðû ðàññ÷èòûâàþò íà ýôôåêòèâíîå
èñïîëüçîâàíèå èíâåñòèöèé. Óâåëè÷åíèå ïðèòîêà èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé òðåáóåò äàëüíåéøèõ èíâåñòè-
öèé â èíôðàñòðóêòóðó, îáåñïå÷èâàþùèõ ïîâûøåíèå
ïðîçðà÷íîñòè è þðèäè÷åñêóþ ïîääåðæêó èíâåñòîðîâ.

Ñòðåìëåíèå ê ðåãèîíàëèçìó: óñòîé÷èâîå
ðàçâèòèå è ðåãèîíàëüíûå / äâóñòîðîííèå
ïîäõîäû ê ëèáåðàëèçàöèè òîðãîâëè è
èíâåñòèöèé / The Rush to Regionalism:
Sustainable Development and Regional /
Bilateral Approaches to Trade and Investment
Liberalization

Ìåæäóíàðîäíûé Èíñòèòóò Óñòîé÷èâîãî
Ðàçâèòèÿ è Èíñòèòóò Ìåæäóíàðîäíûõ
Îòíîøåíèé Ñèíãàïóðà / International Institute of
Sustainable Development and Singapore Institute for
International Affairs

http://www.iisd.org/

Â ýòîì îáçîðå ïðàêòèêè ðåãèîíàëüíûõ ñîãëàøåíèé
îñíîâíîé îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ ÿâëÿåòñÿ ïî-

ïûòêà ïîñòàâèòü âîïðîñû, ïîçâîëÿþùèå îöåíèòü âëè-
ÿíèå ðîñòà ðåãèîíàëüíûõ è äâóñòîðîííèõ ñîãëàøå-
íèé íà óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå. Îöåíêà ïðàêòèêè äàåòñÿ
â ðàçðåçå òðàêòîâêè â ðåãèîíàëüíûõ ñîãëàøåíèÿõ òà-
êèõ îñíîâíûõ âîïðîñîâ êàê èíâåñòèöèè, àâòîðñêîå
ïðàâî, êîíòðîëü çà äâèæåíèåì êàïèòàëà, òîðãîâëÿ
óñëóãàìè, ìåõàíèçìû ðåøåíèÿ ñïîðíûõ âîïðîñîâ,
èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ. Êðîìå òîãî, àâòîðû ðàññìàòðè-
âàþò âîïðîñû îêðóæàþùåé ñðåäû, ðåøåíèå êîòîðûõ
òðåáóåò ìåæñòðàíîâîé êîîïåðàöèè. Àâòîðû îòìå÷à-
þò, ÷òî ïåðåãîâîðíûå ïðîöåññû ïðàêòè÷åñêè íå ÿâëÿ-
þòñÿ ïóáëè÷íûìè, ïîýòîìó è îöåíèòü ýôôåêò ïåðå-
ãîâîðîâ îêàçûâàåòñÿ çàòðóäíèòåëüíî. Èññëåäîâàíèÿ
â îñíîâíîì ñîñðåäîòî÷åíû â îöåíêå ýôôåêòîâ òàðèô-
íîãî è íåòàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, õîòÿ î÷åâèäíûì
ÿâëÿåòñÿ äâèæåíèå ê áîëåå ãëóáîêîé èíòåãðàöèè è
ôèðìèðîâàíèþ ðåãóëèðóþùèõ íîðì, êîòîðûå îòëè-
÷àþò ðåãèîíàëüíûå ñîãëàøåíèÿ îò íîðì ÂÒÎ. Îöåí-
êà âîçìîæíûõ ýôôåêòîâ îò ðàçâèòèÿ ýòèõ ïðîöåññîâ,
ïðåæäå âñåãî â ñôåðàõ èíâåñòèöèé, àâòîðñêèõ ïðàâ,
òåõíè÷åñêèõ áàðüåðîâ â òîðãîâëå è äð., ÿâëÿåòñÿ, ïî
ìíåíèþ àâòîðîâ íàèáîëåå àêòóàëüíîé è ïåðñïåêòèâ-
íîé. Êðîìå ýòîãî, àâòîðû ïðèâîäÿò è äðóãèå íàïðàâ-
ëåíèÿ èññëåäîâàíèé, äåôèöèò êîòîðûõ îùóùàåòñÿ â
íàñòîÿùåå âðåìÿ.

Ñîâðåìåííîå ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíûõ
èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé / Recent
Developments in International Investment
Agreements

UNCTAD, 2005

http://www.unctad.org/

Â äàííîì îáçîðå ðàññìàòðèâàåòñÿ ðàçâèòèå ìåæäó-
íàðîäíûõ èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé, â òîì ÷èñëå
â êîíòåêñòå Ïðåôåðåíöèàëüíûõ òîðãîâûõ è èíâåñòè-
öèîííûõ ñîãëàøåíèé, Äâóñòîðîííèõ èíâåñòèöèîííûõ
ñîãëàøåíèé è Äâóñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé îá èçáåæà-
íèè äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ. Àâòîðû îòìå÷àþò,
÷òî èíâåñòèöèîííûå óñëîâèÿ â íîâûõ ñîãëàøåíèÿõ
ñòàíîâÿòñÿ äîñòàòî÷íî ñëîæíûìè è äåòàëüíî ðàçúÿñ-
íÿþùèìè çíà÷åíèå ñòàíäàðòíûõ ïóíêòîâ. Îòìå÷àåò-
ñÿ ðîñò êîîïåðàöèè â îáëàñòè ïîëèòèêè ìåæäóíàðîä-
íûõ èíâåñòèöèé «Þã-Þã». Íàèáîëüøåå ÷èñëî äâó-
ñòîðîííèõ èíâåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé èìåþò Ãåð-
ìàíèÿ, Êèòàé, Øâåéöàðèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ôðàíöèÿ,
Åãèïåò, Íèäåðëàíäû, Èòàëèÿ, Ðóìûíèÿ è ×åõèÿ.

Îñíîâíûìè îñîáåííîñòÿìè íîâûõ äâóñòîðîííèõ èí-
âåñòèöèîííûõ ñîãëàøåíèé ÿâëÿþòñÿ:

• áîëåå äåòàëüíàÿ òðàêòîâêà ðàíåå îáùåãî ïîíÿòèå
èíâåñòèöèé,

• íàïðàâëåííîñòü íà áîëåå øèðîêèé ñïåêòð âîïðî-
ñîâ êðîìå ýêîíîìè÷åñêèõ àñïåêòîâ, ÷òî îñòàâëÿåò
áîëüøå âîçìîæíîñòåé äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ïðèíè-
ìàþùåé ñòîðîíû,

• îäåòàëèçàöèÿ ïðîöåññîâ óðåãóëèðîâàíèÿ ñïîðíûõ
âîïðîñîâ ìåæäó ãîñóäàðñòâîì è èíâåñòîðîì.
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Ðàçâèòèå èíâåñòèöèîííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà íà ðå-
ãèîíàëüíîì, íàäðåãèîíàëüíîì è ìåæðåãèîíàëüíîì
óðîâíå äåëàåò ñèñòåìó ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé
áîëåå ñëîæíîé. Â ïåðñïåêòèâå ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê
ðîñòó êîíôëèêòóþùèõ ïðàâèë è èíâåñòèöèîííûõ ñïî-
ðîâ, à òàêæå óâåëè÷èòü èçäåðæêè îáåñïå÷åíèÿ ñîîò-
âåòñòâèÿ ïðîöåññîâ ðåãóëèðóþùèì íîðìàì.

Ïðèñïîñîáëåíèå ê àññèìåòðè÷íûì øîêàì è
âàëþòíûå ñîþçû: ïðèìåð Áåëàðóñè è Ðîññèè/
Adjustment to the Asymmetric Shocks and
Currency Unions: the Case of Belarus and Russia

×åðíîîêèé Â., EERC

http://www.eerc.ru/

Íà ïðèìåðå âîçìîæíîãî âàëþòíîãî ñîþçà Áåëàðóñè
è Ðîññèè àíàëèçèðóåòñÿ ìåõàíèçì ïðèñïîñîáëåíèÿ
ýêîíîìèêè ê àñèììåòðè÷íûì øîêàì óñëîâèé òîðãîâ-
ëè. Ïîä÷åðêèâàåòñÿ ðîëü ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóð-
ñà â ýòîì ïðîöåññå. Ïðîâåäåííûé íà îñíîâå ïàíåëü-
íûõ äàííûõ ýìïèðè÷åñêèé àíàëèç ïîäòâåðæäàåò
àñèììåòðè÷íûé ýôôåêò èçìåíåíèé öåí ýíåðãîíîñè-
òåëåé íà äèíàìèêó ðàâíîâåñíîãî ðåàëüíîãî îáìåí-
íîãî êóðñà â äâóõ ñòðàíàõ. Ïîëó÷åíû òàêæå îöåíêè,
ñâèäåòåëüñòâóþùèå î çíà÷èòåëüíîì âëèÿíèè èçìå-
íåíèé ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà íà âûïóñê è åãî
îòðàñëåâóþ ñòðóêòóðó â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü. Óòâåð-
æäàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü ðàçðàáîòêè ñòàáèëèçàöèîí-
íîãî ìåõàíèçìà, ïðèçâàííîãî ñãëàäèòü íåãàòèâíûé
ýôôåêò àñèììåòðè÷íûõ øîêîâ íà ýêîíîìèêó Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü â ñëó÷àå ââåäåíèÿ åäèíîé âàëþòû.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ Ëèãè Àðàáñêèõ
ãîñóäàðñòâ: ýìïèðè÷åñêîå ïîäòâåðæäåíèå /
Economic Integration among the League of Arab
States: an Empirical Evidence

Ðóçèòà Ìîõä Àìèí, Çàðèíàõ Õàìèä, Íîðìà Ì. Ñààä/
Ruzita Mozh. Amin, Zarinah Hamid and Norma Md. Saad

http://www.isdb.org/

Â ðàáîòå èññëåäóþòñÿ ìàñøòàáû ýêîíîìè÷åñêîé èí-
òåãðàöèè Åãèïòà, Èîðäàíèè, Ñàóäîâñêîé Àðàâèè, Ñó-
äàíà è Ñèðèè íà îñíîâå ýìïèðè÷åñêîãî àíàëèçà âçà-
èìíîé òîðãîâëè ýòèõ ñòðàí, à òàêæå èõ òîðãîâëè ñ
ïÿòüþ îñíîâíûìè ñòðàíàìè: Ôðàíöèåé, Ãåðìàíèåé,
Èòàëèåé, Âåëèêîáðèòàíèåé è ÑØÀ. Äëÿ îöåíêè èñ-
ïîëüçîâàëàñü ãðàâèòàöèîííàÿ ìîäåëü. Àíàëèç ïðî-
âîäèëñÿ êàê íà îñíîâå ïàíåëüíûõ äàííûõ, òàê è íà
ãîäîâûõ äàííûõ ñ 1991 ïî 1996 ãã. Ðåçóëüòàòû ïîêà-
çàëè, ÷òî îñíîâíûì ýôôåêòîì èíòåãðàöèè ÿâëÿåòñÿ
íå ñîçäàíèå, à îòâëå÷åíèå òîðãîâëè. Ýòî îò÷àñòè
îáúÿñíÿåò íèçêèé ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé â ðåãèîí. Äëÿ ðàçâèòèÿ âçàèìíîé òîðãîâëè è
ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé àâòî-
ðû ïðåäëàãàþò ðàçðàáîòàòü áîëåå ýôôåêòèâíóþ ñè-
ñòåìó ñíèæåíèÿ òàðèôíûõ áàðüåðîâ, íàëîãîâîå ñòè-
ìóëèðîâàíèå, èíâåñòèöèè â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë è
ïîâûøåíèå ïîëèòè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè.

Èñïîëüçîâàíèå âçàèìîäîïîëíÿþùåé
òîðãîâëè ñòðàí-÷ëåíîâ Èñëàìñêîãî Áàíêà
Ðàçâèòèÿ / Exploring Trade Complementarities
Among the IDB Member Countries

Ìîõàìåä À. Çóáàð / Ìohammad Ahmed Zubbar

Islamic Development Bank (IDB)

http://www.isdb.org/

Îñíîâíîé çàäà÷åé Èñëàìñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ ÿâ-
ëÿåòñÿ ðàçâèòèå òîðãîâûõ îòíîøåíèé çà ñ÷åò ôè-
íàíñèðîâàíèÿ òîðãîâëè è òåõíè÷åñêîé ïîìîùè. Äàí-
íîå èññëåäîâàíèå íàïðàâëåííî íà àíàëèç êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòè òîðãóåìîãî ñåêòîðà è ñîçäàíèå óñ-
ëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ âçàèìîäîïîëíÿþùåé òîðãîâëè.
Â ïðîöåññå àíàëèçà áûëè âûäåëåíû ñåêòîðû âçàè-
ìîäîïîëíÿþùåé òîðãîâëè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì
âîïðîñîì äëÿ ðåàëèçàöèè ñòðàòåãè÷åñêîãî ðåãèîíà-
ëèçìà. Ñòðàòåãè÷åñêèé ðåãèîíàëèçì ïðåäïîëàãàåò
ðàñøèðåíèå ðûíêà äëÿ êîíêóðåíòíûõ è äèíàìè÷íî
ðàçâèâàþùèõñÿ ñåêòîðîâ âçàèìîäîïîëíÿþùåé òîð-
ãîâëè, ïîçâîëÿþùåå ïðîèçâîäèòåëÿì ïîëó÷àòü äî-
ïîëíèòåëüíóþ âûãîäó îò îòíîñèòåëüíî äåøåâûõ ðå-
ñóðñîâ. Àâòîðû ïðåäëàãàþò äâóõñòóïåí÷àòóþ ïðî-
öåäóðó âûäåëåíèÿ âçàèìîäîïîëíÿþùèõ ñåêòîðîâ, â
êîòîðûõ ìîæåò ðàçâèâàòüñÿ âíóòðåííÿÿ òîðãîâëÿ.
Âî-ïåðâûõ, îïðåäåëåíèå îñíîâíûõ àñïåêòîâ òîðãî-
âîé ïîëèòèêè, êîòîðûå âëèÿþò íà êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü òîðãóåìîãî ñåêòîðà. Âî-âòîðûõ, îöåíêà ñóá-
ñåêòîðîâ, êîòîðûå ìîãëè áû ñòàòü îñíîâîé ðàçâè-
òèÿ âíóòðèðåãèîíàëüíîé òîðãîâëè. Àâòîðû ïðèâîäÿò
ìåòîäèêó îöåíêè êîìïëåìåíòàðíîñòè òîðãîâëè. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñòðàíàõ – ó÷àñòíèöàõ ÈÁÐ 84%
– ýòî òîâàðû, ñòîèìîñòü êîòîðûõ îïðåäåëÿåòñÿ âû-
ñîêèìè âëîæåíèÿìè ïðèðîäíûõ èëè ëþäñêèõ ðåñóð-
ñîâ. Ýòî äåëàåò ñòðóêòóðó ýêñïîðòà çàâèñèìîé îò
ðåçêèõ èçìåíåíèé óñëîâèé òîðãîâëè. Òîëüêî 15%
ñåêòîðîâ ñòðàí – ó÷àñòíèö ÈÁÐ èìåþò îòíîñèòåëü-
íûå êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà è öåëåíàïðàâëåí-
íóþ ñïåöèàëèçàöèþ. Àâòîðû äåëàþò âûâîä, ÷òî â
ðåãèîíå òîëüêî îòäåëüíûå ñòðàíû Áëèæíåãî Âîñòî-
êà ìîãóò ïðåòåíäîâàòü íà ïðîäâèæåíèå êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíîé âçàèìîäîïîëíÿþùåé òîðãîâëè â äèíàìè-
÷åñêè ðàçâèâàþùèõñÿ ñåêòîðàõ.

Íà ïóòè ê åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè äåíåæíûõ
ñèñòåì / Towards European Monetary Integration

ECB, Working Paper Series, N565

Ôåðíàíäî Ãîíçàëåñ, Ñèìî Ëàóíåí / Fernando
Gonzalez, Simo Launonen

http://www.ecb.int/

Â ðàáîòå îöåíèâàåòñÿ èíòåãðàöèÿ äåíåæíûõ ñèñòåì
äî ñîçäàíèÿ Åâðîïåéñêîãî Ìîíåòàðíîãî Ñîþçà
(European Monetary Union – EMU). Àâòîðû ðàññ÷èòà-
ëè ïðåìèþ çà ðèñê ïî 11 ôîðâàðäíûì âàëþòíûì êóð-
ñàì åâðîïåéñêèõ è äðóãèõ ñòðàí. Â êà÷åñòâå öåëåâîé
âàëþòû â äàííîì ñëó÷àå ðàññìàòðèâàëàñü íåìåöêàÿ
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ìàðêà. Àâòîðû ôàêòè÷åñêè ïðîâîäÿò òåñòèðîâàíèå
àäåêâàòíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ öåëåé îöåíêè ïðî-
öåññîâ ñáëèæåíèÿ äåíåæíûõ ñèñòåì òåõíîëîãèè
ôèëüòðàöèè äàííûõ Êàëüìàíà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
ïîäòâåðæäåíèå àäåêâàòíîñòè ýòîãî ìåòîäà, êîòîðîå
ïîëó÷åíî â äàííîé ðàáîòå, ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü
àíàëîãè÷íóþ ïðîöåäóðó â äàëüíåéøåì äëÿ âûäåëå-
íèÿ îáùèõ è ñïåöèôè÷åñêèõ âàëþòíûõ ðèñêîâ, ñòðàí,
ó÷àñòâóþùèõ â âàëþòíûõ ñîþçàõ.

Âîçìîæíîñòè è ðèñêè ôèíàíñîâîé
èíòåãðàöèè

Ì. Åðøîâ, Â. Çóáîâ

Âîïðîñû ýêîíîìèêè, N12, 2005

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ðÿä âàæíåéøèõ ïðîáëåì,
ðåøåíèå êîòîðûõ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå íàñòîÿòåëü-
íûì ïî ìåðå óãëóáëåíèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ.
Êàê óïðî÷èòü ïîçèöèè Ðîñcèè è åå äåëîâûõ êðóãîâ?
Êàêèå ñôåðû ìîãóò íàèáîëåå ýôôåêòèâíî îáåñïå-
÷èâàòü âçàèìîïðîíèêíîâåíèå âíóòðåííèõ è âíåøíèõ
ôàêòîðîâ, ÿâëÿÿñü ñâîåãî ðîäà «ïðîâîäíèêàìè» ãëî-
áàëüíûõ ïðîöåññîâ? Êàêèå ðû÷àãè è ìåõàíèçìû íóæ-
íî èñïîëüçîâàòü, ÷òîáû ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà çàíÿ-
ëà ïîäîáàþùåå åé ñèñòåìîîáðàçóþùåå ìåñòî â
ìèðå? Ïîäðîáíî àíàëèçèðóþòñÿ ïðîáëåìû áàíêîâñ-
êîé êîíêóðåíöèè è ýôôåêòèâíîñòè.



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2005 41

ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ

Òàáëèöà 1. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 
 ÂÂÏ Ïðîìûøëåííîå 

ïðîèçâîäñòâî 
Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå 

ïðîèçâîäñòâî 
Ðîçíè÷íûé 

òîâàðîîáîðîò 
Èíâåñòèöèè â 

îñíîâíîé êàïèòàë 
Áåëàðóñü      
2003 7.0 7.1 6.6 10.3 20.8 
2004 11.0 15.9 12.6 12.1 20.2 
2003:      
4 êâ. 8.5 8.0 16.9 11.5 22.1 
2004:      
1 êâ. 9.3 14.0 5.0 8.7 27.9 
2 êâ. 11.1 15.6 6.0 10.7 20.8 
3 êâ. 11.7 18.6 13.9 11.2 15.9 
4 êâ. 11.6 15.5 17.6 14.2 20.4 
2005:      
1 êâ. 9.6 11.4 12.5 19.7 21.9 
2 êâ. 8.3 9.3 8.8 17.8 17.2 
3 êâ. 8.5 8.6 -0.3 21.7 28.6 
Êàçàõñòàí      
2003 9.3 8.8 2.1 10.0 10.6 
2004 9.1 10.1 -1.1 10.9 10.6 
2003:      
4 êâ. 9.4 11.3 -4.1 10.8 16.1 
2004:      
1 êâ. 9.0 9.4 5.7 10.8 17.4 
2 êâ. 9.1 9.1 4.8 18.7 9.0 
3 êâ. 9.2 12.5 -7.2 20.6 6.7 
4 êâ. 9.9 8.3 7.6 13.1 10.6 
2005:      
1 êâ. 9.1 7.4 3.5 10.6 47.0 
2 êâ. 9.2 6.6 4.3 11.0 52.4 
3 êâ. 8.6 -0.2 8.7 13.8 15.8 
Ðîññèÿ      
2003 7.3 7.0 0.0 8.4 12.5 
2004 7.1 6.1 1.3 11.3 10.8 
2003:      
4 êâ. 7.7 10.2 7.8 8.1 13.4 
2004:      
1 êâ. 7.6 7.4 -1.4 10.8 13.1 
2 êâ. 7.7 7.2 -1.2 12.0 12.1 
3 êâ. 7.1 7.5 4.4 12.7 10.0 
4 êâ. 6.4 7.1 1.0 13.9 9.7 
2005:      
1 êâ. 5.2 3.9 -0.3 9.7 9.2 
2 êâ. 6.1 4.1 0.5 13.0 9.5 
3 êâ. 7.0 4.1 3.3 12.3 10.4 
Óêðàèíà      
2003 9.4 15.7 -10.2 19.4 31.3 
2004 12.1 12.5 19.1 20.0 28.0 
2003:      
4 êâ. 12.1 17.3 11.0 22.5 29.9 
2004:      
1 êâ. 12.3 18.8 -4.6 21.0 52.1 
2 êâ. 13.2 13.2 -0.3 21.7 19.9 
3 êâ. 14.2 11.8 36.4 17.5 37.7 
4 êâ. 9.1 7.9 7.2 20.2 20.5 
2005:      
1 êâ. 5.0 7.1 3.9 18.6 4.5 
2 êâ. 3.2 5.0 7.7 23.2 11.5 
3 êâ. 1.1 3.2 2.2 26.3 -3.2 
Ïðèìå÷àíèå. Òåìïû ïðèðîñòà, â % ã/ã. 
Èñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòè-
ñòèêå, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 



42 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2005

Òàáëèöà 2. Öåíû è çàðïëàòà 
Òåìïû ïðèðîñòà: Çàðïëàòà â ýêâèâàëåíòå:  

ÈÏÖ ÈÖÓ ÈÖÏÏÏ 
Ðåàëüíàÿ çàðïëàòà 
(òåìïû ïðèðîñòà) USD EUR 

Áåëàðóñü       
2003 28.4 61.9 37.5 3.0 124 109 
2004 18.1 21.2 24.2 17.0 162 131 
2003:       
4 êâ. 5.1 5.2 6.4 1.7 134 112 
2004:       
1 êâ. 5.5 4.5 7.8 -2.2 137 109 
2 êâ. 3.5 5.6 4.4 10.6 158 131 
3 êâ. 1.7 2.1 3.4 7.5 171 140 
4 êâ. 3.0 4.0 2.7 5.4 185 142 
2005:       
1 êâ. 3.6 3.0 3.8 -1.6 189 144 
2 êâ. 1.9 0.4 2.3 9.4 212 169 
3 êâ. 1.0 4.0 1.6 6.6 228 187 
Êàçàõñòàí       
2003 6.4 5.1 9.3 7.0 156 138 
2004 6.9 5.6 16.7 13.9 208 167 
2003:       
4 êâ. 3.0 2.7 3.2 5.2 173 146 
2004:       
1 êâ. 2.2 1.1 4.2 0.2 186 149 
2 êâ. 1.0 0.9 6.9 4.2 200 166 
3 êâ. 1.0 1.0 6.2 2.5 209 171 
4 êâ. 2.6 2.7 6.6 7.7 239 185 
2005:       
1 êâ. 2.2 0.7 2.1 -9.0 224 171 
2 êâ. 1.7 8.8 1.1 6.2 238 193 
3 êâ. 1.3 9.9 2.5 10.6 260 208 
Ðîññèÿ       
2003 13.6 28.7 15.3 9.8 180 158 
2004 10.9 17.4 24.6 12.1 237 191 
2003:       
4 êâ. 2.1 2.2 3.2 12.8 215 180 
2004:       
1 êâ. 3.8 6.2 7.2 -7.1 215 174 
2 êâ. 2.6 4.2 6.6 5.2 231 191 
3 êâ. 2.1 3.3 6.1 1.9 237 196 
4 êâ. 2.6 2.8 5.9 6.6 267 205 
2005:       
1 êâ. 5.0 11.9 3.0 -4.1 274 208 
2 êâ. 3.1 3.2 6.6 4.7 294 232 
3 êâ. 1.2 2.7 3.3 4.3 304 251 
Óêðàèíà       
2003 5.2 4.7 7.8 16.7 87 77 
2004 9.0 6.9 20.4 17.0 111 89 
2003:       
4 êâ. 2.9 2.3 3.2 1.9 96 81 
2004:       
1 êâ. 3.5 3.2 6.0 -2.3 95 76 
2 êâ. 1.8 -0.3 7.8 7.6 106 88 
3 êâ. 1.1 1.4 3.5 7.0 116 95 
4 êâ. 5.0 2.9 5.3 2.5 125 96 
2005:       
1 êâ. 5.1 4.1 2.6 -1.9 128 97 
2 êâ. 2.7 5.5 1.3 11.1 152 121 
3 êâ. 1.0 -0.5 4.8 7.5 167 137 
Ïðèìå÷àíèå. ÈÏÖ – èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÈÖÓ – èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ, ÈÖÏÏÏ – èí-
äåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. Äàííûå î òåìïàõ ïðèðîñòà öåí è ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû ïðèâåäåíû â % ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó. 
Èñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèöà 3. Ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà 
Òîðãîâûé áàëàíñ Áàëàíñ óñëóã Ñàëüäî ñòàòåé: 

 
Òåêóùèé 

ñ÷åò, 
ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Äîõîäû Òåêóùèå 

òðàíñôåðòû 
Áåëàðóñü          
2003 -424 10073 11329 -1256 1500 915 585 25 222 
2004 -1206 13942 16126 -2184 1760 1049 712 -19 285 
2003:          
4 êâ. -292 2785 3326 -541 376 205 172 -7 84 
2004:          
1 êâ. 135 2906 2981 -75 376 214 162 -29 77 
2 êâ. -242 3338 3832 -494 440 248 192 -1 60 
3 êâ. -151 3727 4127 -401 493 316 177 14 59 
4 êâ. -949 3972 5186 -1215 451 270 181 -3 88 
2005:          
1 êâ. 728 3506 3029 477 456 239 218 -16 49 
2 êâ. 218 3909 3954 -45 545 323 223 12 29 
3 êâ. 43 4289 4492 -203 583 411 172 42 33 
Êàçàõñòàí          
2003 -269 13233 9553 3680 1713 3753 -2040 -1744 -165 
2004 530 20602 13818 6784 1999 4982 -2983 -2783 -488 
2003:          
4 êâ. -463 3611 2860 751 465 1080 -615 -492 -106 
2004:          
1 êâ. 282 4108 2686 1422 437 1023 -586 -497 -57 
2 êâ. -272 4666 3495 1171 468 1196 -728 -610 -105 
3 êâ. 98 5694 3771 1923 567 1346 -779 -881 -165 
4 êâ. 422 6134 3866 2268 527 1417 -890 -795 -161 
2005:          
1 êâ. 486 5753 3494 2259 472 1217 -745 -1019 -9 
2 êâ. 383 7513 4802 2711 533 1741 -1208 -1052 -68 
3 êâ. -144 7509 4688 2821 596 2069 -1473 -1339 -153 
Ðîññèÿ          
2003 35413 135930 76069 59861 16229 27123 -10894 -13169 -385 
2004 60108 183452 96307 87145 20289 33700 -13411 -12827 -799 
2003:          
4 êâ. 8554 38156 22314 15842 4345 7547 -3202 -4155 69 
2004:          
1 êâ. 12782 37289 19632 17657 3909 6430 -2521 -2354 0 
2 êâ. 13525 43188 22725 20463 4984 8177 -3193 -3558 -187 
3 êâ. 15365 48469 24678 23791 5918 10326 -4408 -3559 -459 
4 êâ. 18436 54506 29272 25234 5478 8767 -3289 -3356 -153 
2005:          
1 êâ. 22154 51680 24781 26899 4749 7323 -2574 -1943 -228 
2 êâ. 22524 60306 29483 30823 6066 9235 -3169 -5198 68 
3 êâ. 24522 66414 31336 35078 7185 11742 -4557 -5859 -140 
Óêðàèíà          
2003 2891 23739 24008 -269 5214 3657 1557 -581 2184 
2004 6804 33432 29691 3741 6287 5155 1132 -645 2576 
2003:          
4 êâ. 408 6941 7322 -381 1468 1059 409 -204 584 
2004:          
1 êâ. 1635 7317 6384 933 1466 1134 332 -105 475 
2 êâ. 2292 8539 6987 1552 1494 1341 153 -171 758 
3 êâ. 1689 8512 7738 774 1629 1252 377 -182 720 
4 êâ. 1188 9064 8582 482 1698 1428 270 -187 623 
2005:          
1 êâ. 1701 8523 7472 1051 1649 1392 257 -231 624 
2 êâ. 587 8799 9027 -228 1786 1431 355 -232 692 
3 êâ. -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â USD ìëí. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ÍÁÓ. 
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Òàáëèöà 4. Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû 
Êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò, % îò ÂÂÏ Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã  

Äîõîäû Ðàñõîäû Ñàëüäî Âíóòðåííèé Âíåøíèé 
Áåëàðóñü*    BYR ìëðä USD ìëí 
2003 33.2 36.4 -1.3 2003.4 736.4 
2004 44.6 44.6 0.0 2845.8 741.1 
2003:      
4 êâ. 34.2 38.3 -4.1 2003.4 736.4 
2004:      
1 êâ. 46.8 43.3 3.4 2185.6 731.4 
2 êâ. 47.4 47.7 -0.3 2481.6 662.9 
3 êâ. 40.5 38.6 1.9 2633.9 615.6 
4 êâ. 45.0 49.0 -3.9 2845.8 741.1 
2005:      
1 êâ. 51.1 44.5 6.6 2913.1 678.9 
2 êâ. 51.0 50.4 0.6 3009.0 624.1 
3 êâ. 44.3 42.3 2.0 3125.8 609.8 
Êàçàõñòàí    KZT ìëðä USD ìëí 
2003 22.2 23.2 -1.0 167.6 3622.6 
2004 23.5 23.9 -0.3 231.1 3366.0 
2003:      
4 êâ. 20.3 24.0 -3.7 167.6 3622.6 
2004:      
1 êâ. 26.2 24.0 2.2 180.3 3606.0 
2 êâ. 24.4 23.6 0.8 202.6 3590.6 
3 êâ. 18.2 21.4 -3.2 255.1 3642.7 
4 êâ. 22.8 22.7 0.1 231.1 3366.0 
2005:      
1 êâ. 27.9 24.4 3.5 285.8 3219.0 
2 êâ. 27.2 24.6 2.6 319.2 2959.9 
3 êâ. 25.6 23.1 2.5 292.0 2995.1 
Ðîññèÿ    RUB ìëðä USD ìëðä 
2003 31.4 30.0 1.3 654.7 134.4 
2004 32.3 27.6 4.6 733.0 110.5 
2003:      
4 êâ. 31.1 33.5 -2.4 663.7 120.5 
2004:      
1 êâ. 29.6 25.2 4.4 699.9 113.6 
2 êâ. 35.0 28.5 6.5 703.7 116.6 
3 êâ. 31.2 24.7 6.5 714.7 116.9 
4 êâ. 33.3 32.2 1.1 733.0 110.5 
2005:      
1 êâ. 39.3 24.3 15.0 794.8 108.1 
2 êâ. 35.7 27.5 8.3 819.4 107.6 
3 êâ. 31.9 27.6 4.3 837.1 86.8 
Óêðàèíà    UAH ìëí USD ìëðä 
2003 28.5 28.7 -0.2 20524.8 10.7 
2004 26.5 29.3 -2.9 20954.3 12.2 
2003:      
4 êâ. 28.6 34.4 -5.8 20524.8 10.7 
2004:      
1 êâ. 27.3 25.4 1.9 21235.0 10.8 
2 êâ. 26.6 27.4 -0.8 21231.4 10.7 
3 êâ. 25.4 27.2 -1.8 21459.6 11.2 
4 êâ. 26.8 35.3 -8.5 20954.3 12.2 
2005:      
1 êâ. 30.9 27.2 3.7 22674.0 11.5 
2 êâ. 34.8 36.0 -1.3 22399.7 11.3 
3 êâ. 31.5 28.0 3.4 22430.6 11.2 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà. * Â Áåëàðóñè ñ 2004 ã. 
â áþäæåò âêëþ÷åí Ôîíä ñîöèàëüíîé çàùèòû íàñåëåíèÿ, ñ 2005 ã. – èííîâàöèîííûå ôîíäû. 
Èñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà; Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, Ãîñóäàðñòâåííîå êàçíà÷åéñòâî Óêðàèíû. 
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Òàáëèöà 5. Ðåçåðâíûå äåíüãè 
Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ: Êîìïîíåíòû:  Âñåãî 

÷èñòûå èíî-
ñòðàííûå àêòèâû 

÷èñòûé âíóò-
ðåííèé êðåäèò 

ïðî÷èå ïîçèöèè 
(÷èñòûå) 

íàëè÷íûå äåíü-
ãè â îáðàùåíèè 

îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä áàíêàìè 

Áåëàðóñü       
2003 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2004 2394.0 1872.3 819.6 -297.9 1339.4 1054.0 
2003:       
4 êâ. 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2004:       
1 êâ. 1906.0 1511.5 858.8 -464.4 888.6 1017.0 
2 êâ. 1884.9 1470.0 678.0 -263.2 1113.5 770.9 
3 êâ. 2007.2 1509.7 811.2 -313.7 1211.2 795.2 
4 êâ. 2394.0 1872.3 819.6 -297.9 1339.4 1054.0 
2005:       
1 êâ. 2308.2 2356.7 130.1 -178.6 1373.9 933.6 
2 êâ. 2625.2 2795.9 18.3 -189.0 1680.5 943.7 
3 êâ. 3002.7 2933.0 283.9 -214.2 1806.8 1194.9 
Êàçàõñòàí       
2003 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 54.9 
2004 577.9 1864.6 -1174.3 -112.4 410.9 164.2 
2003:       
4 êâ. 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 53.2 
2004:       
1 êâ. 325.6 1309.8 -977.2 -7.0 265.0 60.6 
2 êâ. 388.5 1410.0 -1017.6 -3.9 303.2 85.3 
3 êâ. 404.9 1440.8 -1032.8 -3.1 338.6 65.6 
4 êâ. 577.9 1872.7 -1182.4 -112.4 410.9 166.9 
2005:       
1 êâ. 546.1 1912.7 -1281.5 -85.1 394.1 152.0 
2 êâ. 550.6 1788.3 -1225.9 -11.8 425.5 115.5 
3 êâ. 642.3 1855.0 -1205.0 -7.7 452.1 178.8 
Ðîññèÿ       
2003 1947.7 2170.5 -488.5 265.7 1228.9 718.8 
2004 2423.9 3401.6 -1197.3 219.6 1673.3 754.2 
2003:       
4 êâ. 1947.7 2170.5 -488.5 265.7 1228.9 718.8 
2004:       
1 êâ. 1977.0 2295.4 -665.0 346.5 1238.5 738.4 
2 êâ. 1959.5 2503.9 -742.4 198.0 1355.6 608.1 
3 êâ. 1877.3 2725.5 -890.4 42.1 1377.3 504.2 
4 êâ. 2423.9 3401.6 -1197.3 219.6 1673.3 754.2 
2005:       
1 êâ. 2307.6 3869.0 -1980.3 418.9 1583.7 728.5 
2 êâ. 2307.6 3869.0 -1980.3 418.9 1583.7 728.5 
3 êâ. 2520.5 4388.7 -2280.3 412.0 1755.5 765.0 
Óêðàèíà       
2003 40.304 27.435 16.262 -3.394 33.119 7.184 
2004 55.338 43.787 15.845 -4.293 42.345 12.993 
2003:       
4 êâ. 40.304 27.435 16.262 -3.394 33.119 7.184 
2004:       
1 êâ. 41.609 32.837 11.860 -3.088 33.580 8.029 
2 êâ. 47.679 43.002 8.214 -3.537 36.890 10.788 
3 êâ. 57.950 56.022 4.375 -2.447 42.296 15.653 
4 êâ. 55.338 43.787 15.845 -4.293 42.345 12.993 
2005:       
1 êâ. 63.588 55.711 10.905 -3.028 43.062 20.526 
2 êâ. 68.763 59.760 7.895 1.108 51.304 17.459 
3 êâ. 71.865 65.914 5.198 0.753 55.465 16.400 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñóììà
êîìïîíåíòîâ ðåçåðâíûõ äåíåã (äåíåæíîé áàçû) ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò èõ âåëè÷èíû íà ñóììó äåïîçèòîâ ïðî÷èõ
ñåêòîðîâ (êðîìå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ) è äåïîçèòîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, IFS. 
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Òàáëèöà 6. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè è îáìåííûå êóðñû 

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè, % ãîäîâûõ 1 Íîìèíàëüíûé 
îáìåííûé êóðñ 2 

Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà, 
äåêàáðü 1997 = 100 3  Äåïîçèòû â 

íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
Äåïîçèòû â 

èíîñòðàííîé âàëþòå ê USD ê EUR ê USD ýôôåêòèâíûé 

Áåëàðóñü       
2003 27.9 6.2 2074.9 2352.6 61.6 72.7 
2004 17.5 5.8 2163.7 2698.3 67.1 70.9 
2003:       
4 êâ. 22.8 5.8 2137.6 2538.7 61.6 72.7 
2004:       
1 êâ. 22.7 5.7 2155.5 2697.5 63.8 71.0 
2 êâ. 17.7 5.4 2155.0 2594.4 65.2 73.0 
3 êâ. 14.8 5.4 2164.7 2638.8 65.9 72.9 
4 êâ. 14.7 6.5 2175.2 2822.1 67.1 70.9 
2005:       
1 êâ. 14.3 6.7 2165.5 2840.7 69.3 69.6 
2 êâ. 10.8 6.1 2152.4 2707.9 70.1 70.1 
3 êâ. 8.8 6.0 2152.6 2620.7 70.1 71.9 
Êàçàõñòàí       
2003 5.0 4.5 149.6 168.8 136.0 119.6 
2004 3.6 2.1 136.0 169.0 117.6 112.7 
2003:       
4 êâ. 5.1 4.1 146.7 174.3 136.0 119.6 
2004:       
1 êâ. 3.7 1.9 139.8 174.9 129.9 115.9 
2 êâ. 3.6 1.8 137.2 165.4 127.7 113.4 
3 êâ. 3.1 2.2 135.7 165.9 125.4 112.0 
4 êâ. 3.9 2.6 131.4 169.9 117.6 112.7 
2005:       
1 êâ. 3.6 2.4 130.3 170.8 117.0 112.7 
2 êâ. 3.6 3.3 132.2 166.7 118.5 110.0 
3 êâ. 3.4 3.4 135.2 164.9 119.8 110.1 
Ðîññèÿ       
2003 5.5 3.1 30.7 34.6 121.8 120.6 
2004 5.1 2.9 28.8 35.7 105.1 115.0 
2003:       
4 êâ. 5.2 3.0 29.9 35.5 121.8 120.6 
2004:       
1 êâ. 5.9 3.3 28.7 35.6 115.6 115.1 
2 êâ. 5.3 2.9 28.9 34.9 115.2 114.8 
3 êâ. 4.7 2.7 29.2 35.3 115.0 114.5 
4 êâ. 4.4 2.9 28.5 37.0 105.1 115.0 
2005:       
1 êâ. 5.9 3.3 27.9 36.3 102.3 109.4 
2 êâ. 5.6 3.3 28.0 35.0 103.8 105.8 
3 êâ. 5.0 3.1 28.6 34.7 104.2 106.1 
Óêðàèíà       
2003 7.1 6.0 5.333 6.024 65.0 68.2 
2004 7.8 6.3 5.319 6.609 66.9 68.0 
2003:       
4 êâ. 7.6 6.4 5.332 6.335 65.0 68.2 
2004:       
1 êâ. 8.3 6.6 5.330 6.662 65.4 66.9 
2 êâ. 8.7 6.5 5.326 6.415 66.0 68.6 
3 êâ. 6.9 5.5 5.314 6.491 66.6 68.3 
4 êâ. 7.2 6.4 5.306 6.876 69.4 68.1 
2005:       
1 êâ. 9.7 7.6 5.299 6.954 72.1 68.5 
2 êâ. 8.3 6.4 5.098 6.428 76.2 72.7 
3 êâ. 8.2 6.5 5.053 6.090 76.8 75.2 
Ïðèìå÷àíèÿ. 
1 Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì äåïîçèòàì. 
2 Åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 1 åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû, ñðåäíåå çà ïåðèîä. 
3 Íà êîíåö ïåðèîäà. Óìåíüøåíèå èíäåêñà îçíà÷àåò óäîðîæàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, óâåëè÷åíèå – îáåñöåíåíèå. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ðàñ÷åòû Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ ïî äàííûì ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâè-
òèÿ ïî äàííûì ÖÁÐ, ÍÁÓ, IFS, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû è ðàñ÷åòû CASE Óêðàèíà. 



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2005 47

BYR áåëîðóññêèé ðóáëü
EUR åâðî
KZT êàçàõñêèé òåíãå
RUB ðîññèéñêèé ðóáëü
UAH óêðàèíñêàÿ ãðèâíà
USD äîëëàð ÑØÀ

ã/ã ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó
ïðîøëîãî ãîäà

ê/ï íà êîíåö ïåðèîäà
ìëí ìèëëèîí
ìëðä ìèëëèàðä
òðëí òðèëëèîí

ÍÁÁ Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè
ÍÁÊ Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà
ÍÁÓ Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû
ÖÁÐ Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè
ÌÂÔ Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä
IFS International Financial Statistics

Îñíîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:


