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2005 (ï)  2001 2002 2003 2004 êîíñåíñóñ ïðàâèòåëüñòâî / öåíòðàëüíûé áàíê 
ВВП (ïðèðîсò, % ã/ã)       
Áåëàðóñü 4.7 5.0 7.0 11.0 7.4 8.5–10.0 
Êàçàõñòàí 13.5 9.8 9.2 9.4 -- 8.0 
Ðîññèÿ 5.1 4.7 7.3 7.1 5.8 6.3 
Óêðàèíà 9.2 5.2 9.4 12.0 7.7 6.5 
Уðîâåíь бåзðàбîòèцû (% ê/ï) 1       
Áåëàðóñü 2.3 3.0 3.1 1.9 2.0 -- 
Êàçàõñòàí 10.4 9.3 8.8 8.4 -- -- 
Ðîññèÿ 8.7 8.8 8.3 7.6 -- 8.5 
Óêðàèíà 3.7 3.8 3.6 3.4 3.2 -- 
Çàðàбîòíàя ïлàòà (USD, с/ï)       
Áåëàðóñü 88.8 106.7 123.5 162.5 215.9 -- 
Êàçàõñòàí 118.1 132.9 156.1 208.0 -- -- 
Ðîññèÿ 112.5 140.8 179.9 237.0 280.0 -- 
Óêðàèíà 58.1 70.6 86.7 110.1 125.0 145.2 
ÈПЦ (ïðèðîсò, % ê/ï)       
Áåëàðóñü 46.3 34.9 25.4 14.4 12.0 8–10 
Êàçàõñòàí 8.4 5.9 6.4 6.9 -- 6.2 
Ðîññèÿ 21.6 15.9 13.6 11.7 10.7 7.5–8.5 
Óêðàèíà 6.1 -0.6 8.2 9.0 6.5 12.2 
Ñàльäî òåêущåãî счåòà (% îò ВВП)       
Áåëàðóñü -3.2 -2.1 -3.0 -4.6 1 -4.0 -- 
Êàçàõñòàí -5.4 -3.5 -0.2 -- -- -2.8 
Ðîññèÿ 11.2 8.5 8.3 10.1 6.6 -- 
Óêðàèíà 3.6 7.7 5.8 10.0 4.2 -- 
Ñàльäî êîíсîлèäèðîâàííîãî 
бюäæåòà (% îò ВВП)       

Áåëàðóñü -1.9 -1.8 -1.4 0.1 -1.0 -1.5 
Êàçàõñòàí -0.4 -0.3 -0.9 -0.3 -- -1.7 
Ðîññèÿ (ôåäåðàëüíûé áþäæåò) 3.0 1.4 1.7 4.1 2.5 1.5 
Óêðàèíà 0.3 0.7 -0.2 -4.0 -0.5 -2.1 
Дåíåæíàя мàссà (ïðèðîсò, % ê/ï) 3       
Áåëàðóñü (Ì3) 66.1 50.3 56.3 44.1 35.0 -- 
Êàçàõñòàí (Ì2) 16.3 47.4 39.2 67.9 -- 26.0 
Ðîññèÿ (Ì2) 39.7 32.4 50.5 35.8 28.1 20.0–32.0 
Óêðàèíà (Ì2) 43.2 42.4 46.9 32.3 31.0 28.0–33.0 
Ñòàâêà ðåфèíàíсèðîâàíèя 
(% ãîäîâûх, ê/ï)       

Áåëàðóñü 48.0 38.0 28.0 17.0 14.0 9.0–12.0 
Êàçàõñòàí 9.0 7.5 7.0 7.0 -- 6.5 
Ðîññèÿ 25.0 21.0 16.0 13.0 -- -- 
Óêðàèíà 12.5 7.0 7.0 9.0 -- -- 
Îбмåííûй êуðс (ê äîллàðу ÑШÀ, 
ê/ï)       

Áåëàðóñü 1580 1920 2156 2170 2220 2275 
Êàçàõñòàí 150.6 154.6 146.7 131.4 -- 136.6 4 

Ðîññèÿ 30.1 31.8 29.5 27.8 27.9 31.6 5 
Óêðàèíà 5.31 5.33 5.33 5.31 5.31 5.29 
Пðèмå÷àíèÿ. 
1 Ïî Áåëàðóñè è Óêðàèíå ïðèâåäåíû äàííûå ïî çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöå, ïî Êàçàõñòàíó è Ðîññèè – ïî îáщåìó óðîâíþ 
áåçðàáîòèöû. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû â Óêðàèíå ïî îöåíêàì Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè òðóäà (ÌÎÒ) ñîñòàâëÿë â 3 êâ. 2004 ã. 
6.1%. Ïî Áåëàðóñè îöåíêè ÌÎÒ îòñóòñòâóþò; ïî äàííûì îïðîñîâ Íåçàâèñèìîãî èíñòèòóòà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè-
÷åñêèõ èññëåäîâàíèé (Ìèíñê), óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñîñòàâëÿë â ñåðåäèíå 2003 ã. îêîëî 9%. 
2 Îöåíêà Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ. 
3 Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà âêëþ÷àåò íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàщåíèè, äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå (äåíåæ-
íûé àãðåãàò M2) è ñðåäñòâà â öåííûõ áóìàãàõ (êðîìå àêöèé) â èíîñòðàííîé âàëþòå è äåïîçèòû ðåçèäåíòîâ â äðàãîöåííûõ ìå-
òàëëàõ (äåíåæíûé àãðåãàò M3). 
4 Â ñðåäíåì çà ïåðèîä. 
5 Ïðîãíîç ÖÁÐ – 30 RUB/USD â ñðåäíåì çà ãîä; 31.6 RUB/USD – îöåíêà Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
Иñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Öåíòðàëüíîãî 
áàíêà Ðîññèéñêèé ôåäåðàöèè, Гîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû. Ïðîãíîç: Áåëàðóñü 
– Èññëåäîâàòåëüñêèé öåíòð ÈÏÌ, Êàçàõñòàí – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è áþäæåòíîãî ïëàíèðîâàíèÿ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, Ðîñ-
ñèÿ – Öåíòð ðàçâèòèÿ, Óêðàèíà – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è ïî âîïðîñàì åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè Óêðàèíû è CASE Óêðàèíà. 

BYR áåëîðóññêèé ðóáëü
EUR åâðî
KZT êàçàõñêèé òåíãå
RUB ðîññèéñêèé ðóáëü
UAH óêðàèíñêàÿ ãðèâíà
USD äîëëàð ÑØÀ

ã/ã ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó
ïðîøëîãî ãîäà

ê/ï íà êîíåö ïåðèîäà
ìëí ìèëëèîí
ìëðä ìèëëèàðä
òðëí òðèëëèîí

ÍÁÁ Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè
ÍÁÊ Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà
ÍÁÓ Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû
ÖÁÐ Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè
ÌÂÔ Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä
IFS International Financial Statistics
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ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÉ Â ÑÒÐÀÍÀÕ ÅÝÏ: ÁÓÄÅÒ ËÈ ÑÎÇÄÀÍ
ÔÓÍÄÀÌÅÍÒ ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÎÃÎ ÐÎÑÒÀ?

Â 2004 ã. âñå ñòðàíû ÅÝÏ ïðîäåìîíñòðèðîâàëè âû-
ñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, âïå÷àòëÿþùèå
äàæå íà ôîíå îáùåãî ïîäúåìà â ìèðîâîé ýêîíîìè-
êå. Îäíàêî îñíîâîé èõ ðîñòà ñòàë èìåííî ãëîáàëü-
íûé ïîäúåì, ñîïðîâîæäàþùèéñÿ ïîâûøåíèåì öåí è
ñïðîñà íà ýíåðãîíîñèòåëè, ìåòàëëû è ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííóþ ïðîäóêöèþ. Âíóòðåííèé ñïðîñ â ñòðàíàõ
ÅÝÏ òàêæå óâåëè÷èâàëñÿ âûñîêèìè òåìïàìè, ïðåèìó-
ùåñòâåííî âñëåäñòâèå ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà, êîòî-
ðûé íàáëþäàëñÿ âî âñåõ ÷åòûðåõ ñòðàíàõ. Ðîñò èí-
âåñòèöèé õîòÿ è âíåñ ñóùåñòâåííûé âêëàä â óâåëè-
÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, îäíàêî âî âòîðîì ïîëóãî-
äèè òåìïû èõ ðîñòà íåñêîëüêî ñíèçèëèñü.

Ïðè÷èíû çàìåäëåíèÿ ðîñòà èíâåñòèöèé áûëè ðàç-
íûìè âî âñåõ ñòðàíàõ. Â Êàçàõñòàíå íàáëþäàëîñü
ñíèæåíèå èíâåñòèöèé â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè – îäíîé èç êëþ÷åâûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè,
êîòîðàÿ óæå ïåðåíàñûùåíà êàïèòàëîâëîæåíèÿìè.
Ïðè ýòîì ìíîãèå ìåëêèå îòðàñëè íàðàùèâàëè èíâå-
ñòèöèè âåñüìà âûñîêèìè òåìïàìè, íî ïîñêîëüêó èõ
óäåëüíûé âåñ â ñòðóêòóðå ýêîíîìèêè ñëèøêîì ìàë,
ýòî íå ðåøèëî ïðîáëåìó. Â Óêðàèíå ñïàä èíâåñòèöè-
îííîé àêòèâíîñòè áûë ñâÿçàí ñ ïîëèòè÷åñêîé ñèòóà-
öèåé â ñòðàíå, è ïîýòîìó, âåðîÿòíî, íîñèë âðåìåí-
íûé õàðàêòåð. Â Áåëàðóñè çàìåäëåíèå ðîñòà èíâåñ-
òèöèé áûëî ñâÿçàíî ñî ñíèæåíèåì òåìïîâ ðîñòà êðå-
äèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ÷òî, â óñëîâèÿõ íåõâàòêè ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ, âûíóæäàëî ïðåäïðèÿòèÿ èíâåñòè-
ðîâàòü â îáîðîòíûé êàïèòàë. Â Ðîññèè îïðåäåëåí-
íóþ ðîëü â çàìåäëåíèè ðîñòà êàïèòàëîâëîæåíèé
ñûãðàëè áàíêîâñêèé êðèçèñ, íàáëþäàâøèéñÿ ëåòîì,
à òàêæå óâåëè÷åíèå íàëîãîâûõ ïðåòåíçèé ê êðóïíûì
êîìïàíèÿì â êîíöå 2004 ã.

Íàáëþäàâøååñÿ â ñòðàíàõ ÅÝÏ çàìåäëåíèå ðîñ-
òà èíâåñòèöèé âðÿä ëè ìîæíî íàçâàòü òåíäåíöèåé.
Îäíàêî ñìîãóò ëè îíè íå äîïóñòèòü äàëüíåéøåãî ñíè-
æåíèÿ òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé, áóäåò çàâèñåòü îò
âíóòðåííåé ïîëèòèêè êàæäîé èç ñòðàí. Íåñìîòðÿ íà
îáùóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü ýêîíîìèê â ïðèâëå÷åíèè
èíâåñòèöèé, èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè èãðàþò áîëåå
èëè ìåíåå çàìåòíóþ ðîëü òîëüêî â Êàçàõñòàíå. Îò-
íîøåíèå ê èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì â îñòàëüíûõ
ñòðàíàõ ÅÝÏ ñêðûòî èëè ÿâíî íåãàòèâíîå. Â 2003 ã.
íà äîëþ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïè-
òàë â Êàçàõñòàíå ïðèõîäèëîñü 22%, à â äðóãèõ ñòðà-
íàõ ÅÝÏ – ìåíåå 7%. Îáîñòðåíèå ñèòóàöèè â ïîñëå-
äíèå ãîäû âûçâàíî êîíôëèêòîì ìåæäó ïîäðîñøèìè
íàöèîíàëüíûìè è ïîëèòè÷åñêèìè ýëèòàìè. Íàèáîëåå
ÿâíî ðàçâèâàëñÿ ýòîò ïðîöåññ â ñâÿçè äåëîì «ÞÊÎ-
Ñà» â Ðîññèè, êîòîðîå ñîçäàëî ïðåöåäåíò íàöèîíà-
ëèçàöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåõàíèçìîâ äåéñòâóþùå-
ãî çàêîíîäàòåëüñòâà, â òî âðåìÿ êàê â Óêðàèíå óæå
áîëåå ïîëóãîäà âåäóòñÿ äåáàòû î ïðèíÿòèè ñïåöè-
àëüíîãî çàêîíà. Ýòî ïîâûøàåò ðèñêè âëîæåíèé
ñðåäñòâ êàê èíîñòðàííûõ, òàê è íàöèîíàëüíûõ èíâå-

ñòîðîâ â êàïèòàë êðóïíûõ ïðèâàòèçèðîâàííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïðèçíàíû «ñòðàòåãè÷åñ-
êè âàæíûìè» è íàöèîíàëèçèðîâàíû.

Â Ðîññèè ãîòîâèòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâî î ðåãóëè-
ðîâàíèè ó÷àñòèÿ èíîñòðàíöåâ â ðàçðàáîòêå íîâûõ
ìåñòîðîæäåíèé. Ïðè ïîäãîòîâêå íîâîé ðåäàêöèè
Çàêîíà «Î íåäðàõ» Ìèíèñòåðñòâî ïðèðîäíûõ ðåñóð-
ñîâ Ðîññèè ïðåäëàãàåò îãðàíè÷èòü ó÷àñòèå â àóêöè-
îíàõ íà ðàçðàáîòêó íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé êîìïàíèé
ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì. Ìèíèñòåðñòâî ïðèðîä-
íûõ ðåñóðñîâ è Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ Ðîññèè ïëàíèðóþò ðàññìîòðåòü íîâóþ ðåäàê-
öèþ çàêîíà â èþíå.

Â Óêðàèíå, ïîñëå ïîáåäû íà âûáîðàõ Â. Þùåíêî
ñîçäàíû ïîëèòè÷åñêè áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ
ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Îäíàêî â ðå-
àëüíîñòè áîëåå çíà÷èìûì äëÿ ðàñøèðåíèÿ äîëãî-
ñðî÷íûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ ïðîçðà÷íîñòü ïðîöåñ-
ñîâ ïðèâàòèçàöèè. Õîòÿ ðîëü ïðèâàòèçèðîâàííûõ
ïðåäïðèÿòèé â Óêðàèíå óæå äîâîëüíî çíà÷èòåëüíà
(â 2001 ã. íà èõ äîëþ ïðèõîäèëîñü îêîëî 22% çàíÿ-
òûõ è 55% âûïóñêà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè), ïðè-
âàòèçàöèÿ îñíîâíûõ êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé ïðàêòè÷åñ-
êè íå íà÷àòà. Â ýòèõ óñëîâèÿõ åùå åñòü âîçìîæíîñòü
èçáåæàíèÿ îøèáîê, ïîýòîìó ïîëèòèêà â îòíîøåíèè
ïðèâàòèçàöèè êðóïíûõ èíôðàñòðóêòóðíûõ êîìïàíèé
â Óêðàèíå ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì âîïðîñîì íà áëèæàé-
øóþ ïåðñïåêòèâó.

Ãëîáàëüíûå ïåðñïåêòèâû äëÿ ðîñòà èíâåñòèöèé
äàëåêî íå ñàìûå áëàãîïðèÿòíûå. Âî-ïåðâûõ, îæèäà-
åòñÿ ïîñòåïåííîå òîðìîæåíèå ðîñòà ñûðüåâûõ öåí.
Âî-âòîðûõ, ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ÑØÀ áóäåò ñî-
ïðîâîæäàòüñÿ ïåðåñìîòðîì «áåçðèñêîâûõ» ñòàâîê
âëîæåíèÿ â äîëãîñðî÷íûå ïðîåêòû. Â óñëîâèÿõ äè-
íàìèêè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è èíôëÿöèè, ìåíåå áëà-
ãîïðèÿòíîé äëÿ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé, íà ðàçâè-
âàþùèõñÿ ðûíêàõ áóäåò ïðîèñõîäèòü èõ ïîñòåïåííîå
ñîêðàùåíèå. Â ïåðâóþ î÷åðåäü îíî çàòðîíåò èíñòðó-
ìåíòû ñ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòüþ. Ñòðàòåãèÿ
ïîãàøåíèÿ âíåøíåãî äîëãà, èçáðàííàÿ Ðîññèåé, à
òàêæå ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â Êàçàõ-
ñòàíå â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà ÿâëÿþòñÿ àäåêâàòíîé
ðåàêöèåé íà ïîäîáíûå èçìåíåíèÿ. Èíâåñòèöèîííûå
ïîòîêè, ñêîðåå âñåãî, ïîñòåïåííî ïåðåîðèåíòèðóþò-
ñÿ â ïðÿìûå èíâåñòèöèè.

Â óñëîâèÿõ íèçêèõ äîëãîñðî÷íûõ ñáåðåæåíèé âîç-
ìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ áîëåå âåñîìûõ ïðÿìûõ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â íåñûðüåâîé ñåêòîð â ñòðà-
íàõ ÅÝÏ ñòàíîâèòñÿ êëþ÷åâûì âîïðîñîì ïîääåðæà-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèî-
äå. Ê ýòîìó â ïîëíîé ìåðå îòíîñèòñÿ è ðàñøèðåíèå
âîçìîæíîñòåé äëÿ âçàèìíûõ èíâåñòèöèé âíóòðè ÅÝÏ.
Íåôèíàíñîâûé ñåêòîð â Êàçàõñòàíå óæå äåìîíñòðè-
ðóåò, ïóñòü ïîêà è ñëàáîå, íî äâèæåíèå â ýòîì íà-
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ïðàâëåíèè. ×èñòûå ïðÿìûå èíâåñòèöèè ðåçèäåíòîâ,
êîòîðûå â îñíîâíîì íàïðàâëÿëèñü â ñòðàíû ÑÍÃ, ïî
èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2004 ã. ñîñòàâèëè USD 36 ìëí. Â
öåëîì, íåñìîòðÿ íà íàìåòèâøèéñÿ ðîñò ïðÿìûõ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðåãèîíå â ïðîøåäøåì ãîäó,
èõ ãîäîâîé ïðèòîê íå ïðåâûñèò, ïî íàøèì îöåíêàì,
5% îò îáùåãî îáúåìà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â ðàçâè-
âàþùèåñÿ ñòðàíû (ñì. òàáë.).

Èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ â ðåàëüíîì ñåêòîðå
ñâÿçàíû ñ ïîëèòèêîé â îòíîøåíèè ðåôîðìèðîâàíèÿ
ðûíêà óñëóã è ëèáåðàëèçàöèè öåí â ñåêòîðå åñòå-

ñòâåííûõ ìîíîïîëèé, ïðåäñêàçóåìîñòü ïîâåäåíèÿ
êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíûõ ôàêòîðîâ äëÿ
äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé.

Âàæíóþ ðîëü èãðàåò è èñïîëüçîâàíèå èíâåñòèöèé
äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Â 2000–2003 ãã. â Ðîñ-
ñèè ïðè ñðåäíåãîäîâîì òåìïå ðîñòà èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë íà 10.5% îñíîâíûå ôîíäû óâåëè-
÷èâàëèñü íà 0.6% â ãîä, â Áåëàðóñè çà 2003–2004 ãã.
èíâåñòèöèè âûðîñëè íà 45.2%, à îñíîâíûå ôîíäû –
íà 3.5%.

Îãðàíè÷åíèÿ äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â Ðîñ-
ñèè ïðåèìóùåñòâåííî ñâîäÿòñÿ ê êîððóïöèè, àäìè-
íèñòðàòèâíûì áàðüåðàì è ñëàáîé ïðîçðà÷íîñòè ãî-
ñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà, â òî âðåìÿ êàê ïðîáëåìû
íàëîãîîáëîæåíèÿ ïîñòåïåííî îòõîäÿò íà âòîðîé
ïëàí1 . Ýòè ðåçóëüòàòû íåçíà÷èòåëüíî îòëè÷àþòñÿ îò
îáñëåäîâàíèÿ â ñòðàíàõ ÑÍÃ, ïðîâåäåííîãî ÌÂÔ, â
êîòîðîì êîððóïöèÿ è ðåãóëèðîâàíèå ïðàâ ñîáñòâåí-
íîñòè íàçûâàëèñü â êà÷åñòâå îñíîâíûõ ïðåïÿòñòâèé
äëÿ ðàçâèòèÿ áèçíåñà2 . Ïî îïðîñàì èíîñòðàííûõ èí-
âåñòîðîâ ýêîíîìè÷åñêèìè ïðåèìóùåñòâàìè äëÿ èí-
âåñòèöèé â Ðîññèþ ÿâëÿþòñÿ îáúåì ðûíêà, óñòîé÷è-
âûå òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè, îòíîñèòåëüíî âûñîêîå
êà÷åñòâî ðàáî÷åé ñèëû ïðè äîñòàòî÷íî íèçêîé åå ñòî-
èìîñòè, à òàêæå ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëüíîñòü.
Ýòè ïðåèìóùåñòâà ìîãóò áûòü â ïîëíîé ìåðå îòíå-
ñåíû è ê äðóãèì ñòðàíàì ÅÝÏ, à èõ ðîëü â ïðîöåññå
ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîãî ðûíêà òîëüêî ïîâûñèòñÿ.

Îêñàíà Îñèïîâà

1 Âûñòóïëåíèå Ìèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è òîðãîâëè
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè Ã. Ãðåôà íà âñòðå÷å ñ Àññîöèàöèåé åâ-
ðîïåéñêîãî áèçíåñà.
2 FDI and Investment Climate in the CIS Countries, IMF, Working
paper, November, 2003, http://www.imf.org/external/pubs/ft/pdp/
2003/pdp05.pdf.

Ïðямûå è ïîðòфåльíûå èíâåсòèцèè 

 2001 2002 2003 2004* 
Ðàзâèâàющèåся сòðàíû     
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè 178.1 152.3 135.4 147.6 
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè -35.7 -15.6 1.0 -22.8 
Áåлàðусь     
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè 0.096 0.453 0.170 0.168 
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè -0.020 -0.009 0.006 0.060 
Êàзàхсòàí     
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè 2.861 2.164 2.210 2.628 
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè -1.317 -1.247 -1.891 0.306 
Ðîссèя     
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè 0.216 -0.072 -1.769 1.900 
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè -0.653 2.960 -4.880 4.100 
Óêðàèíà     
Ïðÿìûå èíâåñòèöèè 0.746 0.698 1.411 1.711 
Ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè -0.864 -1.716 -0.922 -0.076 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â USD ìëðä. 2004 ã. – 
ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå. Êàçàõñòàí – äàííûå çà 9 ìåñÿöåâ, 
Ðîññèÿ – îöåíêà. 
Иñòî÷íèê: ÌÂÔ, ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ÍÁÓ. 
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÁÅËÀÐÓÑÜ

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
È ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

• Íåêîòîðîå ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà;
âíåøíèé ñïðîñ ïî-ïðåæíåìó âûñîêèé

• Çàìåäëåíèå èíôëÿöèè. Çàðïëàòà â äåêàáðå ïðåâûñèëà
USD 200

• Áåëîðóññêèé ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ, íåñìîòðÿ íà ðîñò äåôè-
öèòà òîðãîâëè òîâàðàìè

• Ñ 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. Áåëàðóñü è Ðîññèÿ ïåðåøëè âî âçàèì-
íîé òîðãîâëå íà óïëàòó ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ

• ÍÁÁ óâåëè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã, áàíêè ïîâûøàþò
ïðîöåíòíûå ñòàâêè

ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ñíèæåíèå
òåìïîâ ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè òåìïû ðîñòà ÂÂÏ áûëè åùå
áîëåå âûñîêèìè, ÷åì â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà. Îäíà-
êî ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà íà÷àë çàìåäëÿòüñÿ. Ïî
íàøèì îöåíêàì òåìïû åãî ðîñòà ñíèçèëèñü ñ 14.9%
ã/ã âî 2 êâ. 2004 ã. äî 11.9% ã/ã â òðåòüåì è ÷åòâåðòîì
êâàðòàëàõ. Â òî æå âðåìÿ ýòî íå ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ
òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, ïîñêîëüêó ñîñòîÿíèå âíåøíåé
òîðãîâëè íåñêîëüêî óëó÷øèëîñü, ÷òî ïðîÿâèëîñü â
ñíèæåíèè íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ÷èñòîãî ýêñïîðòà íà
ðîñò ÂÂÏ (òàáë. 1). Ïî íàøèì îöåíêàì åãî âêëàä âû-
ðîñ ñ -3 â 2003 ã. äî -1.2 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà â 2004 ã.

Çàìåäëåíèå ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà ïðîèñõîäè-
ëî ïðàêòè÷åñêè çà ñ÷åò âñåõ åãî èñòî÷íèêîâ. Èñêëþ-
÷åíèå ñîñòàâëÿëî ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ, çíà-
÷èòåëüíî âîçðîñøåå â 4 êâ. 2004 ã. â ñâÿçè ñ ïîâûøå-
íèåì çàðïëàò è ïåíñèé ïîñëå ðåôåðåíäóìà â ñîîò-
âåòñòâèè ñ îáåùàíèÿìè À. Ëóêàøåíêî. Âêëàä ïîòðåá-
ëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé â ïðèðîñò ÂÂÏ
îñòàâàëñÿ íà óðîâíå 1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà â êâàð-

òàë. Íåñêîëüêî çàìåäëèëñÿ ðîñò âàëîâîãî íàêîïëå-
íèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà è ñíèçèëñÿ åãî âêëàä â ïðè-
ðîñò ÂÂÏ.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé çàìåäëåíèÿ ðîñòà èíâåñòèöèé
ñòàëî, âåðîÿòíî, ñíèæåíèå òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ áàí-
êàìè ýêîíîìèêè. Â àâãóñòå îíè äîñòèãëè ìàêñèìóìà
çà 2004 ã. (59.3% ã/ã), à ê äåêàáðþ ñíèçèëèñü äî 56.1%
ã/ã. Â ðåçóëüòàòå â óñëîâèÿõ ïëîõîé îáåñïå÷åííîñòè
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâà ïðåäïðèÿòèÿ âûíóæäåíû áûëè èíâåñòèðîâàòü â
îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ÷òî îãðàíè÷èâàëî èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë.

Ïåðñïåêòèâû íà 2005 ã. ìåíåå áëàãîïðèÿòíûå.
Ñóäÿ ïî âñåìó, íåóäà÷íûì îêàæåòñÿ íà÷àëî ãîäà.
Ïåðåõîä íà ïðèíöèï óïëàòû ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷å-
íèÿ â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé îêàçàëñÿ íåïîäãîòîâëåí-
íûì, ÷òî óæå ÷àñòè÷íî ïàðàëèçîâàëî ðàáîòó ðÿäà
êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé-ýêñïîðòåðîâ. Îæèäàåìîå çà-
ìåäëåíèå ðîñòà â Ðîññèè îáóñëîâèò ìåíüøèå òåìïû
ðîñòà ñïðîñà íà áåëîðóññêóþ ïðîäóêöèþ. Îãðàíè÷å-
íèåì ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ â 2005 ã. âûñòóïèò
âûñîêàÿ çàãðóçêà ìîùíîñòåé íà íåêîòîðûõ êðóïíûõ
ïðåäïðèÿòèÿõ. Íàø ïðîãíîç íà 2005 ã. (ïðèðîñò ÂÂÏ
â 7–8%) íå èçìåíèëñÿ. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî â íà-
÷àëå 2005 ã. â Áåëàðóñè îáñóæäàåòñÿ ââåäåíèå óãî-
ëîâíîé îòâåòñòâåííîñòè çà íåâûïîëíåíèå «ïðîãíîç-
íûõ çàäàíèé», ìîæíî îæèäàòü, ÷òî íà óðîâíå ïðåä-
ïðèÿòèé áóäóò ïðèíÿòû ìåðû ïî âûïîëíåíèþ îôè-
öèàëüíîãî ïðîãíîçà ðîñòà ÂÂÏ (8.5–10%), êàê çà ñ÷åò
ðàáîòû â óáûòîê, òàê è çà ñ÷åò ïðèïèñîê.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü –
îñíîâà ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè âî 2 ïîëóãîäèè

Â 2004 ã. îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà â ïðîìûøëåí-
íîñòè ñòàë ýêîíîìè÷åñêèé ïîäúåì â Ðîññèè, êîòîðàÿ
íå òîëüêî ïðåäúÿâëÿëà ñïðîñ íà áåëîðóññêèå èíâåñ-
òèöèîííûå òîâàðû (â ïåðâóþ î÷åðåäü òðàíñïîðòíûå
ñðåäñòâà è çàï÷àñòè ê íèì), íî è çíà÷èòåëüíî óâåëè-
÷èëà ïîñòàâêè íåôòè íà áåëîðóññêèå íåôòåïåðåðà-
áàòûâàþùèå çàâîäû. Â ðåçóëüòàòå â 3–4 êâ. 2004 ã.
òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü àêòèâíî íàðàùèâàëà
îáúåìû ïåðåðàáîòêè íåôòè. Â 2004 ã. âêëàä äàííîé
îòðàñëè â ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2003 ã. íà 2.4 ïðîöåíòíî-
ãî ïóíêòà è ïðàêòè÷åñêè «äîãíàë» ìàøèíîñòðîåíèå è
ìåòàëëîîáðàáîòêó, îáåñïå÷èâøèõ 4.2 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà ïðèðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â
2004 ã. Ýòè äâå îòðàñëè îáåñïå÷èëè ïîëîâèíó ïðèðî-
ñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðîå â 2004 ã.
óâåëè÷èëîñü íà 15.6%.

Â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå òåìïû ðîñòà òàêæå îêàçà-
ëèñü âåñüìà âûñîêè è ñîñòàâèëè 12.9%. Â ÷åòâåðòîì
êâàðòàëå ïðèðîñò ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîä-

Òàблèцà 1. Âêлàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004  
3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 

Âíóòðåííèé ñïðîñ 9.8 9.4 9.6 14.9 11.9 11.9 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 5.0 3.2 5.0 6.7 6.5 7.0 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.2 0.2 0.7 1.4 1.0 1.0 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 4.8 5.6 4.0 5.4 4.0 4.0 

Чèñòûé ýêñïîðò -2.5 -0.5 1.7 -4.0 -1.6 -0.6 
ÂÂÏ, % ã/ã 7.7 8.5 9.3 11.0 11.7 11.6 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî ñòàòèñòè÷å-
ñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è 
àíàëèçà Áåëàðóñè. 2003 ã. – îöåíêà Èññëåäîâàòåëüñêîãî 
öåíòðà ÈÏÌ ïî óòî÷íåííûì äàííûì î ðîñòå ÂÂÏ. 2004 ã. – 
îöåíêà Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ. 
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ñòâà ñîñòàâèë 25.5% ã/ã, ÷òî îò÷àñòè îáúÿñíÿåòñÿ óâå-
ëè÷åíèåì ïðîèçâîäñòâà ìîëîêà è ìÿñà âñëåäñòâèå
ëó÷øåé îáåñïå÷åííîñòè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé êîðìàìè1 . Çàìåäëåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë è ñòðîèòåëüñòâî âî âòîðîì ïîëó-
ãîäèè ñòàëî îñíîâíîé ïðè÷èíîé çàìåäëåíèå ðîñòà
îáúåìîâ ïîäðÿäíûõ ðàáîò. Â òî æå âðåìÿ ðîñò ïî-
òðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ ñïîñîáñòâîâàë íåêîòîðîìó
óâåëè÷åíèþ òåìïîâ ðîñòà â òîðãîâëå.

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà îñòàâàëàñü áëàãîïðèÿò-
íîé. Çà ÿíâàðü-íîÿáðü êîëè÷åñòâî ïðèíÿòûõ íà ðà-
áîòó ïðåâûñèëî êîëè÷åñòâî óâîëåííûõ íà 31.5 òûñ.
÷åëîâåê. Çà ýòîò æå ïåðèîä îôèöèàëüíàÿ áåçðàáî-
òèöà ñîêðàòèëàñü íà 21.1 òûñ. ÷åëîâåê, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î íàëè÷èè ñêðûòîé áåçðàáîòèöû. Âåðîÿò-
íî, èìåííî çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ÷èñëåííîñòè íåçàðå-
ãèñòðèðîâàííûõ áåçðàáîòíûõ çàíÿòîñòü âûðîñëà åùå
íà 10.4 òûñ. ÷åëîâåê. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2004 ã.
óðîâåíü îôèöèàëüíîé áåçðàáîòèöû ñîñòàâèë 1.9%
îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
ñàìûì íèçêèì çíà÷åíèåì çà ïîñëåäíèå 10 ëåò.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: çàìåäëåíèå ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé
âî âòîðîì ïîëóãîäèè

Â 2004 ã. Áåëàðóñü äîáèëàñü çíà÷èòåëüíûõ óñïåõîâ â
ñíèæåíèè èíôëÿöèè. Ïî èòîãàì ãîäà ïîòðåáèòåëüñ-
êèå öåíû âûðîñëè íà 14.4%, ÷òî íà 10 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòîâ ìåíüøå, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó (ðèñ. 1). Îñ-
íîâíîé ôàêòîð äåçèíôëÿöèè – çàìåäëåíèå ðîñòà
ïðåäëîæåíèÿ äåíåã è ñòàáèëüíîñòü âàëþòíîãî ðûí-
êà. Êðîìå òîãî, ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà öåí ñïîñîá-
ñòâîâàëî çàìîðàæèâàíèå òàðèôîâ íà óñëóãè ÆÊÕ: çà
ãîä îíè ïîâûñèëèñü íà 17.7% (â 2003 ã. èõ ïðèðîñò
ñîñòàâèë 51.9%) è âûñîêèé óðîæàé â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå. Â êà÷åñòâå ôàêòîðîâ, ïðèâîäÿùèõ ê ðîñòó
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, âûñòóïàëè ðîñò äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ è îãðàíè÷åíèå êîíêóðåíöèè íà âíóòðåííåì
ðûíêå ïðè ïîìîùè íåòàðèôíûõ îãðàíè÷åíèé. Îïðå-
äåëåííîå âëèÿíèå â ïîñëåäíèå ìåñÿöû ãîäà îêàçà-
ëî è ïîäîðîæàíèå åâðî è, ñîîòâåòñòâåííî, òîâàðîâ,
öåíû êîòîðûõ áûëè ïðèâÿçàíû ê ýòîé âàëþòå.

Â èþëå âîçîáíîâèëîñü è çàìåäëåíèå ðîñòà öåí
ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. Çà ãîä
öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âûðîñëè íà 19%. Íàèáîëüøåå
âëèÿíèå íà íèõ îêàçàëà äèíàìèêà öåí íà ïîòðåáè-
òåëüñêîì ðûíêå – èìåííî ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû
äîðîæàëè ìåäëåííåå âñåõ îñòàëüíûõ ãðóïï òîâàðîâ.
Íà ìåíåå êîíêóðåíòíûõ ðûíêàõ ðîñò öåí îñòàâàëñÿ
äîâîëüíî ñóùåñòâåííûì. Ñíèæåíèþ òåìïîâ óâåëè-

÷åíèÿ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ê êîíöó ãîäà ñïîñîáñòâî-
âàëî íåêîòîðîå ñíèæåíèå ìèðîâûõ öåí íà ñûðüåâûõ
ðûíêàõ. Îäíàêî â ñðåäíåãîäîâîì èçìåðåíèè ïðîìå-
æóòî÷íûå òîâàðû ïîäîðîæàëè áîëüøå äðóãèõ òîâàð-
íûõ ãðóïï (íå ñ÷èòàÿ àëêîãîëüíûõ íàïèòêîâ). Â ñèëó
ñîõðàíåíèÿ âûñîêîãî èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà îòíî-
ñèòåëüíî ñòàáèëüíûìè òåìïàìè ïîâûøàëèñü öåíû
íà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà.

Îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó öåí â 2005 ã.
îêàæåò ïåðåõîä Áåëàðóñè è Ðîññèè íà ïðèíöèï âçè-
ìàíèÿ ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ. Îí îêàçàëñÿ óäîá-
íûì ïîâîäîì äëÿ ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé-ìîíîïî-
ëèñòîâ, ýêñïîðòèðóþùèõ ñâîè òîâàðû â Áåëàðóñü,
ñîõðàíèòü öåíû íà ïðåæíåì óðîâíå, òåì ñàìûì äå-
ôàêòî ïîâûñèâ èçäåðæêè áåëîðóññêèõ ïðåäïðèÿòèé
íà 18%. Î÷åâèäíî, ÷òî îò÷àñòè ýòî ïåðåðàñòåò â ïî-
âûøåíèå öåí ïðîèçâîäèòåëåé (íàïðèìåð, ñ 1 ôåâ-
ðàëÿ âîçðàñòåò öåíà ãàçà äëÿ áåëîðóññêèõ ïðåäïðè-
ÿòèé), è, ñîîòâåòñòâåííî, â ïîâûøåíèå ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñíèæåíèå èíôëÿöèè
ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç âàæíûõ çàäà÷ ïðàâèòåëüñòâà, ñå-
ðüåçíûõ îñíîâàíèé äëÿ ïåðåñìîòðà ïðåäûäóùåãî
ïðîãíîçà íà 2005 ã. (ïðèðîñò ÈÏÖ íà 10–12%) íåò.

Çàðïëàòà: â äåêàáðå ñðåäíÿÿ
çàðïëàòà ïðåâûñèëà USD 200

Ïîñëå ïîâûøåíèÿ ñ 1 íîÿáðÿ çàðïëàòû â áþäæåò-
íîì ñåêòîðå íà 21%2  è óâåëè÷åíèÿ ìèíèìàëüíîé çàð-
ïëàòû äî âåëè÷èíû ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà (îêîëî
USD 63) ñðåäíÿÿ çàðïëàòà ñóùåñòâåííî âîçðîñëà. Çà
íîÿáðü-äåêàáðü îíà ïîâûñèëàñü íà USD 31.4 è â äå-
êàáðå ïðåâûñèëà USD 200. Åå ïðèðîñò â äåêàáðå
ñîñòàâèë 45.1% ã/ã â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå è 28.3%
ã/ã â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Çà ãîä ñðåäíÿÿ çàðïëàòà
óâåëè÷èëàñü â ðåàëüíîì âûðàæåíèè íà 17%, ÷òî íà
14 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ áîëüøå, ÷åì â 2003 ã.

Íàèáîëåå âåðîÿòíî, ÷òî â òå÷åíèå 2005 ã. ðîñò çàð-
ïëàòû íåñêîëüêî çàìåäëèòñÿ, à íàèáîëüøåå ïîâû-

1 Ðîñò óäåëüíîãî âåñà ìÿñà â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ïðîèçâîä-
ñòâå ñîïðîâîæäàëñÿ çíà÷èòåëüíûì ïîâûøåíèåì öåí íà ìÿñî.
Ó÷èòûâàÿ, ÷òî êîðçèíà, ïî êîòîðîé ðàññ÷èòûâàëñÿ ñîîòâåòñòâó-
þùèé äåôëÿòîð, íå ó÷èòûâàëà ýòîãî èçìåíåíèÿ, òåìïû ðîñòà
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè,
âåðîÿòíî, ïåðåîöåíåíû. Ïîõîæàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü â 4
êâ. 2003 ã., êîãäà ïî ïåðâîíà÷àëüíûì äàííûì ïðîèçâîäñòâî â
ñåëüñêîì õîçÿéñòâå âûðîñëî íà 23% ã/ã, à çàòåì ýòîò ïîêàçà-
òåëü áûë ïåðåñìîòðåí äî 16.9% ã/ã.

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà цåí 
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Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ ïî äàí-
íûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Áåëàðóñè. 

2 Ýòî áûëî îáåùàíèåì À. Ëóêàøåíêî ïåðåä ðåôåðåíäóìîì.
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øåíèå ïðèäåòñÿ íà ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Òàêàÿ ïîëè-
òèêà áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âëèÿíèÿ
ðîñòà çàïëàòû íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû. Îäíàêî
äàæå îñòàâøàÿñÿ äî «ðóáåæà» â USD 250 ñóììà ïî-
òðåáóåò ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû ïðèìåðíî íà 18–
20%. Â óñëîâèÿõ îæèäàåìîãî çàìåäëåíèÿ ðîñòà ïðî-
èçâîäñòâà (è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà), à òàêæå âîç-
ìîæíûõ òðóäíîñòåé áþäæåòà â ñâÿçè ñ ïåðåõîäîì íà
íîâûé ïðèíöèï âçèìàíèÿ ÍÄÑ ýòî ìîæåò ñòàòü ñåðü-
åçíîé íàãðóçêîé íà ýêîíîìèêó è â ñðåäíåñðî÷íîì
ïåðèîäå ïðèâåñòè ê íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: áåëîðóññêèé ðóáëü
óêðåïëÿåòñÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ

Îêòÿáðü è íîÿáðü ïðîäîëæèëè òåíäåíöèè 2–3 êâ. 2004
ã. íà âàëþòíîì ðûíêå. Â íîÿáðå ïîêóïêà âàëþòû áàí-
êàìè íà âñåõ ñåãìåíòàõ âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûí-
êà áûëà íèæå åå ïðîäàæè ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòàì
íà USD 70.5 ìëí. ×òîáû íå äîïóñòèòü óñêîðåíèÿ äå-
âàëüâàöèè ÍÁÁ áûë âûíóæäåí ïîñòåïåííî ñíèæàòü
ðåçåðâû. Íà 1 äåêàáðÿ îíè äîñòèãëè USD 584.7 ìëí,
÷òî íà USD 75 ìëí ìåíüøå, ÷åì ïî ñîñòîÿíèþ íà 1
îêòÿáðÿ. Â òå÷åíèå äåêàáðÿ îíè òàêæå ïðîäîëæàëè
ñíèæàòüñÿ. Îäíàêî â êîíöå ìåñÿöà Áåëàðóñü ïîëó-
÷èëà îò ðîññèéñêîãî ïðàâèòåëüñòâà êðåäèò â USD 175
ìëí íà êîìïåíñàöèþ çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ áîëåå âû-
ñîêèìè öåíàìè íà ãàç â 2004 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2003 ã.
Ïðàêòè÷åñêè âñÿ ýòà ñóììà ïîøëà íà óâåëè÷åíèå
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ. Â ðåçóëüòàòå íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. îíè
ñîñòàâèëè USD 770.2 ìëí (0.58 ìåñÿöà èìïîðòà).

Óêðåïëåíèå åâðî ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ
îêàçàëî çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó âàëþò-
íîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Ïîñêîëüêó ðîññèéñ-
êèé ðóáëü òàêæå çíà÷èòåëüíî óêðåïèëñÿ ïî îòíîøå-
íèþ ê äîëëàðó, ÍÁÁ íå ìîãëî îñóùåñòâëÿòü äåâàëü-
âàöèþ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó
áåç ñóùåñòâåííîãî îáåñöåíèâàíèÿ ïî îòíîøåíèþ ê
ðîññèéñêîìó ðóáëþ. Óñòàíîâëåííûé â Îñíîâíûõ íà-
ïðàâëåíèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè (ÎÍÄÊÏ) íà
2004 ã. 5%-íûé ïîðîã íîìèíàëüíîé äåâàëüâàöèè áå-
ëîðóññêîãî ðóáëÿ ê ðîññèéñêîìó áûë «ïðåîäîëåí» â
êîíöå íîÿáðÿ. Ïîýòîìó ÍÁÁ ïðåêðàòèë äåâàëüâèðî-
âàòü áåëîðóññêèé ðóáëü ïî îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó
ðóáëþ, ÷òî ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ íîìèíàëüíîãî êóð-
ñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2005 ã. êóðñ ðîññèéñêîãî
ðóáëÿ ñîñòàâèë 77.91 BYR/RUB (÷òî áîëüøå, ÷åì áûëî
ïðåäóñìîòðåíî ÎÍÄÊÏ íà 2005 ã.) è 2170 BYR/USD,
÷òî íà 5 ðóáëåé ìåíüøå, ÷åì â íà÷àëå äåêàáðÿ.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: äåôèöèò â òîðãîâëå
òîâàðàìè ñ Ðîññèåé ïðåâûñèò USD 4 ìëðä

Ïî èòîãàì ïåðâûõ 11 ìåñÿöåâ 2004 ã. òåìïû ðîñòà
ýêñïîðòà ñîñòàâèëè 38.1, à èìïîðòà – 37% ã/ã. Òîð-
ãîâëÿ ìèíåðàëüíûìè ïðîäóêòàìè îáåñïå÷èëà 15.3
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ïðèðîñòà ýêñïîðòà òîâàðîâ è 13.3
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ïðèðîñòà èõ èìïîðòà. Â ðåçóëü-

òàòå ñòðàíû âíå ÑÍÃ ïðèíåñëè áîëüøèé ïðèðîñò ýê-
ñïîðòà, ÷åì Ðîññèÿ. Óäåëüíûé âåñ Ðîññèè â áåëîðóñ-
ñêîì ýêñïîðòå ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-
íîÿáðåì 2003 ã. íà 2.4 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà è ñîñòà-
âèë 46.6%, â èìïîðòå – âûðîñ íà 1.9 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà äî 67.9%.

Òîïëèâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü áûëà «ëîêîìîòèâîì»
ðîñòà íå òîëüêî â ïðîìûøëåííîñòè, íî è â ýêñïîðòå.
Áëàãîäàðÿ çíà÷èòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ ýêñïîðòíûõ
ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ ñàëüäî â òîðãîâëå ñî ñòðà-
íàìè âíå ÑÍÃ óâåëè÷èëîñü â îêòÿáðå-íîÿáðå ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà
USD 395.8 ìëí. Ýòî íåñêîëüêî ñãëàäèëî ðîñò äåôè-
öèòà â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé, êîòîðûé çà ÿíâàðü-íîÿáðü
ñîñòàâèë USD 3.8 ìëðä è çà ïîñëåäíèå äâà ìåñÿöà
âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðî-
øëîãî ãîäà ïî÷òè íà USD 0.5 ìëðä.

Â áåëîðóññêîì ýêñïîðòå ïðàêòè÷åñêè íå áûëî äðó-
ãèõ ñòîëü æå çíà÷èìûõ òîâàðíûõ ãðóïï êàê ìèíåðàëü-
íûå ïðîäóêòû. Âêëàä îñòàëüíûõ òîâàðíûõ ãðóïï â
ïðèðîñò ýêñïîðòà âàðüèðîâàëñÿ îò 3 äî 4.5 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòîâ. Â èìïîðòå âûäåëÿëèñü íåäðàãîöåííûå
ìåòàëëû è ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå (6.3 ïðîöåíòíî-
ãî ïóíêòà ïðèðîñòà èìïîðòà êàæäàÿ ãðóïïà). Â áëè-
æàéøåå âðåìÿ ïîäîáíûå òåíäåíöèè â äèíàìèêå ýêñ-
ïîðòà ñîõðàíÿòñÿ, ïîñêîëüêó â 2004 ã. óâåëè÷èëèñü
ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè Ìîçûðñêîãî íåôòåïå-
ðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà, ÷òî ïîçâîëèò åìó íàðàùè-
âàòü ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: â ðåçóëüòàòå ïåðåñìîòðà
äàííûõ çà 1–3 êâ. 2004 ã. çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëîñü
ñîñòîÿíèå òåêóùåãî ñ÷åòà

ÍÁÁ ñóùåñòâåííî ïåðåñìîòðåë äàííûå ïëàòåæíîãî
áàëàíñà çà 1–3 êâ. 2004 ã. Ïî ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè,
îïóáëèêîâàííûìè ðàíåå, äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà çà
ýòîò ïåðèîä ñîêðàòèëñÿ íà USD 248.9 ìëí è ñîñòà-
âèë USD 228.1 ìëí. Ïðàêòè÷åñêè íà òàêóþ æå âåëè-
÷èíó ñíèçèëèñü îøèáêè è ïðîïóñêè, ò.å. ÍÁÁ óäàëîñü
çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü êà÷åñòâî ñòàòèñòèêè ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà çà óêàçàííûé ïåðèîä.

Ðèñ. 2. Âíåøíяя òîðãîâëя òîâàðàìè 
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Â îêòÿáðå-íîÿáðå ïðîèçîøëî ñåçîííîå óâåëè÷å-
íèå äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé. Ïî ïðåäâà-
ðèòåëüíûì äàííûì îí âûðîñ íà USD 264.4 ìëí è çà
ÿíâàðü-íîÿáðü ñîñòàâèë USD 492.5 ìëí. Îäíàêî âîç-
ðîñ è ïðèòîê ñðåäñòâ èç íåó÷òåííûõ ñòàòèñòèêîé èñ-
òî÷íèêîâ – ñòàòüÿ «îøèáêè è ïðîïóñêè» çà äâà ìåñÿ-
öà óâåëè÷èëàñü íà USD 168 ìëí. Âòîðûì ïî çíà÷è-
ìîñòè èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà òåêó-
ùåãî ñ÷åòà ñòàëè âàëþòíûå ðåçåðâû – çà îêòÿáðü-
íîÿáðü îíè ñîêðàòèëèñü íà USD 93.9 ìëí. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ïðè íûíåøíåé äèíàìèêå ìîæåò ñòàòü àêòó-
àëüíûì âîïðîñ îá óñêîðåíèè äåâàëüâàöèè. Îäíàêî
ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà ôèíàíñî-
âûå èíñòðóìåíòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ÷òî ïðè-
âåäåò ê öåëîìó ðÿäó íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé äëÿ
ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, óñêîðåíèå äåâàëüâàöèè çàò-
ðóäíèò âûïîëíåíèå ïëàíà ïî äîâåäåíèþ çàðïëàòû
äî USD 250 ê êîíöó 2005 ã. Ïîýòîìó äåâàëüâàöèÿ
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ – øàã, ïîëèòè÷åñêè íåïðèåìëå-
ìûé â áëèæàéøåå âðåìÿ, è áåëîðóññêèå âëàñòè áó-
äóò ïðèíèìàòü ìåðû ïî ïðèâëå÷åíèþ â ñòðàíó èíîñ-
òðàííîé âàëþòû. Íàèáîëåå âåðîÿòíî, ÷òî ýòî áóäóò
ðîññèéñêèå êðåäèòû (êàê â äåêàáðå), à â äàëüíåéøåì,
âîçìîæíî, áóäåò òàêæå èñïîëüçîâàòüñÿ ïðîäàæà ãî-
ñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, íîìèíèðîâàííûõ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ïåðåõîä íà ïðèíöèï
óïëàòû ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ

Ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ îñòàâàëîñü
âåñüìà áëàãîïðèÿòíûì. Â ÿíâàðå-íîÿáðå ïðîôèöèò
áþäæåòà äîñòèã BYR 777.2 ìëðä (1.7% îò ÂÂÏ). Äå-
ïîçèòû öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå çà 2004 ã. âûðîñëè íà BYR 1 òðëí (òîëüêî
ïîëîâèíà ýòîãî ïðèðîñòà ïðèøëàñü íà äåêàáðü è
áûëà ñâÿçàíà ñ ïîëó÷åíèåì ðîññèéñêîãî êðåäèòà).
Ïîýòîìó ïî èòîãàì ãîäà â öåëîì áþäæåò, âåðîÿòíî,
áóäåò èñïîëíåí ñ íåáîëüøèì ïðîôèöèòîì.

Â îñíîâå ñòîëü óñïåøíîãî èñïîëíåíèÿ áþäæåòà â
ÿíâàðå-íîÿáðå (çà ýòîò ïåðèîä îí áûë èñïîëíåí íà
95.5% îò ãîäîâîãî ïëàíà) ëåæàëè áîëåå âûñîêèé ÷åì
îæèäàëîñü ïðè ñîñòàâëåíèè áþäæåòà ðîñò ÂÂÏ è
íåó÷òåííîå ïðè åãî ñîñòàâëåíèè óëó÷øåíèå ôèíàí-
ñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé. Ïîñòóïëåíèÿ îò íà-
ëîãà íà ïðèáûëü âûðîñëè íà 45.9% ã/ã â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè, îò ÍÄÑ – íà 9.6% ã/ã. Ðîñò äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ ïðèíåñ áîëåå ÷åì ïðîïîðöèîíàëüíûé ïðèðîñò
ïîñòóïëåíèé îò ïîäîõîäíîãî íàëîãà (âñëåäñòâèå äåé-
ñòâèÿ ïðîãðåññèâíîé øêàëû íàëîãà). Óâåëè÷åíèå
âûðó÷êè ïðåäïðèÿòèé ñïîñîáñòâîâàëî ðîñòó ïîñòóï-
ëåíèé îò íàëîãîâ, óïëà÷èâàåìûõ ñ âûðó÷êè. È õîòÿ
äîõîäû áþäæåòà ðîñëè áûñòðåå, ÷åì ÂÂÏ, âðÿä ëè
ìîæíî ãîâîðèòü î ïîâûøåíèè íàëîãîâîé íàãðóçêè â
ñèëó áîëåå áûñòðîãî ðîñòà íàëîãîâîé áàçû.

Èñïîëíåíèå ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà îñóùåñòâ-
ëÿëîñü íàìíîãî ìåäëåííåå – çà ÿíâàðü-íîÿáðü áûëî
èñïîëíåíî âñåãî 86.2% îò ãîäîâîãî ïëàíà. Òàêàÿ òàê-

òèêà ïðàâèòåëüñòâà îáúÿñíÿåòñÿ îæèäàíèåì «òðóä-
íûõ âðåìåí» íàêàíóíå ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ. Â
÷àñòíîñòè, çíà÷èòåëüíûì áðåìåíåì äëÿ áþäæåòà
ñòàíåò ïîâûøåíèå çàðïëàòû â áþäæåòíîì ñåêòîðå è
ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ. Ïîêà åùå íåëüçÿ ñêàçàòü,
êàê îòðàçèëîñü íà ñîñòîÿíèè áþäæåòà íîÿáðüñêîå
ïîâûøåíèå çàðïëàòû, ò.ê. åå âûïëàòà ïðèøëàñü â
îñíîâíîì íà äåêàáðü3 .

Â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè èñïîëüçîâàíèå íàêîï-
ëåííîãî ïðàâèòåëüñòâîì ðåçåðâà â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå äëÿ ïîâûøåíèÿ çàðïëàòû è ñîöèàëüíûõ
òðàíñôåðòîâ èëè äðóãèå ñïîñîáû ñòèìóëèðîâàíèÿ
âíóòðåííåãî ñïðîñà ìîæåò áûòü ÷ðåâàòî óâåëè÷åíè-
åì èìïîðòà. Î÷åâèäíî, áóäóò ïðåäïðèíèìàòüñÿ ïî-
ïûòêè îãðàíè÷èòü ïîäîáíûå ïîñëåäñòâèÿ, íàïðèìåð,
÷åðåç ðàçìåùåíèå ãîñçàêàçîâ íà ïîñòàâêó ïðîäóêöèè
áåëîðóññêîãî ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî
îòå÷åñòâåííàÿ ïðîìûøëåííîñòü âðÿä ëè ñìîæåò
îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìûé àññîðòèìåíò ïðîäóêöèè,
ïðèåìëåìîé è ïî öåíå, è ïî êà÷åñòâó, ïîäîáíûå ìåðû
èìåþò îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè. Ïîýòîìó â 2005–
2006 ãã. ìîæíî îæèäàòü äîïîëíèòåëüíîãî äàâëåíèÿ
íà âàëþòíûé ðûíîê.

Íåîïðåäåëåííûìè äëÿ áþäæåòà îñòàþòñÿ è ïî-
ñëåäñòâèÿ ïåðåõîäà ñ 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. íà óïëàòó êîñ-
âåííûõ íàëîãîâ âî âçàèìíîé òîðãîâëå ìåæäó Áåëà-
ðóñüþ è Ðîññèåé ïî ïðèíöèïó ñòðàíû íàçíà÷åíèÿ.
Ó÷èòûâàÿ, ÷òî Áåëàðóñü èìïîðòèðóåò èç Ðîññèè ãî-
ðàçäî áîëüøå, ÷åì ýêñïîðòèðóåò, îæèäàëîñü óâåëè-
÷åíèå ïîñòóïëåíèé îò ÍÄÑ â áåëîðóññêèé áþäæåò.
Îäíàêî âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ ÷åòêèõ ìåõàíèçìîâ
óïëàòû íàëîãîâ, êîòîðûå â îòñóòñòâèå òàìîæåííîé
ãðàíèöû äîëæíû âçèìàòüñÿ íàëîãîâûìè îðãàíàìè, â
íà÷àëå ãîäà ïðèâåëî ê ïðèîñòàíîâêå âçàèìíîé òîð-
ãîâëè. Êðîìå òîãî, êðóïíûå ðîññèéñêèå ýêñïîðòåðû
(â ïåðâóþ î÷åðåäü ñûðüÿ) ñîõðàíèëè öåíû íà óðîâ-
íå 2004 ã. Áåëîðóññêèå ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáîòàþùèå íà
âíóòðåííèé ðûíîê, ñìîãóò ïåðåëîæèòü ÷àñòü ýòèõ èç-
äåðæåê íà ïîòðåáèòåëåé, îäíàêî êîíêóðåíöèÿ íà âíå-
øíèõ ðûíêàõ íå ïîçâîëèò ñäåëàòü òî æå ñàìîå ýêñ-
ïîðòåðàì. Î÷åâèäíî, ýòî ÷ðåâàòî ñíèæåíèåì ïðèáû-
ëè è ïîñòóïëåíèé îò íàëîãà íà ïðèáûëü. Ïîýòîìó, ïî
êðàéíåé ìåðå, â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, åäèíñòâåí-
íûì î÷åâèäíûì ýôôåêòîì îò ïåðåõîäà íà íîâûé
ïðèíöèï âçèìàíèÿ ÍÄÑ ìîæåò ñòàòü óâåëè÷åíèå íà-
ëîãîâîé íàãðóçêè íà áåëîðóññêèõ ïîòðåáèòåëåé.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: çàìåäëåíèå ðîñòà
ïðèáûëè

Â ÿíâàðå-íîÿáðå òåìïû ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè ñî-
ñòàâèëè 98.3% ã/ã, ÷òî íà 12.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà
ìåíüøå, ÷åì â ÿíâàðå-îêòÿáðå. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé
çàìåäëåíèÿ ðîñòà ïðèáûëè ñòàëî òî, ÷òî âïåðâûå â
2004 ã. òåìïû ðîñòà ñåáåñòîèìîñòè è âûðó÷êè ñðàâ-
íÿëèñü. Ýòî, âåðîÿòíî, îáúÿñíÿåòñÿ âûñîêîé êîíêó-

3 Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ïîñëåäíèå ïëàòåæè ïî áþäæåòó îò÷åòíîãî
ãîäà îñóùåñòâëÿþòñÿ äî êîíöà ÿíâàðÿ ñëåäóþùåãî ãîäà, äàí-
íûå çà îò÷åòíûé ãîä ïîÿâëÿþòñÿ â ôåâðàëå ñëåäóþùåãî ãîäà.
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ðåíöèåé íà âíåøíèõ ðûíêàõ ïðè îãðàíè÷åííîì êî-
ëè÷åñòâå ïîñòàâùèêîâ èìïîðòíîé ïðîäóêöèè. Íàèáî-
ëåå òÿæåëîé ñèòóàöèÿ áûëà â ñôåðå óñëóã â ÆÊÕ
÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîêðàòèëàñü íà 91.6% ã/ã, â íåïðîèç-
âîäñòâåííûõ âèäàõ áûòîâîãî îáñëóæèâàíèÿ íàñåëå-
íèÿ – íà 26.8% ã/ã. Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ àäìèíèñòðà-
òèâíûì îãðàíè÷åíèåì ðîñòà òàðèôîâ íà óñëóãè ÆÊÕ
è æåñòêîé êîíêóðåíöèåé â ñôåðå óñëóã. Â îñòàëüíûõ
ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè òåìïû ðîñòà ïðèáûëè õîòÿ è ñíè-
çèëèñü, íî îñòàëèñü äîâîëüíî âûñîêèìè.

Çíà÷èòåëüíî èçìåíèëàñü ñòðóêòóðà ðàñ÷åòîâ. Äîëÿ
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëàñü, êàê çà ñ÷åò
ñíèæåíèÿ ñàìîé ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, òàê è
âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ çàäîëæåííîñòè â öåëîì. Îä-
íàêî ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü áå-
ëîðóññêèõ ïðåäïðèÿòèé ñîïîñòàâèìà ñ ðóáëåâîé äå-
íåæíîé ìàññîé (M2), è óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ ôèíàí-
ñîâ ïðåäïðèÿòèé, ïðîèçîøåäøåå â 2004 ã., íåëüçÿ
ðàñöåíèâàòü êàê êà÷åñòâåííîå.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â
äåêàáðå ïðè çàìåäëåíèè åãî ðîñòà ïî èòîãàì ãîäà

Â 2004 ã. òåìïû ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã (è äåíåæ-
íîé áàçû, è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû) ñíèçèëèñü.
Ïðèðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðèøåëñÿ â îñíîâ-
íîì íà äåêàáðü. Êàíàëàìè óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé
áàçû ÿâëÿëèñü ÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû è ïðî-
÷èå ÷èñòûå ïîçèöèè, íå îòíîñÿùèåñÿ ê êàïèòàëó
(òàáë. 2). Ïðèðîñò ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ îò-
ðàæàë ïðåèìóùåñòâåííî óâåëè÷åíèå âàëþòíûõ äå-
ïîçèòîâ ïðàâèòåëüñòâà â ÍÁÁ çà ñ÷åò ðîññèéñêîãî
êðåäèòà, ïîëó÷åííîãî â äåêàáðå.

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà ôîðìèðîâàëàñü â îñíîâ-
íîì çà ñ÷åò êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ïðè÷åì â 4 êâ.
2004 ã. ðîñò êðåäèòîâàíèÿ íàáëþäàëñÿ â îñíîâíîì â
îêòÿáðå-íîÿáðå. Â äåêàáðå òåìïû ðîñòà êðåäèòîâà-
íèÿ íåçíà÷èòåëüíî ñíèçèëèñü4 , îäíàêî ýòî íå ñîïðî-
âîæäàëîñü çàìåäëåíèåì ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã,
ïîñêîëüêó ìåñòíûå îðãàíû âëàñòè, íàêàïëèâàâøèå
ñðåäñòâà ïðàêòè÷åñêè âåñü 2004 ã., â äåêàáðå èçúÿëè
÷àñòü ñâîèõ äåïîçèòîâ èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Óâåëè-
÷åíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ â êîíöå ãîäà âî ìíîãîì îòðàæàëî ïðèðîñò âàëþò-
íûõ äåïîçèòîâ ïðàâèòåëüñòâà â áàíêàõ, ïîýòîìó íå
îêàçàëî çíà÷èìîãî âëèÿíèÿ íà ïðåäëîæåíèå äåíåã.

Äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ áàíêè â
íîÿáðå-äåêàáðå ïðîâîäèëè ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó,
íàïðàâëåííóþ íà ïðèâëå÷åíèå äåïîçèòîâ. Íàèáîëü-
øèì áûëî ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â äåêàá-
ðå, ïðè÷åì áîëåå âñåãî óâåëè÷èëèñü ñòàâêè ïî âà-

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  
3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 

Ðåçåðâíûå äåíьãè 29.6 51.1 13.0 11.7 19.0 41.9 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 16.4 33.5 12.8 10.3 12.6 34.1 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 17.9 38.7 -0.8 -11.5 -3.6 -17.6 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -4.7 -21.1 1.0 13.0 10.0 25.4 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 36.9 56.3 5.6 18.3 28.0 44.1 

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 6.4 6.6 6.3 1.1 -1.7 5.9 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 40.8 76.4 0.8 16.9 31.2 43.0 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -10.4 -26.8 -1.5 0.4 -1.4 -4.7 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÁ. 

ëþòíûì âêëàäàì. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ñðî÷íûì
ðóáëåâûì äåïîçèòàì óâåëè÷èëèñü çà 2 ìåñÿöà íà 1.5–
2.0 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ïî âàëþòíûì – íà 1–3 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà. Íàðÿäó ñî çíà÷èòåëüíûì ïîâûøå-
íèåì ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ýòî ñïîñîáñòâî-
âàëî óñêîðåíèþ ðîñòà âëîæåíèé â áàíêîâñêóþ ñèñ-
òåìó. È ðóáëåâûå, è âàëþòíûå äåïîçèòû íàñåëåíèÿ
ðîñëè òåìïàìè, áëèçêèìè ê 10%. Íàðÿäó ñî çíà÷è-
òåëüíûì óâåëè÷åíèåì ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â êîíöå
äåêàáðÿ ýòî ïîçâîëèëî áàíêàì ñôîðìèðîâàòü èçáû-
òî÷íûå ðåçåðâû â ÍÁÁ, ò.å. íà íà÷àëî 2005 ã. ïðîáëå-
ìà äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè áûëà ÷àñòè÷íî ðåøåíà.

Ðîñò ñïðîñà íà äåíüãè ïðîÿâèëñÿ íå òîëüêî â óâå-
ëè÷åíèè äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ è ïðåäïðèÿòèé, íî è â
óâåëè÷åíèè îáúåìà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè.
Âñå ýòî îáóñëîâèëî ïðèðîñò øèðîêîé äåíåæíîé ìàñ-
ñû çà äåêàáðü íà 9.2% è óâåëè÷åíèå òåìïîâ åå ðîñ-
òà äî 44.1% çà ãîä (òàáë. 2).

4 Â äåêàáðå áàíêè (â ïåðâóþ î÷åðåäü äâà êðóïíåéøèõ áàíêà –
Áåëàðóñáàíê è Áåëàãðîïðîìáàíê) ïðèîñòàíîâèëè âûäà÷ó âà-
ëþòíûõ êðåäèòîâ. Îäíàêî, ñ ó÷åòîì ñåçîííîãî çàìåäëåíèÿ ðî-
ñòà êðåäèòîâàíèÿ, ðóáëåâûå êðåäèòû â äåêàáðå ðîñëè äîâîëü-
íî äèíàìè÷íî. Â ðåçóëüòàòå òåìïû êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè â
äåêàáðå ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì íà 0.1 ïðîöåíòíî-
ãî ïóíêòà è ñîñòàâèëè 56.4% ã/ã.

• Çàìåäëåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé íå ñêàçàëîñü íà äèíàìèêå
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

• Èíôëÿöèÿ â çàïëàíèðîâàííûõ ðàìêàõ; ðîñò çàðïëàòû â
áþäæåòíîì ñåêòîðå ïðîäîëæàåòñÿ

• Ðîñò ñûðüåâîãî ýêñïîðòà, ðåçêîå óêðåïëåíèå òåíãå è çíà-
÷èòåëüíûé ðîñò ðåçåðâîâ

• Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ïîãàøàåò ãîñóäàðñòâåííûé äîëã
çà ñ÷åò ñðåäñòâ, íàêîïëåííûé áþäæåòîì â ÍÁÊ

• ÍÁÊ ïåðåõîäèò ê áîðüáå ñ èíôëÿöèåé çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: çàìåäëåíèå ðîñòà
èíâåñòèöèé íå ñêàçàëîñü íà äèíàìèêå ñïðîñà

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, ïî íàøèì îöåíêàì, òåìï ðîñ-
òà ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
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êâàðòàëîì íà 1.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà è ñîñòàâèë
10.2% ã/ã. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ïî èòîãàì
ãîäà ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë 9.4%. Âûñîêèå òåìïû
ðîñòà áûëè îáóñëîâëåíû ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ
óâåëè÷åíèåì ðåàëüíûõ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â ñôå-
ðå óñëóã, âêëàä êîòîðûõ â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïî èòî-
ãàì òðåõ êâàðòàëîâ âûðîñ â ñðåäíåì äî 63% ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ 52% â òîò æå ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ñî
ñòîðîíû ñïðîñà îñíîâíóþ ðîëü èãðàë ðîñò âíåøíåãî
ñïðîñà è ïîòðåáëåíèÿ íå òîëüêî äîìàøíèõ õîçÿéñòâ,
íî è ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé. Ðîñò âàëîâîãî
íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà â êîíöå ãîäà çàìåäëèëñÿ, õîòÿ
â öåëîì â 2004 ã. èíâåñòèöèè óâåëè÷èëèñü íà òó æå
âåëè÷èíó, ÷òî è â 2003 ã. – 10.6%.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ëîêîìîòèâîì ðîñòà
îñòàåòñÿ íåôòåãàçîâàÿ ïðîìûøëåííîñòü

Îñíîâíîé âêëàä â ðîñò âûïóñêà â 2004 ã. âíåñëà ãîð-
íîäîáûâàþùàÿ îòðàñëü, òåìï ðîñòà êîòîðîé íà 2.6
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà îïåðåäèë òåìï ðîñòà ïî ïðîìûø-
ëåííîñòè â öåëîì è íà 3.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà – òåìï
ðîñòà â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè. Ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ 2003 ã. ðàçðûâ â òåìïàõ ðîñòà ìåæäó ýòèìè
îòðàñëÿìè óâåëè÷èëñÿ âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ âûñî-
êèì òåìïàì ïðîèçâîäñòâà â íåôòåãàçîâîé îòðàñëè è
íèçêèì òåìïàì ðîñòà â ìåòàëëóðãèè, ôîðìèðóþùåé
ñâûøå 40% âûïóñêà îáðàáàòûâàþùåé îòðàñëè.

Òåìïû ðîñòà â ìåòàëëóðãè÷åñêîé îòðàñëè ñîñòà-
âèëè 4.1% ïî èòîãàì ãîäà, ÷òî ëèøü íà 1% áîëüøå
÷åì ãîäîì ðàíåå. Íà ôîíå äîñòàòî÷íî õîðîøåé êîíú-
þíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà îíè îêàçàëèñü íåîæèäàííî
íèçêèìè. Ðîñò ïðîèçâîäñòâà â äàííîé îòðàñëè áûë
îáåñïå÷åí çà ñ÷åò îïðàâèâøåéñÿ îò ïðîøëîãîäíåãî
ñïàäà öâåòíîé ìåòàëëóðãèè (ðîñò íà 3% â 2004 ã. ïîñ-
ëå ñïàäà â 7.1% â 2003 ã.), â òî âðåìÿ êàê òåìïû ðîñ-
òà â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè óïàëè ñ 10.5% â 2003 ã. äî
4.9%. Áåñïðåöåäåíòíî âûñîêèå òåìïû ðîñòà â ïðî-
èçâîäñòâå ãîòîâûõ ìåòàëëè÷åñêèõ èçäåëèé â 2003 ã.
(37.5%) ñìåíèëèñü ñïàäîì â ðàçìåðå 3.5%.

Êàê è â 2003 ã., íàèáîëåå äèíàìè÷íûì áûë ðîñò â
îòðàñëÿõ, äîëÿ êîòîðûõ â îáùåì îáúåìå ïðîìûø-

ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íåçíà÷èòåëüíà: â õèìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè (11.5%) è ïðîèçâîäñòâå ðåçèíîâûõ
è ïëàñòìàññîâûõ èçäåëèé (45.6%). Âåñüìà äèíàìè÷-
íûì áûë ïîäúåì â ìàøèíîñòðîåíèè – íà 35.3% çà
ñ÷åò ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ (â
1.7 ðàçà) è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ (íà 43%). Â 2003 ã.
ýòè ïîêàçàòåëè ñîñòàâëÿëè ñîîòâåòñòâåííî 20.7, 29.4
è 25.7%.

Ðîñò èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòè â 2004 ã. áûë
îáåñïå÷åí â îñíîâíîì çà ñ÷åò îáðàáàòûâàþùèõ îò-
ðàñëåé. Â ñâîþ î÷åðåäü, ýòî áûëî îáóñëîâëåíî çíà-
÷èòåëüíûì ðîñòîì êàïèòàëîâëîæåíèé â ìåòàëëóðãè-
÷åñêîé îòðàñëè, ïðåäñòàâëåííîé â îñíîâíîì ïðîèç-
âîäñòâîì ïåðâè÷íûõ ìåòàëëîâ, äîëÿ êîòîðîé â îáùåì
îáúåìå èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòü ñîñòàâëÿåò
10% (â ýòîé îòðàñëè èíâåñòèöèè âûðîñëè íà 72.8%)1.
Âêëàä äðóãèõ îòðàñëåé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè, íåñìîòðÿ íà ôàíòàñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïðè-
ðîñòà (163.8% â öåëëþëîçíî-áóìàæíîé îòðàñëè,
158.2% â ïðîèçâîäñòâå ðåçèíîâûõ è ïëàñòìàññîâûõ
èçäåëèé, 40.3% â íåôòåïåðåðàáîòêå), áûë íåçíà÷è-
òåëüíûì â ñèëó íèçêîé äîëè ýòèõ îòðàñëåé â îáùåì
îáúåìå èíâåñòèöèé. Â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè, êîòîðàÿ ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ ëîêîìîòèâîì
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïè-
òàë ñîêðàùàþòñÿ â òå÷åíèå äâóõ ïîñëåäíèõ ëåò. Òåìï
èõ ñíèæåíèÿ ñîñòàâèë â 2004 ã. 1.8% (â 2003 ã. – 0.4%).
Ãëàâíûì îáðàçîì ýòî ñâÿçàíî ñ ïåðåíàñûùåíèåì êà-
ïèòàëîâëîæåíèÿìè ïðåäïðèÿòèé ïî äîáû÷å ñûðîé
íåôòè è ïðèðîäíîãî ãàçà â ðåçóëüòàòå ìàñøòàáíûõ
èíâåñòèöèé â 2001 ã., êîãäà èõ ïðèðîñò äîñòèãàë 29.9%.

Êîíåö ãîäà õàðàêòåðèçîâàëñÿ íåáîëüøèì ñíèæå-
íèåì çàíÿòîñòè. Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ
ñ 3 êâ. 2004 ã. áåçðàáîòèöà óâåëè÷èëàñü íà 0.4 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà. Îäíàêî ïî èòîãàì ãîäà óðîâåíü áåç-
ðàáîòèöû áûë íèæå, ÷åì â 2003 ã., è ñîñòàâëÿë 8.4%
(8.8% ãîäîì ðàíåå).

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: óñêîðåíèå ðîñòà öåí îïðåäåëÿåòñÿ
âíåøíåé êîíúþíêòóðîé

Õîòÿ óðîâåíü èíôëÿöèè â 2004 ã. îñòàëñÿ â ïðåäåëàõ
ïðîãíîçíûõ îðèåíòèðîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà è ïðà-
âèòåëüñòâà, òåìïû ðîñòà öåí íå ñíèæàþòñÿ óæå òðè
ïîñëåäíèõ ãîäà (6.7% â 2004 ã., 6.8% â 2003 ã., 6.6% â
2002 ã.)2. Èñòî÷íèêàìè ðîñòà öåí â 2004 ã. îñòàëèñü
ïðîäîâîëüñòâèå è ïëàòíûå óñëóãè. Öåíû íà ïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû â 2004 ã. âûðîñëè íà 7.4% (0.3
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëüøå, ÷åì â 2003 ã.), à òåìï
ðîñòà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè îñòàëñÿ íà óðîâíå ïðî-
øëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 5.9%. Óñêîðåíèå èíôëÿöèè â
ñåêòîðå ïðîäîâîëüñòâèÿ â îñíîâíîì áûëî ñâÿçàíî
ñî çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì öåí íà ìÿñî è ìÿñîïðîäóê-
òû (12.3%) è íà õëåáîïðîäóêòû è êðóïÿíûå èçäåëèÿ

Òàбëèцà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004  
3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 

Âíóòðåííèé ñïðîñ 4.6 14.9 11.5 11.0 5.4 -- 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 1.6 11.7 6.1 5.4 2.5 -- 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.5 0.7 1.8 1.7 1.4 -- 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.8 2.5 3.6 2.3 1.5 -- 

Чèñòûé ýêñïîðò 1.8 -0.3 -0.7 0.7 2.7 -- 
ÂÂÏ, % ã/ã 7.6 9.4 9.1 9.4 9.1 10.2 
Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ ðàññ÷èòàí îòíîñèòåëüíî èõ 
äîëè â íîìèíàëüíîì ÂÂÏ. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå 
ñîâïàäàòü ñ ïðèðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íî ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Àãåíòñòâà ïî ñòàòèñòèêå Êà-
çàõñòàíà. 

1 Íà ãîðíîäîáûâàþùóþ îòðàñëü è ìåòàëëóðãèþ â 2004 ã. ïðè-
øëîñü 84% âñåõ èíâåñòèöèé, âëîæåííûõ â ïðîìûøëåííîñòü.
2 Çäåñü è äàëåå â ðàçäåëå «öåíû» – ïîêàçàòåëè íà êîíåö ïåðè-
îäà (äåêàáðü ê äåêàáðþ).
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(8.5%). Ïðèðîñò öåí íà îâîùè è ôðóêòû â 2004 ã. ñî-
ñòàâèë 5.9% è áûë ïðàêòè÷åñêè â ÷åòûðå ðàçà íèæå,
÷åì â ïðåäûäóùåì ãîäó, ÷òî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì
ïðîèçâîäñòâà ñîîòâåòñòâóþùåé ïðîäóêöèè.

Ïðàâèòåëüñòâó óäàëîñü çíà÷èòåëüíî ñíèçèòü òåì-
ïû ðîñòà öåí íà áåíçèí äî 14.1% â 2004 ã. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ 20.7% ãîäîì ðàíåå çà ñ÷åò ââåäåíèÿ çàïðåòà
íà âûâîç íåôòåïðîäóêòîâ è çíà÷èòåëüíîãî èìïîðòà,
âûðîñøåãî â 2004 ã. â 1.6 ðàçà (â íàòóðàëüíîì âûðà-
æåíèè). Îäíàêî âêëàä ýòîãî ôàêòîðà â ñíèæåíèå òåì-
ïà ðîñòà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ïî
íàøèì îöåíêàì, îêàçàëñÿ íåáîëüøèì. Â öåëîì, íå-
ñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíîå óêðåïëåíèå êóðñà òåíãå, ñíè-
æåíèå òåìïà ðîñòà öåí â ñåêòîðå íåïðîäîâîëüñòâåí-
íûõ òîâàðîâ áûëî íåçíà÷èòåëüíûì (âñåãî 0.7 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà äî 6.2%).

Â 2004 ã. îòìå÷åíî íàèáîëüøåå çà ïîñëåäíèå òðè
ãîäà ïîâûøåíèå öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè (23.8%), âûçâàííîå ðîñòîì öåí íà ìèðî-
âûõ ðûíêàõ ñûðüÿ. Çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå öåí
ïðèîáðåòåíèÿ çàôèêñèðîâàíî â îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè (íà 29.7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 7.1% â
ïðîøëîì ãîäó) è â ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííî-
ñòè (íà 49.1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 7.3%). Óñêîðåíèå ðîñ-
òà öåí ïðèîáðåòåíèÿ íåãàòèâíî âëèÿåò íà êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü ïðîìûøëåííîñòè,
îäíàêî íå ìîæåò áûòü íèâåëèðîâàíî çà ñ÷åò âíóò-
ðåííåé ïîëèòèêè, ïîñêîëüêó çàâèñèò îò êîíúþíêòóðû
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Çàðïëàòà: ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû
â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïðîäîëæàåòñÿ

Ðåêîðäíûé çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà ïðèðîñò ðåàëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòû â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî ñðàâíå-
íèþ 3 êâ. 2004 ã. (7.7%) ïîâëèÿë íà ôîðìèðîâàíèå
âûñîêèõ ãîäîâûõ ïîêàçàòåëåé. Ðîñò ðåàëüíîé çàðà-
áîòíîé ïëàòû îêàçàëñÿ ìàêñèìàëüíûì çà ïîñëåäíèå
ïÿòü ëåò, ñîñòàâèâ 13.9%. Ñàìûé âûñîêèé òåìï ðîñ-
òà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû áûë çàôèêñèðîâàí â
ñåêòîðå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ (34.9%). Äåê-
ëàðèðóåìàÿ öåëü ñòîëü áûñòðîãî ðîñòà çàðïëàòû â

äàííîì ñåêòîðå – ñíèæåíèå êîððóïöèè è ôîðìèðî-
âàíèå ýôôåêòèâíîãî ãîñàïïàðàòà. Ýòè ìåðû, êîòî-
ðûå ïðàêòè÷åñêè ñïîñîáñòâîâàëè âûðàâíèâàíèþ çàð-
ïëàòû â ãîññåêòîðå è îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè (ïðèìåðíî USD 200), îêàçàëèñü íåïëîõèì ñòè-
ìóëîì äëÿ óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè â ñåêòîðå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Òåìï ðîñòà çàíÿòûõ â ýòîì
ñåêòîðå áûë îäíèì èç ñàìûõ âûñîêèõ (îêîëî 6.4% ã/
ã ïî äàííûì çà 11 ìåñÿöåâ 2004 ã.), íåñìîòðÿ íà òî,
÷òî óðîâåíü îïëàòû òðóäà â îòäåëüíûõ ñôåðàõ ÷àñò-
íîãî áèçíåñà â ðàçû ïðåâîñõîäèò ðàçìåðû çàðïëàòû
â ãîññåêòîðå. Ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðïëàòà â 2004 ã. â
ñåêòîðå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåâûøàëà çàð-
ïëàòó â ãîññåêòîðå â 2.5 ðàçà, â ãîðíîäîáûâàþùåé
îòðàñëè – â 2 ðàçà, â ñåêòîðå ãîñòèíè÷íîãî è ðåñòî-
ðàííîãî áèçíåñà – â 1.7 ðàçà.

Îïëàòà òðóäà â ñôåðå çäðàâîîõðàíåíèÿ è îáðàçî-
âàíèÿ, ãäå ðûíî÷íûå ðåôîðìû åùå íå çàâåðøåíû,
îñòàåòñÿ íà îòíîñèòåëüíî íèçêîì óðîâíå. Ïî èòîãàì
2004 ã. åå óðîâåíü åäâà ïðåîäîëåë «ïñèõîëîãè÷åñ-
êèé ðóáåæ» â USD 100 è ñîñòàâèë USD 112 è USD
132 ñîîòâåòñòâåííî, è òî âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ óêðåï-
ëåíèþ òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ðåçêîå óêðåïëåíèå òåíãå

Â òå÷åíèå 2004 ã. ñîõðàíÿëàñü òåíäåíöèÿ óêðåïëå-
íèÿ òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ â ñèëó çíà-
÷èòåëüíîãî ïðèòîêà ýêñïîðòíîé âàëþòíîé âûðó÷êè,
îáóñëîâëåííîãî âûñîêèìè öåíàìè íà ýíåðãîðåñóð-
ñû íà ìèðîâîì ðûíêå, à òàêæå çàèìñòâîâàíèÿìè áàí-
êîâ âòîðîãî óðîâíÿ è êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà íà âíå-
øíèõ ðûíêàõ. Íàèáîëåå çàìåòíûì áûëî óêðåïëåíèå
òåíãå â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå – áîëåå ÷åì íà 3% â íî-
ìèíàëüíîì âûðàæåíèè. Ñ íà÷àëà ãîäà â íîìèíàëü-
íîì âûðàæåíèè òåíãå óêðåïèëñÿ ê äîëëàðó ÑØÀ íà
9.3%. Ýòî ñàìîå çíà÷èòåëüíîå íîìèíàëüíîå óêðåï-
ëåíèå êóðñà ñ ìîìåíòà ââåäåíèÿ íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû (â 2003 ã., êîãäà âïåðâûå áûëî çàôèêñèðîâàíî
óêðåïëåíèå òåíãå, îíî ñîñòàâèëî 2.4%). Óêðåïëåíèå
ðåàëüíîãî êóðñà òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ
ñîñòàâèëî 15.3%, ê åâðî – 7%, ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ
– 1.3%. Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà ðåàëüíîå óäîðîæà-
íèå òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì îñíîâíûõ òîðãî-
âûõ ïàðòíåðîâ, ïî îöåíêàì ÍÁÊ, ñîñòàâèëî îêîëî 6%.

Â 2004 ã. ðåçêî âûðîñ îáúåì îïåðàöèé íà âàëþò-
íîì ðûíêå. Îáúåì áèðæåâûõ òîðãîâ â äîëëàðîâîé
ïîçèöèè ñîñòàâèë USD 9.3 ìëðä, ïðåâûñèâ ïîêàçà-
òåëü 2003 ã. íà 46.6%, à íà âíåáèðæåâîì ðûíêå – USD
8.3 ìëðä (ðîñò íà 20.2%). Ñ öåëüþ íåäîïóùåíèÿ çíà-
÷èòåëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà
òåíãå, à òàêæå äëÿ ñãëàæèâàíèÿ êîëåáàíèé êóðñà, ÍÁÊ
àêòèâíî ïîêóïàë âàëþòó. Âñåãî çà 2004 ã. îáúåì ÷èñ-
òîé ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû ÍÁÊ ñîñòàâèë USD
3.6 ìëðä. Â ðåçóëüòàòå çà 2004 ã. åãî ÷èñòûå ìåæäó-
íàðîäíûå ðåçåðâû óâåëè÷èëèñü äî USD 9.3 ìëðä.
Ïîêóïêà ÍÁÊ èíîñòðàííîé âàëþòû ñòåðèëèçîâàëàñü,
â îñíîâíîì, âûïóñêîì êðàòêîñðî÷íûõ âåêñåëåé, ïðî-
âåäåíèåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ è ïðèâëå÷åíèåì äåïîçè-
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òîâ áàíêîâ. Çà 2004 ã. îáúåì âåêñåëåé â îáðàùåíèè
óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè âäâîå è ñîñòàâèë KZT 369.1 ìëðä,
îáúåì ïðîâåäåííûõ îïåðàöèé ÐÅÏÎ – íà 60.1% äî
KZT 782.4 ìëðä, îáúåì ïðèâëå÷åííûõ äåïîçèòîâ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå – â 2.5 ðàçà äî KZT 775.7 ìëðä.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ðîñò ñòîèìîñòíûõ
è ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ñûðüÿ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïðîèñõîäèëî äàëüíåéøåå óâå-
ëè÷åíèå òåìïîâ ðîñòà ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ ýêñïîð-
òà, îáóñëîâëåííîå ïîâûøåíèåì öåí íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ. Ðåêîðäíî âûñîêîå ñ 2000 ã. ñàëüäî òîðãîâëè òî-
âàðàìè â 4 êâ. 2004 ã. (USD 2.3 ìëðä), êîòîðîå â 2.4
ðàçà ïðåâûøàåò óðîâåíü 4 êâ. 2003 ã., áûëî îáåñïå-
÷åíî êàê çà ñ÷åò ðîñòà ýêñïîðòà â ÷åòâåðòîì êâàðòà-
ëå â 1,7 ðàçà, òàê è çà ñ÷åò áîëåå ìåäëåííîãî ðîñòà
ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ èìïîðòà, óâåëè÷èâøåãîñÿ íà
44%. Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà ïðèðîñò âíåøíåòîðãî-
âîãî ñàëüäî ñîñòàâèë 60% (48% ãîäîì ðàíåå). Äîìè-
íèðîâàíèå â îôèöèàëüíîì ýêñïîðòå ìèíåðàëüíûõ
ïðîäóêòîâ, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ ïî èòîãàì ãîäà ïî-
âûñèëñÿ íà 4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà äî 68.3%, è ìåòàë-
ëîâ ïåðâè÷íîé ñòàäèè ïåðåðàáîòêè (19.4%, ñíèæå-
íèå íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò) ïî-ïðåæíåìó ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ñëàáîé äèâåðñèôèêàöèè ýêñïîðòà.

Ðîñò ýêñïîðòà ïðîèñõîäèë ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì
òîâàðíûì ãðóïïàì. Ñàìûì çíà÷èòåëüíûì áûë ðîñò
ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ìåòàëëîâ â îñíîâ-
íîì â ñâÿçè ñ ðåçêèì óâåëè÷åíèåì öåí. Òåìïû ðîñòà
ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ áûëè ãîðàçäî íèæå. Ïðè ðîñòå
ýêñïîðòà æåëåçíûõ ðóä â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè â
2.4 ðàçà ôèçè÷åñêèå îáúåìû âûðîñëè âñåãî íà 11.5%.
Äëÿ ìåäè ýòî ñîîòíîøåíèå ñîñòàâèëî 1.6 ðàçà è 3.6%.
Çà ýòèì ñòîèò ïðîáëåìà ïîñòåïåííîé îòðàáîòêè ìíî-
ãèõ áîãàòûõ ìåñòîðîæäåíèé, òîãäà êàê èíâåñòèöèè â
ðàçâåäêó íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé îñòàþòñÿ äîñòàòî÷-
íî íèçêèìè. Â 2.2 ðàçà âûðîñ ñòîèìîñòíîé îáúåì ýê-
ñïîðòà ïðèðîäíîãî ãàçà ïðè ðîñòå íàòóðàëüíîãî îáúå-
ìà íà 57%. Ðîñò ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà íå-
ôòè è ãàçîâîãî êîíäåíñàòà, à òàêæå íåôòåïðîäóêòîâ
îêàçàëñÿ ìåíåå çíà÷èòåëüíûì (18.4 è 22.5% ñîîò-

âåòñòâåííî). Íà ýêñïîðò ïîøëî 88.3% âñåé äîáûòîé
íåôòè è ãàçîâîãî êîíäåíñàòà.

Èñêëþ÷åíèå èç îáùåãî ðîñòà ñîñòàâèë ýêñïîðòà
ïøåíèöû, êîòîðûé çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëñÿ êàê â íà-
òóðàëüíîì (íà 50.2%), òàê è â ñòîèìîñòíîì âûðàæå-
íèè (íà 25.5%)3, ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ ïðîâåäåíèåì
Ðîññèåé òîâàðíûõ çåðíîâûõ èíòåðâåíöèé è âûñîêèì
ïðåäëîæåíèåì óêðàèíñêîãî çåðíà íà ðûíêå. Íåìà-
ëîâàæíóþ ðîëü ñûãðàëî è ïàäåíèå óðîæàéíîñòè çåð-
íîâûõ âñëåäñòâèå çàñóøëèâîãî ëåòà â ñåâåðíûõ îá-
ëàñòÿõ ñòðàíû (âàëîâîé ñáîð ïøåíèöû óïàë ïî èòî-
ãàì 2004 ã. íà 13.8%, à óðîæàéíîñòü – íà 18.4%).

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ñàëüäî â òîðãîâëå òîâàðàìè
ïðåâûñèëî äåôèöèò â òîðãîâëå óñëóãàìè

Ðåçêèé ðîñò ïîñòóïëåíèé îò ýêñïîðòà òîâàðîâ â òðå-
òüåì êâàðòàëå – áîëåå ÷åì â 1.7 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ
3 êâ. 2003 ã. – ïîçâîëèë îáåñïå÷èòü ïîëîæèòåëüíîå
ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé, íåñìîòðÿ íà áîëåå
÷åì äâóêðàòíûé ðîñò îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïî ñ÷å-
òó äîõîäîâ. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2004 ã. ñ÷åò òåêóùèõ
îïåðàöèé ïðåâûñèë USD 232 ìëí (0.8% îò ÂÂÏ, ÷òî
íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì â ÿíâàðå-ñåí-
òÿáðå 2003 ã.). Ðîñò ïîñòóïëåíèé îò ýêñïîðòà ïåðå-
êðûâàåò íå òîëüêî óñêîðåíèå ðîñòà ñòîèìîñòíûõ îáúå-
ìîâ èìïîðòà, íî óâåëè÷åíèå â 1.5 ðàçà äåôèöèòà ïî
ñ÷åòó óñëóã è äîõîäîâ, ôîðìèðîâàíèå êîòîðîãî ñâÿ-
çàíî â îñíîâíîì ñ äåÿòåëüíîñòüþ èíîñòðàííûõ êîì-
ïàíèé â Êàçàõñòàíå. Îêîëî 91% èìïîðòà óñëóã ñâÿçà-
íî ñ äåÿòåëüíîñòüþ ñîâìåñòíûõ è èíîñòðàííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, çàíÿòûõ ãëàâíûì îáðàçîì â îáëàñòè ðàçâåä-
êè è äîáû÷è íåôòè. Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ñåíòÿáðÿ âûï-
ëàòû çà îêàçàíèå ñòðîèòåëüíûõ è òåõíè÷åñêèõ óñëóã,
îêàçàííûõ ïðåäïðèÿòèÿìè ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì,
óâåëè÷èëèñü íà 43% è ïðåâûñèëè USD 1.9 ìëðä.

Äåÿòåëüíîñòü ñòðàòåãè÷åñêèõ ïàðòíåðîâ ïðèâîäèò ê
ñîêðàùåíèþ ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ÷åðåç óâåëè÷åíèå
äåôèöèòà ñ÷åòà äîõîäîâ, êîòîðûé çà 9 ìåñÿöåâ äîñòèã
6.8% îò ÂÂÏ (5.7% ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2003 ã.). Îáúå-
ìû âûïëàò ïî îáñëóæèâàíèþ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ
è äîõîäîâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ îò àêöèîíåðíîãî
êàïèòàëà ñóùåñòâåííî ïðåâûøàþò äîõîäû îò ðàçìå-
ùåííûõ ðåçèäåíòàìè àêòèâîâ çà ðóáåæîì, íåñìîòðÿ
íà èõ çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå â ïîñëåäíèå òðè ãîäà.
Âûïëàòà äîõîäîâ ïî ïðÿìûì èíâåñòèöèÿì íåðåçè-
äåíòàì, äîñòèãøàÿ ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ USD 1.6
ìëðä, â 177 ðàç ïðåâûøàåò äîõîäû, ïîëó÷åííûå îò
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé Êàçàõñòàíà çà ðóáåæ. Â 2004 ã.
âïåðâûå â ïëàòåæíîì áàëàíñå áûë çàðåãèñòðèðîâàí
äîõîä îò àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà çàðóáåæíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé â ðàçìåðå îêîëî USD 7.7 ìëí, íî ñ ó÷åòîì
âîçíàãðàæäåíèÿ, âûïëà÷èâàåìîãî êàçàõñòàíñêèìè
ïðåäïðèÿòèÿìè ïî ïðèâëå÷åííûì çàéìàì îò äî÷åð-
íèõ êîìïàíèé-íåðåçèäåíòîâ (îêîëî USD 17 ìëí), ÷è-

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Иñòî÷íèêè: ÍÁÊ, Ãîñóäàðñòâåííûé òàìîæåííûé êîìèòåò 
Êàçàõñòàíà. 

3 Ïî äàííûì Àãåíòñòâà ïî ñòàòèñòèêå, ïðè çíà÷èòåëüíîì ñî-
êðàùåíèè ïîñòàâîê õëåáíûõ çëàêîâ çà ïðåäåëû ñòðàíû êîí-
òðàêòíûå öåíû íà íèõ çà ÿíâàðü-íîÿáðü 2004 ã. ñòàëè íèæå âñåãî
íà 5.7% èç-çà îòíîñèòåëüíî âûñîêîãî óðîâíÿ öåí íà ìèðîâîì
ðûíêå.
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ñòîãî ïðèòîêà êàïèòàëà ïî òåêóùèì èíâåñòèöèîííûì
äîõîäàì ðåçèäåíòîâ çàôèêñèðîâàíî íå áûëî. Âðÿä
ëè ìîæíî îæèäàòü èçìåíåíèÿ ñèòóàöèè â ýòîì íà-
ïðàâëåíèè íå òîëüêî â ñèëó ñëàáîãî êîíòðîëÿ çà èìó-
ùåñòâîì ðåçèäåíòîâ çà ðóáåæîì, íî è â ñèëó òîãî,
÷òî îáúåìû èíâåñòèöèé ðåçèäåíòîâ çà ðóáåæîì îñ-
òàþòñÿ íåñïîïîñòàâèìûìè ñ ðàçìåðàìè çàèìñòâîâà-
íèé ó íåðåçèäåíòîâ.

Íà ôîíå íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà áàíêîâñêèé ñåê-
òîð íå äåìîíñòðèðóåò çíà÷èòåëüíûõ ÷èñòûõ òåêóùèõ
âûïëàò, íåñìîòðÿ íà ðîñò ñóììû âûïëàò âîçíàãðàæ-
äåíèÿ ïî çàéìàì è êðåäèòàì â 1.7 ðàçà îòíîñèòåëü-
íî ïðîøëîãî ãîäà (äî USD 164 ìëí çà 9 ìåñÿöåâ 2004
ã.). Îáúåìû äîõîäîâ îò èíâåñòèöèé áàíêîâñêîãî ñåê-
òîðà â çàðóáåæíûå àêòèâû âûðîñëè áîëåå çíà÷èòåëü-
íî (ïî÷òè â 4 ðàçà îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà), ñî-
ñòàâèâ USD 113.5 ìëí çà òðè êâàðòàëà. ×èñòûå äîõî-
äû äðóãèõ ñåêòîðîâ îò èíîñòðàííûõ àêòèâîâ, ñîñòà-
âèâøèå âñåãî USD 16.8 ìëí, ñîêðàòèëèñü áîëåå ÷åì
âäâîå ãëàâíûì îáðàçîì èç-çà ìàññîâîé ïðîäàæè öåí-
íûõ áóìàã íåðåçèäåíòîâ êîìïàíèÿìè ïî óïðàâëåíèþ
ïåíñèîííûìè àêòèâàìè.

Íàðÿäó ñî çíà÷èòåëüíûì ïîñòóïëåíèåì âàëþòû
îò òîðãîâëè ñîõðàíèëñÿ ïîëîæèòåëüíûé ïðèòîê êà-
ïèòàëà. Íåòòî-ïðèòîê âàëþòíûõ ðåñóðñîâ ïî êàïè-
òàëüíûì îïåðàöèÿì (áåç ó÷åòà îïåðàöèé, ñâÿçàí-
íûõ ñ èçìåíåíèåì ðåçåðâíûõ àêòèâîâ) çà 9 ìåñÿ-
öåâ äîñòèã USD 2.27 ìëðä, óâåëè÷èâøèñü íà 22% ã/
ã. Â îñíîâíîì ïðèòîê áûë îáåñïå÷åí çà ñ÷åò ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé (íåòòî-ïðèòîê â ðàçìåðå USD 2.6 ìëðä),
êîòîðûå ïî-ïðåæíåìó âêëàäûâàþòñÿ ïðåèìóùå-
ñòâåííî â íåôòÿíóþ îòðàñëü (ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæ-
äåíèé Êàøàãàí, Òåíãèç è Êàðà÷àãàíàê). Ïðè÷åì åñëè
ðàíüøå îñâîåíèå èíâåñòèöèé íàèáîëåå âûñîêèìè
òåìïàìè îñóùåñòâëÿëîñü ïî êàðà÷àãàíàêñêîìó è
òåíãèçñêîìó ïðîåêòàì, òî â ýòîì ãîäó ëèäåðîì ñòàë
ñåâåðîêàñïèéñêèé ïðîåêò – òîëüêî çà 9 ìåñÿöåâ 2004
ã. ñóììà îñâîåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåâûñèëà
USD 1 ìëðä. Êðîìå òîãî, íà÷àëîñü ñòðîèòåëüñòâî
êàçàõñòàíñêî-êèòàéñêîãî íåôòåïðîâîäà Àòàñó-Àëà-
øàíüêîó ïðîòÿæåííîñòüþ 988 êì è ïðîïóñêíîé ñïî-
ñîáíîñòüþ â 20 ìëí òîíí.

Ðåçèäåíòû (áàíêè è íåôèíàíñîâûå ïðåäïðèÿòèÿ)
çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëè îòòîê êàïèòàëà, íî òåíäåíöèÿ
ê ýêñïîðòó êàïèòàëà ðåçèäåíòàìè ïðàêòè÷åñêè ñîøëà
íà íåò. Õîòÿ çà 9 ìåñÿöåâ èíîñòðàííûå àêòèâû ðåçè-
äåíòîâ óâåëè÷èëèñü ïðàêòè÷åñêè â 1.4 ðàçà (äî USD
2.6 ìëðä), ÷òî ïðîèçîøëî ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò
ðîñòà îáúåìîâ êðàòêîñðî÷íîãî òîðãîâîãî êðåäèòîâà-
íèÿ íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà (îòñðî÷êà ïëàòåæåé ïî
ýêñïîðòó è àâàíñèðîâàíèå èìïîðòà), îáúåìû çàèì-
ñòâîâàíèé îêàçàëèñü íå ìåíåå çíà÷èòåëüíûìè. Â îñ-
íîâíîì ýòî êàñàåòñÿ áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ. Çà 9 ìå-
ñÿöåâ 2004 ã. ïðèìåðíî â 8 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëè èíîñò-
ðàííûå àêòèâû4 (äî USD 955 ìëí), à îáÿçàòåëüñòâà,

õîòÿ è óâåëè÷èëèñü íåçíà÷èòåëüíî (íà 20.7% ã/ã), ñî-
ñòàâèëè USD 1.5 ìëðä (îêîëî 5% ÂÂÏ). Îáúåìû íî-
âîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðèâëå÷åííîãî êîììåð÷åñêè-
ìè áàíêàìè â îñíîâíîì ÷åðåç âûïóñê åâðîîáëèãàöèé
è ñèíäèöèðîâàííûå çàéìû, óâåëè÷èëèñü áîëåå ÷åì
íà 60% ã/ã è ïðåâûñèëè ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2004 ã.
USD 3.8 ìëðä.

Ïðÿìûå èíâåñòèöèé ðåçèäåíòîâ çà ðóáåæ ñòàëè
ïîëîæèòåëüíûìè, îäíàêî èõ îáúåì ïîêà îñòàåòñÿ
íåçíà÷èòåëüíûì. Çà 9 ìåñÿöåâ ÷èñòûå èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè ðåçèäåíòîâ ñîñòàâèëè USD 36 ìëí. Îêî-
ëî 60% îò ýòîé ñóììû ñîñòàâèëè èíâåñòèöèè â àêöè-
îíåðíûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèé â ñòðàíàõ ÑÍÃ. Ýòè
èíâåñòèöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ êàçàõñòàíñêèìè áàíêà-
ìè âòîðîãî óðîâíÿ, à òàêæå ïðåäïðèÿòèÿìè îòðàñëè
ôàðìàöåâòèêè, öâåòíîé ìåòàëëóðãèè, äîáû÷è íåôòè
è òðóáîïðîâîäíîãî òðàíñïîðòà.

Áàëàíñ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé â ÿíâàðå-ñåíòÿá-
ðå 2004 ã. âïåðâûå ñ 2001 ã. áûë ïîëîæèòåëüíûì è
ñîñòàâèë USD 306 ìëí (USD -1.2 ìëðä ãîäîì ðàíåå).
Ýòî ïðîèçîøëî âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ àêòèâîâ äî
USD 70 ìëí (USD 1.26 ìëðä çà 9 ìåñÿöåâ 2003 ã.) è
ðîñòà çàèìñòâîâàíèé äî USD 375 ìëí (USD 39 ìëí).
Òàêèå èçìåíåíèÿ áûëè îáóñëîâëåíû äèâåðñèôèêàöè-
åé àêòèâîâ ðåçèäåíòîâ, ãëàâíûì îáðàçîì êîìïàíèé
ïî óïðàâëåíèþ ïåíñèîííûìè àêòèâàìè, â ñèëó ïîòå-
ðè èíòåðåñà ê âëîæåíèÿì â èíîñòðàííûå àêòèâû, à
òàêæå ðîñòîì çàèìñòâîâàíèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ïîãàøåíèå äîëãà çà
ñ÷åò ñðåäñòâ, íàêîïëåííûõ áþäæåòîì â ÍÁÊ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, â 2004 ã. ãîñóäàðñòâåí-
íûé áþäæåò áûë ñâåäåí ñ íåáîëüøèì äåôèöèòîì.
Îí ñîñòàâèë -0.3% ÂÂÏ (KZT 18.7 ìëðä), à áåç ó÷åòà
áþäæåòíîãî êðåäèòîâàíèÿ -0.2% ÂÂÏ. Ãëàâíûì îá-
ðàçîì äåôèöèòíûé áþäæåò áûë ñâÿçàí ñ îñëàáëåíè-
åì ðàñõîäîâ â òðåòüåì êâàðòàëå, â òî âðåìÿ êàê â
÷åòâåðòîì êâàðòàëå ãîäà ðàñõîäû ïðàêòè÷åñêè ñîîò-
âåñòâîâàëè äîõîäàì, à ñ ó÷åòîì ïðåâûøåíèÿ ïðåâû-
øåíèÿ âîçâðàùàåìûõ áþäæåòíûõ êðåäèòîâ íàä âû-
äàííûìè îáðàçîâàëñÿ äàæå íåáîëüøîé ïðîôèöèò.

Óòî÷íåííûé ãîäîâîé ïëàí ïî äîõîäàì áûë ïðåâû-
øåí íà 4.3%, à ðàñõîäû, îêàçàëèñü íèæå çàïëàíèðî-
âàííûõ íà 3%. Íåïîëíîå îñâîåíèå áþäæåòíûõ ðå-
ñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ïðîáëåì áþäæåòíîãî ïëà-
íèðîâàíèÿ, â ñèëó êîòîðîé íàðàùèâàëèñü îñòàòêè
ïðàâèòåëüñòâà â ÍÁÊ. Õîòÿ â êîíöå ãîäà Ìèíôèí, ïî-
õîæå, íàøåë èì äîñòîéíîå ïðèìåíåíèå. Â 4 êâ. 2004
ã. â óñëîâèÿõ íåáîëüøîãî ïðîôèöèòà áþäæåòà Ìèíè-
ñòåðñòâî ôèíàíñîâ îñóùåñòâëÿëî ÷èñòîå ïîãàøåíèå
ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Âíóòðåííèé äîëã óìåíüøèëñÿ íà
24 ìëðä. òåíãå, à âíåøíèé – íà USD 277 ìëí. Ýòî
ïðèâåëî ê òîðìîæåíèþ òåìïîâ ðîñòà ãîñóäàðñòâåí-
íîãî äîëãà.

Â öåëîì ïî èòîãàì 2004 ã. îáùèé îáúåì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè âûðîñ íà

4 Ðå÷ü èäåò î ñòàòüå «çàéìû» ñòàòüè ïëàòåæíîãî áàëàíñà «äðó-
ãèå èíâåñòèöèè».
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Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  
3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 

Ðåçåðâíûå äåíьãè 41.4 52.3 2.7 22.6 27.1 82.3
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 172.4 219.0 20.9 52.5 62.2 195.9

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -128.2 -173.9 -16.8 -29.6 -34.8 -79.0

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -2.7 7.2 -1.3 -0.3 -0.3 -34.6

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 28.7 27.0 8.5 23.5 35.0 68.2

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 30.4 33.2 3.7 6.2 6.4 42.8

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 0.9 -15.7 6.8 20.0 36.1 -0.2

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -2.6 9.5 -2.1 -2.6 -7.5 25.7

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÊ. 

7.5% (ïðîòèâ 11.7%). Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà ãîñó-
äàðñòâåííîãî äîëãà áûëî â îñíîâíîì äîñòèãíóòî çà
ñ÷åò áîëüøèõ ÷åì â ïðîøëîì ãîäó îáúåìîâ ïîãàøå-
íèÿ âíåøíåãî äîëãà, â òî âðåìÿ êàê âíóòðåííèé äîëã
ðîñ ïðèìåðíî òåì æå òåìïîì, ÷òî è ãîäîì ðàíåå.
Óâåëè÷åíèå íà 36% â 2004 ã. îáúåìà ãîñóäàðñòâåí-
íûõ îáëèãàöèé, íîìèíèðîâàííûõ â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå, âî ìíîãîì áûëî âûçâàíî äàâëåíèåì ó÷àñòíè-
êîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ÍÁÊ íà Ìèíèñòåðñòâî ôè-
íàíñîâ. Îäíàêî â óñëîâèÿõ áîëåå çíà÷èòåëüíîãî
ðîñòà ïàññèâîâ ÍÏÔ òàêîãî óâåëè÷åíèÿ ðàçìåùå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã áûëî íåäîñòà-
òî÷íî. Íàêîïèòåëüíûå ïåíñèîííûå ôîíäû è îðãà-
íèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå óïðàâëåíèå ïåíñèîííû-
ìè àêòèâàìè, âûíóæäåíû áûëè èñïîëüçîâàòü êðàò-
êîñðî÷íûå âåêñåëÿ ÍÁÊ â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà
èíâåñòèðîâàíèÿ, òîãäà êàê ïåíñèîííûå äåíüãè íî-
ñÿò äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: äîõîäû ôîðìèðóþò
òðè îòðàñëè ýêîíîìèêè

Ñîñòîÿíèå âçàèìîðàñ÷åòîâ ïðåäïðèÿòèé õàðàêòåðè-
çóåòñÿ ñíèæåíèåì îáúåìîâ ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ,
ñâÿçàííûì ñ ïîçèòèâíûìè òåíäåíöèÿìè ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè. Íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. ïðîñðî÷åííàÿ ÷àñòü
çàäîëæåííîñòè ïî îáÿçàòåëüñòâàì ñíèçèëàñü ïî
ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã. íà 9.8%5,
õîòÿ â öåëîì îáÿçàòåëüñòâà âîçðîñëè áîëåå ÷åì íà
19.5%. Ðàçìåð äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ñâÿçè
ñ ïîâûøåíèåì äåëîâîé àêòèâíîñòè, âûðîñ íà 29.7%,
à óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé – ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèë-
ñÿ. Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â
îáùåì îáúåìå äîëãîâ ïðåäïðèÿòèé íåâûñîê (6% îò
äåáèòîðñêîé è 4% îò êðåäèòîðñêîé). Ïðîñðî÷åííàÿ
çàäîëæåííîñòü ïî çàðàáîòíîé ïëàòå ðàáî÷èì è ñëó-
æàùèì (8.6% îò îáùåé çàäîëæåííîñòè ïî çàðàáîò-
íîé ïëàòå) ñîêðàòèëàñü â ÿíâàðå-íîÿáðå 2004 ã. íà
17.4% ã/ã, îäíàêî ïîëîâèíà èç íåå ïðèõîäèòñÿ íà äîëãè
ñâûøå òðåõ ìåñÿöåâ.

Ê êîíöó äåêàáðÿ 2004 ã. íîìèíàëüíûé äîõîä
ïðåäïðèÿòèé îò îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè äî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ âîçðîñ â 1.8 ðàçà. Ïðè ýòîì äîõîäû â ýêîíî-
ìèêå ôîðìèðóþò â îñíîâíîì ïðåäïðèÿòèÿ ãîðíîäî-
áûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè – â 2004 ã. èç ñóììàð-
íîãî îáúåìà äîõîäîâ îò îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè äî
íàëîãîîáëîæåíèÿ íà ýòó îòðàñëü â ñðåäíåì ïðèõî-
äèëîñü îêîëî 55% äîõîäà, à â ñîâîêóïíîñòè ñ îòðàñ-
ëÿìè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, òðàíñïîð-
òà è ñâÿçè ýòà öèôðà äîõîäèò äî 89%. Íàèáîëüøåå
êîëè÷åñòâî óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé ñêîíöåíòðèðîâà-
íî â ñôåðå îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ñåëü-
ñêîì õîçÿéñòâå è ñòðîèòåëüñòâå. Èõ óäåëüíûé âåñ â
îáùåì êîëè÷åñòâå óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé ê êîíöó
ãîäà äîñòèã ñîîòâåòñòâåííî 21.7, 18.3 è 12.7%.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

ÍÁÊ ïåðåõîäèò ê áîðüáå ñ èíôëÿöèåé
çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Çà 2004 ã. ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ÍÁÊ â òå-
êóùèõ öåíàõ óâåëè÷èëèñü íà 87.1% äî USD 9.3 ìëðä
(îêîëî 6 ìåñÿöåâ èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã). Ìåæäóíà-
ðîäíûå ðåçåðâû ñòðàíû â öåëîì, âêëþ÷àÿ ñðåäñòâà
Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà, óâåëè÷èëèñü çà 2004 ã. íà
66.3% è ñîñòàâèëè USD 14.3 ìëðä. Äëÿ îáñëóæèâà-
íèÿ âíåøíåãî äîëãà Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ è ïî-
ïîëíåíèÿ àêòèâîâ Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà ÍÁÊ òàêæå
îñóùåñòâëÿë ïîêóïêó âàëþòû íà âíóòðåííåì âàëþò-
íîì ðûíêå. ×èñòûå âàëþòíûå àêòèâû äåíåæíûõ âëà-
ñòåé óâåëè÷èëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ïðàê-
òè÷åñêè â 2 ðàçà äî USD 8.5 ìëðä.

Ðîñò ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÍÁÊ ñòàë
îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðàñøèðåíèÿ ðåçåðâíûõ äåíåã,
êîòîðûå óâåëè÷èëèñü çà ãîä íà 82.3% äî KZT 577.9
ìëðä. Àêòèâíàÿ êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, ïðîâîäèìàÿ
áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ (â ñâîþ î÷åðåäü, âûçâàííàÿ
ðîñòîì èõ âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé), îáóñëîâèëà ðîñò
äåíåæíîé ìàññû çà 2004 ã. íà 68.2% äî KZT 1634.7
ìëðä. Çà ýòîò æå ïåðèîä íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùå-
íèè âûðîñëè íà 59% äî KZT 379.3 ìëðä. ãëàâíûì
îáðàçîì èç-çà ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Åùå
áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè (íà 71.2% ïî èòîãàì ãîäà)
ðîñëè äåïîçèòû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå è êðåäèòíûõ
òîâàðèùåñòâàõ.

Òàêàÿ äèíàìèêà îñíîâíûõ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ ïî-
çâîëèëà ÍÁÊ êîíñòàòèðîâàòü îñëàáëåíèå – â ðåçóëü-
òàòå ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà è ñáåðåãàòåëüíîé
àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ – ñâÿçè ìåæäó äåíåæíûìè àã-
ðåãàòàìè è èíôëÿöèåé6. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ çíà÷èòåëü-

5 Íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî ñðàâíåíèå íå ñîâñåì êîððåêò-
íî, òàê êàê ñòàòèñòèêà îñíîâàíà íà êîëè÷åñòâå îò÷èòûâàþùèõ-
ñÿ ïðåäïðèÿòèé, ðàçìåð êîòîðûõ î÷åíü íåçíà÷èòåëüíî, íî ìå-
íÿåòñÿ.

6 «Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Íàöè-
îíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íà 2005–2007 ãã.», îäîá-
ðåííûå ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñ-
ïóáëèêè Êàçàõñòàí îò 29 ÿíâàðÿ 2005 ã. ¹10.
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• Âûñîêèé âíóòðåííèé ñïðîñ ñòèìóëèðóåò èìïîðò, à ðîñò â
ðåàëüíîì ñåêòîðå ïðîäîëæàåò çàìåäëÿòüñÿ

• Çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðèâîäèò ê
ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà çàðïëàòû

• Â ýêñïîðòå äîìèíèðóåò ñûðüå, â èìïîðòå – ïîòðåáèòåëüñ-
êèå è èíâåñòèöèîííûå òîâàðû

• Íàëîãè íà ïðèáûëü è ýêñïîðò îáåñïå÷èâàþò ðîñò äîõîäîâ
áþäæåòà

• Äåôèöèò ëèêâèäíîñòè ñìåíèëñÿ åå èçáûòêîì

ÐÎÑÑÈß

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: áóì âíóòðåííåãî
ñïðîñà ñòèìóëèðóåò èìïîðò

Ïî íàøèì îöåíêàì, â 4 êâ. 2004 ã. ÂÂÏ âûðîñ íà 6.9%
ã/ã, à ïî èòîãàì ãîäà ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë 7.1%. Ýòî
ñóùåñòâåííî âûøå, ÷åì îæèäàëîñü â íà÷àëå 2004 ã.1 ,
õîòÿ è íåñêîëüêî íèæå, ÷åì â 2003 ã. (7.3%). Ãëàâíûì
äâèæóùèì ôàêòîðîì â 4 êâ. 2004 ã. áûë âûñîêèé âíå-
øíèé ñïðîñ, îáóñëîâëåííûé êðàéíå áëàãîïðèÿòíîé
êîíúþíêòóðîé ìèðîâûõ ðûíêîâ ñûðüÿ. Ïî íàøèì
îöåíêàì, â 4 êâ. 2004 ã. ôèçè÷åñêèé îáúåì ýêñïîðòà
âûðîñ íà 12.5% ã/ã, ÷òî ïî÷òè âäâîå ïðåâûøàåò ðîñò
âñåãî ÂÂÏ.

Âíóòðåííèé ñïðîñ òàêæå ðîñ âåñüìà áûñòðî. Õîòÿ
ðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ÷åòâåðòîì
êâàðòàëå çàìåäëèëñÿ äî 9.9% ã/ã (ïðè ýòîì âî ìíî-
ãèõ îòðàñëÿõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà âíóòðåííèé ðû-
íîê, èíâåñòèöèè äàæå ñîêðàòèëèñü), çàòî òåìïû ðîñ-
òà êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ óâåëè÷èëèñü äî 10.9% ã/ã,
à óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ – äî
13.2% ã/ã, ÷òî ãîâîðèò î ðàçâåðòûâàíèè íàñòîÿùåãî
ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà. Ñòîëü âûñîêèõ òåìïîâ ðîñ-

òà ýòîãî êîìïîíåíòà ÂÂÏ íå áûëî â òå÷åíèå âñåãî
ïîñòñîâåòñêîãî ïåðèîäà. Â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çà ýòèì
ñòîèò ðåêîðäíûé ðîñò íåôòÿíûõ öåí, êîòîðûé ñïî-
ñîáñòâîâàë áûñòðîìó ðîñòó äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, çà-
íÿòîãî êàê â ÷àñòíîì, òàê è â áþäæåòíîì ñåêòîðå. Äî-
ïîëíèòåëüíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ â ÷åò-
âåðòîì êâàðòàëå áûëè ñíèæåíèå ñêëîííîñòè íàñåëå-
íèÿ ê ñáåðåæåíèÿì (âåðîÿòíî, âî ìíîãîì ñâÿçàííîå
ñ ëåòíèì áàíêîâñêèì êðèçèñîì), à òàêæå ñ ðàçâèòèå
ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, çà ñ÷åò êîòîðîãî â
òå÷åíèå ãîäà áûëî îáåñïå÷åíî îêîëî 30% ïðèðîñòà
âñåãî ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà.

Äèíàìèêà è âíóòðåííåãî, è âíåøíåãî ñïðîñà ìîã-
ëè áû ñòàòü îñíîâîé äëÿ ïîäúåìà ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêè, óìåíüøèâ åå çàâèñèìîñòü îò ñûðüåâîãî ýêñ-
ïîðòà. Îäíàêî èç-çà íèçêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè ëüâèíàÿ äîëÿ ïðèðîñòà
âíóòðåííåãî ñïðîñà áûëà óäîâëåòâîðåíà çà ñ÷åò èì-
ïîðòà. Ðîññèÿ ñòàëà «ëîêîìîòèâîì» äëÿ òåõ ñòðàí,
êîòîðûå ïîñòàâëÿþò ïðîäóêöèþ íà ðîññèéñêèé ðû-
íîê, íî ñêîëüêî-íèáóäü çàìåòíî îæèâèòü ðîññèéñêèå
ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáîòàþùèå íà âíóòðåííèé ðûíîê, íå
óäàëîñü. Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ýòîò ñåêòîð ýêîíîìè-
êè âûðîñ âñåãî íà 1.5% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
ïðîøëîãî ãîäà, à åãî âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë
òîëüêî 0.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà. Íàïðîòèâ, ïðèðîñò
ôèçè÷åñêîãî îáúåìà èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã äîñòèã
23%, ïðè÷åì â áëèæàéøåå âðåìÿ çäåñü âðÿä ëè ìîæ-
íî îæèäàòü çàìåäëåíèÿ. Îñîáåííî, åñëè ó÷åñòü, ÷òî
ðåàëüíîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ, ñïîñîáñòâóþùåå ñíèæå-
íèþ öåíîâîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ðîññèéñêîé ïðî-
äóêöèè, â ïîñëåäíèå ìåñÿöû óñêîðèëîñü.

Â 2005 ã. ñíèæåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà ÂÂÏ äî 5.5–
6% ïî÷òè íåèçáåæíî. Â ñëó÷àå åñëè ýêñïîðòíûé áóì
çàâåðøèòñÿ2 , ìîæíî îæèäàòü äàæå 3–4% ðîñòà. Îòå-
÷åñòâåííîå ïðîèçâîäñòâî íà âíóòðåííèé ðûíîê ïðî-
ñòî íå ñìîæåò îáåñïå÷èòü áîëåå áûñòðîãî ïîäúåìà.

Òàбëèцà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004  3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 5.7 7.8 8.2 8.8 8.1 9.5 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 3.4 4.3 6.0 6.3 6.0 6.8 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3 0.3 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.1 3.2 1.8 2.1 1.8 2.4 

Чèñòûé ýêñïîðò -0.2 0.8 -0.9 -2.4 -2.3 -2.2 
ÂÂÏ, % ã/ã 6.5 7.6 7.5 7.3 6.4 6.9 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî ñòàòèñòè÷å-
ñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêî-
ãî àãåíòñòâà. Îöåíêà – Öåíòð ðàçâèòèÿ. 

íûå òåìïû ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, ÍÁÊ ïðåä-
ïðèíèìàåò ìåðû äëÿ óæåñòî÷åíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè. Óæå â äåêàáðå 2004 ã. îôèöèàëüíàÿ ñòàâêà
ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ áûëà ïîâûøåíà ñ 4 äî 4.25% ãî-
äîâûõ, à ñ 1 ôåâðàëÿ 2005 ã. – äî 4.5% ãîäîâûõ. Îôè-
öèàëüíàÿ ñòàâêà ïî çàéìàì «îâåðíàéò» âûðîñëà ñ 8
äî 8.5%. Ñ 1 ôåâðàëÿ 2005 ã. áûëà ïîâûøåíà îôèöè-
àëüíàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 7 äî 7.5% ãîäî-
âûõ. Òàêèì îáðàçîì, ÍÁÊ ïîäàåò ôèíàíñîâîìó ðûíêó
ñèãíàë î ðèñêå «ïåðåãðåâà» ýêîíîìèêè. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî
îñëàáëåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ áûëî âûçâàíî â
îñíîâíîì âíåøíèìè ýôôåêòàìè, è â ýêîíîìèêå ñêî-
ïèëñÿ äîñòàòî÷íî áîëüøîé èçáûòîê äåíåæíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ, òðóäíî ñêàçàòü, êàêèõ ðåçóëüòàòîâ îò ýòîé
ìåðû æäåò ÍÁÊ. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â ðåçóëü-
òàòå ðîñòà ñòàâîê ïðèòîê êàïèòàëà, êàê çà ñ÷åò âíåø-
íåãî, òàê è çà ñ÷åò ïåðåñìîòðà ïîçèöèé â èíîñòðàí-
íûõ àêòèâàõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ìîæåò óñèëèòü-
ñÿ, è ìåðà ÍÁÊ áóäåò èìåòü îáðàòíûé ýôôåêò.

1 Â ÿíâàðå 2004 ã. Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è
òîðãîâëè îæèäàëî ïðèðîñòà ÂÂÏ â 2004 ã. íà 5.3%, à êîíñåí-
ñóñ-ïðîãíîç íåçàâèñèìûõ ïðîôåññèîíàëüíûõ ïðîãíîçèñòîâ
ñîñòàâëÿë 5.6%.

2 Ýêñïåðòû, ïðàâäà, îæèäàëè ýòîãî è â 2003 ã., è â 2004 ã. Òåì íå
ìåíåå, ïðîïóñêíûå ñïîñîáíîñòè ýêñïîðòíûõ òðóáîïðîâîäîâ óæå
ïî÷òè ïîëíîñòüþ èñ÷åðïàíû. Ïîýòîìó çàìåäëåíèå ðîñòà ýêñ-
ïîðòà â 2005 ã. âïîëíå âåðîÿòíî.
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Åùå îäèí ðèñê ñâÿçàí ñ ðåçêèì çàìåäëåíèåì ðîñòà
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé èç-çà óõóäøåíèÿ èíâåñòèöèîí-
íîãî êëèìàòà, âûçâàííîãî «äåëîì ÞÊÎÑà» è íàëîãî-
âûìè ïðåòåíçèÿìè ê äðóãèì êðóïíûì êîìïàíèÿì. Õîòÿ
ýòîò ôàêòîð íå îêàçàë çíà÷èòåëüíîãî âëèÿíèÿ íà èí-
âåñòèöèè â 2004 ã. (èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû ïåðå-
ñìàòðèâàþòñÿ â ðàìêàõ îäíîãî ãîäà ëèøü â ðåäêèõ
ñëó÷àÿõ), ñ íà÷àëîì íîâîãî 2005 ã. ðåçêîå çàìåäëå-
íèå ðîñòà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé âïîëíå âîçìîæíî.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ðîñò ïðîäîëæàåò çàìåäëÿòüñÿ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîèçâîä-
ñòâà ïðîäîëæèëîñü. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî çàòðîíó-
ëî îòðàñëè, îðèåíòèðîâàííûå íà âíóòðåííèé ðûíîê.
Â ñàìîì õóäøåì ïîëîæåíèè îêàçàëàñü ëåãêàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, ãäå ïîä âëèÿíèåì êîíêóðåíöèè ñî ñòî-
ðîíû èìïîðòà ñïàä ïðîèçâîäñòâà äîñòèã 9.5% ã/ã.
Ñïàä áûë òàêæå çàôèêñèðîâàí â ìèêðîáèîëîãè÷åñ-
êîé, ìóêîìîëüíîé è ìåäèöèíñêîé ïðîìûøëåííîñòè.
Â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ðîñò çàìåäëèëñÿ äî 1.0% ã/ã,
ïîñêîëüêó â áëàãîïðèÿòíûõ ïîãîäíûõ óñëîâèÿõ ÷àñòü
ðàáîò, îáû÷íî ïðèõîäÿùèõñÿ íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë,
áûëà ïðîèçâåäåíà â òðåòüåì. Â ëåñíîé, äåðåâîîá-
ðàáàòûâàþùåé è öåëëþëîçíî-áóìàæíîé ïðîìûøëåí-
íîñòè èç-çà ïåðåäåëà ñîáñòâåííîñòè òåìï ïðèðîñòà
ïðîèçâîäñòâà ñîêðàòèëñÿ äî 1.6% ã/ã. Â ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêå ïîä âîçäåéñòâèåì íåîáû÷íî òåïëîé ïîãîäû
ðîñò óìåíüøèëñÿ äî 0.4%.

Ñðåäè îòðàñëåé, ðàáîòàþùèõ íà ðîññèéñêèé ðû-
íîê, â ëó÷øåì ïîëîæåíèè îêàçàëèñü îòðàñëè, ïðîèç-
âîäÿùèå èíâåñòèöèîííûå òîâàðû: ïðîìûøëåííîñòü
ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ è ìàøèíîñòðîåíèå. Â 4 êâ.
2004 ã. â ìàøèíîñòðîåíèè ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà ñî-
ñòàâèë 8.6% ã/ã, â ïðîìûøëåííîñòè ñòðîèòåëüíûõ ìà-
òåðèàëîâ – 3.9% ã/ã. Îäíàêî â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñî-
îòâåòñòâóþùèå òåìïû ðîñòà áûëè ïî÷òè âäâîå âûøå:
14.9 è 8.5% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî. Åäèíñòâåííûì ñåêòî-
ðîì ýêîíîìèêè, êîòîðûé ðîñ ñòàáèëüíî è äèíàìè÷-
íî, áûëè óñëóãè, ïðàêòè÷åñêè íå èñïûòûâàþùèå êîí-
êóðåíöèè ñî ñòîðîíû èìïîðòà. Â òå÷åíèå áîëüøåé
÷àñòè ãîäà ðîñò â äàííîì ñåêòîðå ïðåâûøàë 6% ã/ã.

Îòðàñëè, îðèåíòèðîâàííûå íà ýêñïîðò, â öåëîì
ðîñëè áûñòðåå. Òåìïû ïðèðîñòà ïðîèçâîäñòâà â òîï-
ëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè, õèìè÷åñêîé è íåôòåõèìè-
÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå îêà-
çàëèñü â äèàïàçîíå îò 5.6-5.8% ã/ã, ÷òî âûøå òåìïîâ
ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â öåëîì. Â ÷åð-
íîé è öâåòíîé ìåòàëëóðãèè òåìïû ïðèðîñòà áûëè
ìåíüøå (4.0-4.6% ã/ã), ÷òî, òåì íå ìåíåå, áîëüøå, ÷åì
â áîëüøèíñòâå îòðàñëåé, îðèåíòèðîâàííûõ íà âíóò-
ðåííèé ðûíîê. Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2005 ã. ðîñò ïðî-
ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà çàìåäëèòñÿ äî 4.5–5%,
ïðè÷åì òåìïû ðîñòà â îòðàñëÿõ, ðàáîòàþùèõ íà âíóò-
ðåííèé ðûíîê, ïî-ïðåæíåìó áóäóò íèæå, ÷åì â îòðàñ-
ëÿõ-ýêñïîðòåðàõ.

Íà ðûíêå òðóäà â êîíöå 2004 ã. ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî
óõóäøèëàñü. Íà êîíåö äåêàáðÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû,
ðàññ÷èòàííûé ïî ìåòîäèêå ÌÎÒ, ñîñòàâèë 7.6% îò
÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû (â ñåíòÿáðå áûëî 7.5%), à

÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ ñîêðàòèëàñü çà ñåíòÿáðü-íîÿáðü
íà 500 òûñ. ÷åëîâåê. Ïðè ýòîì, ãëàâíûì îáðàçîì, ñî-
êðàùàåòñÿ çàíÿòîñòü íà êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, îðè-
åíòèðîâàííûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, è óâåëè÷èâàåò-
ñÿ çàíÿòîñòü â áþäæåòíîé ñôåðå. Ïîñëåäíåå ñâÿçà-
íî íå òîëüêî ñ ïðåäûäóùèì ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé
ïëàòû áþäæåòíèêàì (íà 30% â îêòÿáðå 2003 ã.), íî è ñ
îæèäàíèåì íîâîãî åå óâåëè÷åíèÿ (íà 20% ñ 1 ÿíâàðÿ
2005 ã. äëÿ áþäæåòíèêîâ ôåäåðàëüíîãî óðîâíÿ). Ìîæ-
íî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðåãèîíàëüíûå âëàñòè òàêæå ïî-
ñòàðàþòñÿ ïîäíÿòü çàðïëàòó «ñâîèì» áþäæåòíèêàì.
Ïîýòîìó áþäæåòíûé ñåêòîð (à òàêæå ñåêòîð ìàëûõ è
ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé) áóäóò è â äàëüíåéøåì â çíà-
÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñìÿã÷àòü ïîñëåäñòâèÿ ñíèæåíèÿ
çàíÿòîñòè â ñåêòîðå êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ñíèçèòü èíôëÿöèþ ïîêà íå óäàëîñü

Òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî èòîãàì 2004 ã.
ïðàêòè÷åñêè íå óìåíüøèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðå-
äûäóùèì ãîäîì, ñîñòàâèâ 11.7% (12% â 2003 ã.). Äàæå
âåðõíÿÿ ãðàíèöà öåëåâîãî îðèåíòèðà äåíåæíûõ âëà-
ñòåé (8–10%) îêàçàëàñü ñóùåñòâåííî ïðåâûøåíà. Â
ïîñëåäíåì êâàðòàëå 2004 ã., ïîìèìî óñêîðåíèÿ ðîñ-
òà öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ, íàáëþäàâøåãîñÿ íà ïðî-
òÿæåíèè âñåãî ãîäà, óñêîðèëñÿ è ðîñò öåí íà ïëàò-
íûå óñëóãè. Ñíèæàëèñü òîëüêî òåìïû ðîñòà öåí íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ïîñêîëüêó íà äàííîì
ñåãìåíòå ðûíêà îñîáåííî ñèëüíà êîíêóðåíöèÿ ñî ñòî-
ðîíû èìïîðòà, â òîì ÷èñëå, âñëåäñòâèå íîìèíàëü-
íîãî óêðåïëåíèÿ ðîññèéñêîãî ðóáëÿ.

Â 4 êâ. 2004 ã. íå ïðîèçîøëî è ñíèæåíèÿ òåìïîâ
ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé, êîòîðûå âûðîñëè íà 4%
(2.3% â 4 êâ. 2003 ã.). Âûñîêèå òåìïû ðîñòà öåí ïðî-
èçâîäèòåëåé ïî-ïðåæíåìó îïðåäåëÿëèñü äàâëåíèåì
ìèðîâûõ ðûíêîâ è çíà÷èòåëüíûì ïîäîðîæàíèåì ñû-
ðüÿ (íà 6%, â òî âðåìÿ êàê ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ ïîäî-
ðîæàëà íà 2.3%). Íåáëàãîïðèÿòíîå âîçäåéñòâèå âíå-
øíèõ ôàêòîðîâ íà èíôëÿöèþ â 2004 ã. îñòàâèëè ìàëî
íàäåæä íà èçìåíåíèå òåíäåíöèè â 2005 ã. Âñå áóäåò
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Иñòîчíèê: ðàñ÷åòû CASE-Уêðàèíà ïî äàííûì Гîñóäàðñòâåí-
íîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Уêðàèíû. 
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çàâèñåòü îò òîãî, íàñêîëüêî ïðîäîëæåíèå ïîëèòèêè
íîìèíàëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ïîçâîëèò ïðåäîòâ-
ðàòèòü âëèÿíèå âíåøíèõ öåí.

Ïî íàøèì îöåíêàì, ïîòðåáèòåëüñêàÿ èíôëÿöèÿ â
2005 ã. ìîæåò ñîñòàâèòü 10.6%. Îñíîâíûì ôàêòîðîì
ðîñòà öåí ñòàíóò ïëàòíûå óñëóãè â ñâÿçè ñ ïåðåõî-
äîì íà ïîëíóþ îïëàòó óñëóã â ÆÊÕ. Åñëè ïðè ýòîì
ñîõðàíèòñÿ òåíäåíöèÿ ê ïîâûøåíèþ òåìïîâ ðîñòà
öåí íà ñåëüõîçïðîäóêöèþ è áåíçèí, òî èíôëÿöèÿ
âíîâü îêàæåòñÿ íà óðîâíå 12%.

Çàðïëàòà: ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà çàðïëàòû èç-
çà çàìåäëåíèÿ ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà

Ê êîíöó 2004 ã. ðîñò íîìèíàëüíîé è ðåàëüíîé çàðà-
áîòíîé ïëàòû ñòàë çàìåäëÿòüñÿ. Çà ïåðâûå 9 ìåñÿ-
öåâ 2004 ã. ïðèðîñò ñðåäíåé çàðïëàòû â ýêîíîìèêå â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 14.1% ã/ã, ÷òî ñóùå-
ñòâåííî áîëüøå, ÷åì â 2003 ã. (10.9% çà ãîä â öå-
ëîì). Îäíàêî â 4 êâ. òåìïû ðîñòà çàðïëàòû ñíèçè-
ëèñü äî 5.9% ã/ã. Ýòî áûëî ñâÿçàíî íå òîëüêî ñ óñêî-
ðåíèåì èíôëÿöèè è èñ÷åðïàíèåì ýôôåêòà íèçêîé
áàçû (êàê ðàç â îêòÿáðå 2003 ã. çàðïëàòà â áþäæåò-
íîì ñåêòîðå áûëà ïîâûøåíà íà 30%). Îñíîâíóþ ðîëü
ñûãðàëî ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà íîìèíàëüíîé çàð-
ïëàòû â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå, ïðåæäå âñåãî, íà
ïðåäïðèÿòèÿõ ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé (âîçìîæíî, â ñâÿ-
çè ñ ñèòóàöèåé â êîìïàíèè «ÞÊÎÑ»).

Îäíîâðåìåííî íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå òåìïîâ ðî-
ñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Â ïðîìûøëåííîñòè
îíè ñîêðàòèëèñü ñ 15.2% ã/ã â ôåâðàëå äî 11.3% ã/ã â
íîÿáðå. Â âàëþòíîì âûðàæåíèè ñðåäíÿÿ çàðïëàòà â
4 êâ. 2004 ã. äîñòèãëà USD 313 (EUR 234). Òåìïû åå
ðîñòà òàêæå ñíèçèëèñü, õîòÿ è íå íàñòîëüêî, êàê ðå-
àëüíîé çàðïëàòû, ïîñêîëüêó â êîíöå ãîäà ðóáëü óê-
ðåïëÿëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ðåçêîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ
ñìåíèòüñÿ ñòàáèëèçàöèåé êóðñà

Ðåêîðäíîå óêðåïëåíèå åâðî è ïàäåíèå äîëëàðà íà
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ îòðàçèëèñü íà äèíà-

ìèêå ðîññèéñêîãî ðóáëÿ. Åñëè íà ïðîòÿæåíèè ïåðâûõ
òðåõ êâàðòàëîâ ïîääåðæèâàëñÿ îòíîñèòåëüíî ñòà-
áèëüíûé êóðñ ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ,
òî â 4 êâ. 2004 ã. ïðîäîëæåíèå òàêîé ïîëèòèêè ñòàëî
âåñüìà çàòðóäíèòåëüíûì â ñèëó äåéñòâèÿ ñëåäóþ-
ùèõ (êðàòêîñðî÷íûõ) ôàêòîðîâ. Âî-ïåðâûõ, âîññòà-
íîâèëñÿ ðîñò ïðîäàæ íàëè÷íîé âàëþòû íàñåëåíèåì.
Âî-âòîðûõ, ïðîèñõîäèëî àêêóìóëèðîâàíèå ñðåäñòâ
ïîä ïðîâîäèâøèéñÿ â äåêàáðå àóêöèîí ïî ïðîäàæå
Þãàíñêíåôòåãàçà. Êðîìå òîãî, ýêñïîðòåðû, ïîõîæå,
çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëè ïðîäàæó âàëþòíîé âûðó÷êè
â ñ÷åò ðàñ÷åòîâ (â ò.÷. ñ áþäæåòîì), êîòîðûå ïðèõî-
äèëèñü íà íà÷àëî 2005 ã. Â ýòèõ óñëîâèÿõ Áàíêó Ðîñ-
ñèè ïðèøëîñü ñäåðæèâàòü óêðåïëåíèå ðóáëÿ è çíà-
÷èòåëüíî íàðàñòèòü ðåçåðâû (íà 4 êâ. 2004 ã. ïðè-
øëîñü 61% îò èõ ïðèðîñòà çà âåñü ãîä).

Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå Áàíê Ðîññèè ïëà-
íèðóåò ïåðåéòè ê ïîëèòèêå ñâîáîäíîãî ïëàâàíèÿ âà-
ëþòíîãî êóðñà. Îäíàêî ïîâûøåíèå çàâèñèìîñòè ðî-
ñòà ðåçåðâîâ íå ñòîëüêî îò òîðãîâîãî ñàëüäî, ñêîëü-
êî îò ïîòîêîâ êàïèòàëà, ôîðìèðóåìûõ êðóïíûìè èã-
ðîêàìè (ïðåæäå âñåãî, áàíêàìè è ýêñïîðòåðàìè), íå
ïîçâîëèò îñóùåñòâèòü ýòî íàìåðåíèå. Ñ íàøåé òî÷-
êè çðåíèÿ, â 2005 ã. âîçðàñòóò êîëåáàíèÿ êóðñà ðóáëÿ
ê äîëëàðó â çàâèñèìîñòè îò äåéñòâèé íåôèíàíñîâî-
ãî ñåêòîðà. Ìû îæèäàåì ñòàáèëèçàöèþ ñðåäíåãî íî-
ìèíàëüíîãî êóðñà ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ
â 2005 ã. íà óðîâíå 28.1 RUB/USD (28.7 RUB/USD â
2004 ã.) è óêðåïëåíèå åãî â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ê
äîëëàðó íà 10-12%. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè äàëüíåé-
øåãî óêðåïëåíèÿ êóðñà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè îñòà-
þòñÿ äîñòàòî÷íî âûãîäíûå óñëîâèÿ òîðãîâëè â ñèëó
âûñîêèõ öåí íà íåôòü è ìåäëåííîé àäàïòàöèè èì-
ïîðòíûõ öåí ê èçìåíÿþùåìóñÿ ñîîòíîøåíèþ äîëëàð/
åâðî, à òàêæå çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà. Ïî íàøèì îöåíêàì, óñëîâèÿ òîð-
ãîâëè è ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà îñòàþòñÿ âûøå
óðîâíÿ 1997 ã. íà 45% è 37%, ñîîòâåòñòâåííî.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: «íåôòü â îáìåí
íà îáîðóäîâàíèå è àâòîìîáèëè»

Íà ôîíå ñòðåìèòåëüíîãî ðîñòà ñòîèìîñòíûõ è óñêî-
ðåíèÿ ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà â ñòðóêòó-
ðå ðîññèéñêîãî òîâàðíîãî ýêñïîðòà âíîâü ðåçêî âû-
ðîñ óäåëüíûé âåñ ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ. Â 3 êâ. îí
ñîñòàâèë 58.9% ïî ñðàâíåíèþ ñ 52.5% âî 2 êâ. 2004 ã.
Õîòÿ óäåëüíûé âåñ ÷åðíîé è öâåòíîé ìåòàëëóðãèè çà
òðåòèé êâàðòàë ñíèçèëñÿ íà 1.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà,
îí îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì (17.2%) – íà 3.1 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà âûøå, ÷åì çà ãîä äî ýòîãî. Óäåëüíûé
âåñ ïðîäóêöèè õèìè÷åñêîé, äåðåâîîáðàáàòûâàþùåé
è öåëëþëîçíî-áóìàæíîé ïðîìûøëåííîñòè ñíèçèëñÿ
çà êâàðòàë íà 1.5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (äî 10.1%).

Ñàìûì çàìåòíûì èçìåíåíèåì â ñòðóêòóðå ðîññèé-
ñêîãî èìïîðòà â òðåòüåì êâàðòàëå 2004 ã. ñòàë ðîñò
óäåëüíîãî âåñà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ ñ 26.2% äî
28.7%, ÷òî, ïðåæäå âñåãî, ãîâîðèò î âûñîêîé àêòèâíî-
ñòè èìïîðòíûõ ïðîèçâîäèòåëåé íà ðûíêå èíâåñòèöè-
îííûõ òîâàðîâ. Íàèáîëåå ÿðêèì ïðîÿâëåíèåì ïîòðå-
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áèòåëüñêîãî áóìà ñòàë áûñòðûé ðîñò èìïîðòà ëåãêî-
âûõ àâòîìîáèëåé. Â 3 êâ. 2004 ã. èõ áûëî ââåçåíî 157
òûñ. íà ñóììó USD 1.5 ìëðä. (7.5% âñåãî èìïîðòà).

Ñóììàðíàÿ äîëÿ òðåõ îòðàñëåé ñûðüåâîé èëè «ïî-
ëóñûðüåâîé» íàïðàâëåííîñòè (ìèíåðàëüíûå ïðîäóê-
òû, ìåòàëëû, õèìèÿ) ïðåâûñèëà â òðåòüåì êâàðòàëå
86% âñåãî ýêñïîðòà. Óäåëüíûå âåñà ìàøèí è îáîðó-
äîâàíèÿ è òðàíñïîðòà ñíèçèëèñü íà 1.1 (äî 3.7%) è
2.5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (äî 2.6%) ñîîòâåòñòâåííî.

Óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ è òðàíñ-
ïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ äîñòèã â 3 êâ. 2004 ã. 42.4%
âñåãî èìïîðòà (âî 2 êâ. áûëî 40.3%). Òàêèì îáðàçîì,
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ òîâà-
ðîâ ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäñòâà ïî-ïðåæíåìó íèæå
èìïîðòíûõ. Â òî æå âðåìÿ óäåëüíûé âåñ ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîé è äðóãîé ïèùåâîé ïðîäóêöèè â 3 êâ. 2004
ã. ñíèçèëñÿ äî 17.1%, ÷òî íà 1.6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà
ìåíüøå, ÷åì áûëî âî 2 êâ. Âåðîÿòíî, â ýòîì ñåêòîðå
îòå÷åñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ íà÷èíàåò áîëåå óñïåøíî
êîíêóðèðîâàòü ñ èìïîðòîì.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: áàíêè ïðèâëåêàþò êàïèòàë

Â óñëîâèÿõ êðàéíå áëàãîïðèÿòíîé öåíîâîé êîíúþíê-
òóðû íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé â 4
êâ. 2004 ã., ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ñîñòàâèë
ðåêîðäíûå USD 17.4 ìëðä (USD 8.6 ìëðä ãîäîì ðà-
íåå). ×òîáû îáåñïå÷èòü ðîñò ðåçåðâîâ íà USD 26.9
ìëðä (òîæå ðåêîðäíûõ) ÷èñòûé ïðèòîê êàïèòàëà â 4
êâ. 2004 . äîëæåí áûë ñîñòàâèòü USD 9.5 ìëðä. (âêëþ-
÷àÿ îøèáêè è ïðîïóñêè). Ýòî äîñòàòî÷íî íåîæèäàí-
íî, ïîñêîëüêó äëÿ ïîñëåäíèõ äâóõ ëåò áûë õàðàêòå-
ðåí îòòîê êàïèòàëà èç ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.

Ïîñêîëüêó ïî ëèíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà íà-
áëþäàëñÿ ÷èñòûé îòòîê êàïèòàëà â ðàçìåðå USD 0.8
ìëðä (Áàíê Ðîññèè íàðàñòèë ñâîè çàðóáåæíûå àêòè-
âû, íå âõîäÿùèå â ñîñòàâ ðåçåðâîâ), ÷èñòûé ïðèòîê
ïî ëèíèè ÷àñòíîãî ñåêòîðà äîëæåí áûë ñîñòàâèòü
USD 10.3 ìëðä. Îñíîâíóþ ÷àñòü ýòîãî ïðèòîêà (USD
8.6 ìëðä) îáåñïå÷èëè áàíêè. Íàèáîëåå ðàñïðîñòðà-
íåííàÿ ãèïîòåçà îòíîñèòåëüíî ïðîèñõîæäåíèÿ ýòîé
ñóììû ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ðîññèéñêèå áàíêè ïðè-
âëåêëè ñðåäñòâà çà ðóáåæîì äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ñäåë-
êè ïî ïðèîáðåòåíèþ Þãàíñêíåôòåãàçà. Ïî äàííûì
çà îêòÿáðü-íîÿáðü òðè áàíêà (Ãàçïðîìáàíê, Ñáåðáàíê
è Âíåøòîðãáàíê) ïðèâëåêëè îêîëî 80% âàëþòíûõ
ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó.

Â óñëîâèÿõ íîìèíàëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ îòíî-
ñèòåëüíî äîëëàðà íàñåëåíèå ïðîäàëî âàëþòû (÷òî
ýêâèâàëåíòíî ïðèòîêó êàïèòàëà) íà USD 1.4 ìëðä.
Îñòàâøèåñÿ USD 0.3 ìëðä ïðèøëèñü íà ÷èñòûé ïðè-
òîê êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðåäïðèÿòèé íåôèíàíñîâîãî ñåê-
òîðà. Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå îíè ïðèâëåêëè USD 5.7
ìëðä, ÷òî ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàåò ñî ñðåäíåêâàðòàëü-
íûì ïðèâëå÷åíèåì çà ïîñëåäíèå äâà ãîäà. Â òî æå
âðåìÿ, îíè âûâåëè çà ðóáåæ USD 5.4 ìëðä - ïî÷òè
âäâîå ìåíüøå, ÷åì áûëî â ïðåäûäóùèå äâà ãîäà (â
ñðåäíåì USD 10.2 ìëðä çà êâàðòàë). Ñêîðåå âñåãî,
ýòî âûçâàíî ñîêðàùåíèåì ìàñøòàáà èñïîëüçîâàíèÿ

ïîëóëåãàëüíûõ ñõåì âûâîçà êàïèòàëà, êîòîðûå ñòà-
ëè ñëèøêîì ðèñêîâàííû â ñâåòå ñóäåáíûõ ðåøåíèé
ïî äåëó ÞÊÎÑà.

Â 2005 ã. íåôòÿíûå è äðóãèå ñûðüåâûå öåíû ìîãóò
íåñêîëüêî ñíèçèòüñÿ ñî ñâîèõ ðåêîðäíûõ çíà÷åíèé,
è, â ñèëó îãðàíè÷åííîé ïðîïóñêíîé ñïîñîáíîñòè ýêñ-
ïîðòíûõ íåôòåïðîâîäîâ, ñòîèìîñòíîé îáúåì òîâàð-
íîãî ýêñïîðòà âûðàñòåò âñåãî íà 1–2%. Ïîñêîëüêó
èìïîðò ïðîäîëæèò áûñòðî ðàñòè, ñ÷åò òåêóùèõ îïå-
ðàöèé ñîêðàòèòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004 ã. ïðèìåðíî
íà USD 14–15 ìëðä äî USD 44–45 ìëðä. Óõóäøåíèå
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà âñëåäñòâèå «äåëà ÞÊÎÑà»
âðÿä ëè îêàæåò ñåðüåçíîå âîçäåéñòâèå íà îòòîê êà-
ïèòàëà â 2005 ã. Â òî æå âðåìÿ ïðè óìåðåííîì ðîñòå
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â Ðîññèþ (íà áîëüøåå ïîêà ðàñ-
ñ÷èòûâàòü íå ïðèõîäèòñÿ), íåêîòîðîì ñîêðàùåíèè
îáúåìîâ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ÷àñòíûì ñåêòîðîì (÷òî
ÿâëÿåòñÿ ïî÷òè íåèçáåæíûì ñëåäñòâèåì ñòàãíàöèè
ýêñïîðòà) ÷èñòûé îòòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà â 2005 ã.
ìîæåò âûðàñòè ïðèìåðíî íà USD 2 ìëðä. Äîñðî÷íîå
ïîãàøåíèå äîëãà íà USD 4 ìëðä. ïîçâîëèò óâåëè÷èòü
âàëþòíûå ðåçåðâû äåíåæíûõ âëàñòåé íà USD 25–26
ìëðä. (â 2004 ã. èõ ïðèðîñò ñîñòàâèë USD 45 ìëðä).
Ïðè ýòîì ðåçåðâû Áàíêà Ðîññèè óâåëè÷àòñÿ, ïî íà-
øåé îöåíêå, íà USD 6–7 ìëðä. Êîíå÷íî, åñëè ìåæäó
Ðîññèåé è Ïàðèæñêèì êëóáîì áóäåò äîñòèãíóòî ñî-
ãëàøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè ðîññèéñêèõ äîë-
ãîâ, òî âàëþòíûå ðåçåðâû äåíåæíûõ âëàñòåé âûðàñ-
òóò çíà÷èòåëüíî ìåíüøå.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: íàëîãè íà ïðèáûëü
è ýêñïîðò îáåñïå÷èâàþò ðîñò äîõîäîâ

Â îñíîâå áëàãîïðèÿòíîé ñèòóàöèè ñ èñïîëíåíèåì
ðîññèéñêîãî áþäæåòà â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî-ïðå-
æíåìó ëåæàëè äâà îñíîâíûõ ôàêòîðà: áóì íà ìèðî-
âîì íåôòÿíîì ðûíêå è ðîñò ïðèáûëè ïðàêòè÷åñêè âî
âñåõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè. Ðîñò öåí íà íåôòü ïðèâåë
ê òîìó, ÷òî ïîñòóïëåíèÿ îò óïëàòû ýêñïîðòíîé ïîøëè-
íû, óâåëè÷èëèñü íà 2.1% îò ÂÂÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñî-
îòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2003 ã. è äîñòèãëè 4.4% îò
ÂÂÏ. Íà 1.6% îò ÂÂÏ (äî 5.6% îò ÂÂÏ) âûðîñëè ïî-
ñòóïëåíèÿ îò íàëîãà íà ïðèáûëü.3  Ïðè ýòîì îáùåå
óâåëè÷åíèå íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ñîñòàâèëî 2.9%
îò ÂÂÏ, è â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2004 ã. îíè äîñòèãëè
28.2% îò ÂÂÏ. Âñåãî äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî
áþäæåòà äîñòèãëè 34.1% îò ÂÂÏ (íà 3.1 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà âûøå, ÷åì çà ãîä äî ýòîãî).

Ïîâûøåíèå äîõîäîâ áþäæåòà ñîïðîâîæäàëîñü íå
ðîñòîì ðàñõîäîâ (íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû, íàïðîòèâ,

3 Ïîñòóïëåíèÿ îò íàëîãà íà ïðèáûëü ðàñòóò çíà÷èòåëüíî áûñò-
ðåå (íà 61% ã/ã çà ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ), ÷åì ñóììà ïðèáû-
ëè ïî êðóïíûì è ñðåäíèì ïðåäïðèÿòèÿì (46% ã/ã). Ýòî ðàñõîæ-
äåíèå ìîæíî îáúÿñíèòü êàê óâåëè÷åíèåì âêëàäà ìàëûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, òàê, âîçìîæíî, è òåì, ÷òî êîìïàíèè, íàïóãàííûå ðàç-
âèòèåì ñîáûòèé ñ ÞÊÎÑîì, ñòàëè ìåíüøå èñïîëüçîâàòü ìå-
òîäû «íàëîãîâîé îïòèìèçàöèè». Îïðåäåëåííóþ ðîëü â óâåëè-
÷åíèè íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ñûãðàëî è ïîãàøåíèå íàëîãî-
âîé çàäîëæåííîñòè ñàìèì ÞÊÎÑîì.



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004 19

ñíèçèëèñü íà 0.3, à ïðîöåíòíûå - íà 0.2% îò ÂÂÏ), à
ðîñòîì ïðîôèöèòà. Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïðîôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ñîñòàâèë 1.1% îò ÂÂÏ,
÷òî íà 3.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà âûøå, ÷åì çà ãîä äî
ýòîãî (â êîíöå 2003 ã. ðàñõîäîâ íàáëþäàëñÿ äåôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà â ðàçìåðå 2.2% ÂÂÏ).
Ñòîëü æåñòêàÿ áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà áûëà ñâÿçàíà ñ
íåîáõîäèìîñòüþ «ñòåðèëèçàöèè» áþäæåòíûõ äîõî-
äîâ è ôîðìèðîâàíèåì ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà.
Ðàçìåð ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà íà íà÷àëî ÿíâàðÿ
ñîñòàâèë RUB 522 ìëðä, òî åñòü «îáÿçàòåëüíûé ìè-
íèìóì»4  â ôîíäå óæå íàêîïëåí.

Î÷åâèäíî, 2005 ã. íå áóäåò ñòîëü æå áëàãîïðèÿò-
íûì, êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ âíåøíåé êîíúþíêòóðû, òàê è
ñ òî÷êè çðåíèÿ ðîñòà ïðèáûëè. Êðîìå òîãî, äîïîëíè-
òåëüíóþ íàãðóçêó íà áþäæåò îêàæóò ðàñõîäû, ñâÿçàí-
íûå ñî ñãëàæèâàíèåì ñîöèàëüíîãî íåäîâîëüñòâà,
âûçâàííîãî îòìåíîé ëüãîò äëÿ 40 ìëí ëüãîòíèêîâ. Òåì
íå ìåíåå, â 2005 ã. âïîëíå âåðîÿòíî ñîõðàíåíèå ïðî-
ôèöèòíîãî áþäæåòà. Ïî íàøåé îöåíêå, ïðîôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà â 2005 ã. ìîæåò ñîñòà-
âèòü 2.0–2.3% îò ÂÂÏ (4.5% îò ÂÂÏ â 2004 ã.).

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðîñò ïðèáûëè çà ñ÷åò
âíåøíåé êîíúþíêòóðû è ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà

Ïî èòîãàì ïåðâûõ äåñÿòè ìåñÿöåâ ÷èñòàÿ ïðèáûëü
(ïðèáûëü ìèíóñ óáûòîê) â ýêîíîìèêå âûðîñëà íà
57.7% ã/ã, â òîì ÷èñëå â ïðîìûøëåííîñòè – íà 85.5%
ã/ã. Â òðåòüåì êâàðòàëå ïðèáûëü óâåëè÷èëàñü ïî÷òè
íà 40% ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2004 ã., ïðè÷åì ïî÷òè
3/4 åå ïðèðîñòà ïðèøëàñü íà òðè îòðàñëè: íåôòåäî-
áû÷ó, ìåòàëëóðãèþ è ðîçíè÷íóþ òîðãîâëþ. Â îñíîâå
âûñîêèõ äîõîäîâ ïåðâûõ äâóõ îòðàñëåé ëåæèò, î÷å-
âèäíî, ýêñòðàîðäèíàðíàÿ êîíúþíêòóðà ìèðîâûõ ðûí-
êîâ íåôòè è ìåòàëëîâ, à ôàêòîðîì ïðèáûëüíîñòè
ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ÿâëÿåòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèé áóì.

Ðåíòàáåëüíîñòü (äîëÿ ïðèáûëè â öåíå) ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â 3 êâ. 2004 ã. ñîñòàâèëà 14.6%
(7.7% â 3 êâ. 2003 ã.). Ðîñò ïðèáûëè çàòðîíóë, ïðåæ-
äå âñåãî, êðóïíåéøèå ïðåäïðèÿòèÿ, è ïîýòîìó íå ñî-
ïðîâîæäàëñÿ ñòîëü æå çíà÷èòåëüíûì ñíèæåíèåì
óäåëüíîãî âåñà óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé. Â ïðîìûø-
ëåííîñòè, íàïðèìåð, îí óìåíüøèëñÿ âñåãî íà 3–4
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì,
è ïî-ïðåæíåìó ïðåâûøàåò 40%.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Îò äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè ê åå èçáûòêó

Â êîíöå ãîäà ïðèòîê êàïèòàëà ñïîñîáñòâîâàë ðîñòó
äîáðîâîëüíûõ ðåçåðâîâ íà ñ÷åòàõ áàíêîâñêîãî ñåê-
òîðà â Áàíêå Ðîññèè. Â ñèëó òîãî, ÷òî â îñíîâíîì
ïðèòîê êàïèòàëà îáúÿñíÿëñÿ, íà íàø âçãëÿä, ïðîäà-

æàìè ýêñïîðòíîé âûðó÷êè â ñ÷åò ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
÷åòîâ íåôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, áàíêè íàêàïëèâàëè
èçáûòî÷íûå â îñíîâíîì íà êîðñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîñ-
ñèè (èõ óäåëüíûé âåñ âûðîñ äî 27% îò äåíåæíîé áàçû
ïî ñðàâíåíèþ ñ 12.2% â òðåòüåì êâàðòàëå). Â òî æå
âðåìÿ äåïîçèòû è ñðåäñòâà, ñâÿçàííûå Áàíêîì Ðîñ-
ñèè ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ, â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïðàê-
òè÷åñêè íå âûðîñëè. Íåîæèäàííûé ïðèòîê ëèêâèäíî-
ñòè, êîòîðûé íå áûë ñâÿçàí ñ ðîñòîì âëîæåíèé íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, îòðàçèëñÿ íà ñíèæåíèè ñòàâîê
äåíåæíîãî ðûíêà (ÌÈÀÊÐ ñíèçèëàñü ñ 2.9% â êîíöå
3 êâ. 2004 ã. äî 1.1% â äåêàáðå). Ïðè ýòîì äîõîäíîñòü
íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ è êîðïîðàòèâíûõ îáëèãà-
öèé ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü.

Ñòåðèëèçàöèè ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ áþäæåòà â ÷åò-
âåðòîì êâàðòàëå ïðàêòè÷åñêè íå áûëî â ñèëó ñåçîí-
íîãî ðîñòà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ â äåêàáðå. Â
ðåçóëüòàòå â êîíöå ãîäà íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå
óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã: ðåçåðâíûå äåíüãè
ðîñëè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ïî÷òè òåì æå òåìïîì, ÷òî
è â êîíöå 2003 ã. (íà 29.1%). Îäíàêî ðîñò ñðåäñòâ ïðà-
âèòåëüñòâà íà ñ÷åòàõ â ÖÁÐ (â òîì ÷èñëå â ñòàáèëè-
çàöèîííîì ôîíäå) íà ïðîòÿæåíèè ïåðâûõ òðåõ êâàð-
òàëîâ ïðèâåë ê ïî÷òè äâóêðàòíîìó çàìåäëåíèþ ðîñ-
òà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïî èòîãàì ãîäà (òàáë. 2).

Òåìïû ðîñòà ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàññû (Ì2Õ) òàê-
æå çíà÷èòåëüíî ñíèçèëèñü (äî 33.7% ïî ñðàâíåíèþ ñ
51% â 2003 ã.), îäíàêî áûëè áîëåå âûñîêèìè, ÷åì
òåìïû ðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã. Ýòî îáúÿñíÿëîñü ïðè-
òîêîì èíîñòðàííîé âàëþòû è ñîõðàíåíèåì òåíäåí-
öèè ê äåâàëþòèçàöèè ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ, êîòî-
ðûå îáóñëîâëåíû óêðåïëåíèåì íîìèíàëüíîãî êóðñà.
Äîëÿ ðóáëåâûõ äåïîçèòîâ â øèðîêîé äåíåæíîé ìàñ-
ñå âûðîñëà äî 53.4% ñ 52.1% â ïðîøëîì ãîäó. Õîòÿ
áàíêîâñêèé êðèçèñ ëåòà 2004 ã. íå ïîçâîëèë è çíà÷è-
òåëüíî ñíèçèòü ñïðîñ íà íàëè÷íûå ðóáëè: èõ äîëÿ â
øèðîêîé äåíåæíîé ìàññå ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå
29%. Ïî âñåé âèäèìîñòè, áîëüøàÿ ÷àñòü ðàñòóùèõ
äîõîäîâ ãðàæäàí íàïðàâëÿëàñü íà ïîòðåáëåíèå.

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 20.9 54.3 1.5 0.6 -3.6 24.4 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 35.1 62.7 6.4 17.1 28.5 63.2 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -16.3 -36.5 -6.5 -11.2 -20.6 -36.4 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) 2.2 28.1 1.6 -5.4 -11.5 -2.4 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M2X) 25.7 39.3 6.0 14.7 17.0 33.7 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 13.5 18.2 4.8 12.5 17.9 28.5 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 19.9 28.5 1.5 4.3 3.2 17.3 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -7.7 -7.3 -0.4 -2.1 -4.0 -12.0 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì ñ íà÷àëà ãîäà, %. 
Иñòî÷íèê: ÖÁÐ. 

4 Îáÿçàòåëüíûé ìèíèìóì îïðåäåëÿåòñÿ Çàêîíîäàòåëüñòâîì â
RUB 500 ìëðä. Äî äîñòèæåíèÿ ýòîé ñóììû ñðåäñòâà ñòàáèëè-
çàöèîííîãî ôîíäà ìîãóò òîëüêî íàêàïëèâàòüñÿ è èíâåñòèðî-
âàòüñÿ â çàðóáåæíûå öåííûå áóìàãè. Ïîñëå äîñòèæåíèÿ ýòîé
ñóììû ñòàáèëèçàöèîííûé ôîíä ìîæåò ðàñõîäîâàòüñÿ ïî ðå-
øåíèþ ïðàâèòåëüñòâà.
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Â êîíöå ãîäà áàíêè íàâåðñòàëè óïóùåííîå â ïåðè-
îä êðèçèñà ëåòîì. Êðåäèòîâàíèå ÷àñòíîãî ñåêòîðà
áàíêàìè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå ðîñëî ïî÷òè âäâîå áû-
ñòðåå, ÷åì â àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà (íà
15.9%). Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà òåìïû ðîñòà êðåäè-
òîâàíèÿ ÷àñòíîãî ñåêòîðà ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëèñü,
ñîñòàâèâ 48.5%. Ïðè÷åì òåìïû ðîñòà êðåäèòîâ â ðóá-
ëÿõ â ïðîøåäøåì ãîäó ïðîäîëæàëè ñíèæàòüñÿ. Îíè
ñîñòàâèëè 25% ïðè ïðîäîëæàþùåìñÿ ðîñòå êðåäè-
òîâ â âàëþòå, îáóñëîâëåííîì òåì, ÷òî âàëþòíûå êðå-
äèòû îêàçûâàëèñü ñóùåñòâåííî äåøåâëå â îáñëóæè-
âàíèè äëÿ ïðåäïðèÿòèé â ïåðèîä óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ.
Ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì â âàëþòå â ÿíâàðå-ñåí-
òÿáðå ñ ó÷åòîì óêðåïëåíèÿ êóðñà ñîñòàâèëà 2.8%, â
òî âðåìÿ êàê ñòàâêà ïî ðóáëåâûì êðåäèòàì ñîñòàâè-
ëà â ñðåäíåì 11.9%. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì óâåëè÷å-
íèÿ êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿëèñü ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
è ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå îáåñïå÷èëè îêîëî 70% ïðè-
ðîñòà êðåäèòîâ ÷àñòíîìó ñåêòîðó. Â ýòèõ óñëîâèÿõ äå-
âàëþòèçàöèÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ íà÷èíàåò âõî-
äèòü â ïðîòèâîðå÷èå ñ ðàñòóùèì ñïðîñîì íåôèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðà íà êðåäèòû â âàëþòå. Ñíèæåíèå âêëà-
äà ÷èñòîãî âíóòðåííåãî êðåäèòà â ïðèðîñò äåíåæíîé
ìàññû 2004 ã. áûëî ñâÿçàíî ñ òîðìîæåíèåì ðîñòà
èíâåñòèöèé â ãîñóäàðñòâåííûå áóìàãè è êðåäèòîâà-
íèÿ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.

Â 2005 ã. ãîäó òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ
ñíèçÿòñÿ äî 22-23%. Ïðèðîñò Ì2 â 2005 ã. ñîñòàâèò,
ïî íàøèì îöåíêàì, 24-25% â ñâÿçè ñ çàìåäëåíèåì
ïðîöåññà äåâàëþòèçàöèè äåïîçèòîâ â óñëîâèÿõ áî-
ëåå ñòàáèëüíîãî íîìèíàëüíîãî êóðñà ðóáëÿ ê äîëëà-
ðó. Ïðè òàêîì ñîêðàùåíèè òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåã
áàíêè âðÿä ëè ñìîãóò ñîõðàíèòü âûñîêèå òåìïû êðå-
äèòîâàíèÿ, îñîáåííî â óñëîâèÿõ òîðìîæåíèÿ ðîñòà
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñëàáîãî ïðèòîêà êàïèòàëà.

Â ñèëó èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ â ýêîíîìèêå (áåç ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà)
â 2005 ã. ñîõðàíÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü çíà÷èòåëüíûõ êî-
ëåáàíèé äåíåæíîé áàçû â çàâèñèìîñòè îò ïîòîêîâ
êàïèòàëà. Ê ýòîìó ôàêòîðó ïðèáàâèòüñÿ âàðèàáåëü-
íîñòü áþäæåòíîé ïîëèòèêè â ñâÿçè ñ ïîÿâèâøåéñÿ ó
ïðàâèòåëüñòâà âîçìîæíîñòüþ ðàñõîäîâàòü ÷àñòü ñòà-
áèëèçàöèîííîãî ôîíäà. Â ñöåíàðèè íàïðàâëåíèÿ
ñðåäñòâ íà ïîãàøåíèÿ âíåøíåãî äîëãà ìû îæèäàåì
äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé áàçû
â 2005 ã. Îäíàêî ýòî íå äîëæíî ïåðåðàñòè â ñåðüåç-
íóþ óãðîçó äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
ñïðîñà, ò.ê. â êîíöå 2004 ã. áûëè ñîçäàíû çíà÷èòåëü-
íûå «çàïàñû» èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè.

• Ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ è âíåøíèé ñïðîñ – îñíîâíûå
ôàêòîðû ðîñòà ÂÂÏ â 2004 ã.

• Óñêîðåíèå èíôëÿöèè è ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà çàðïëàòû
• Ñíèæåíèå äîâåðèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå â êîíöå ãîäà

âñëåäñòâèå ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè
• Áþäæåò íà 2005 ã., âåðîÿòíî, áóäåò ïåðåñìîòðåí
• ÍÁÓ ïðèíÿë ìåðû ïî ëèêâèäàöèè ïîñëåäñòâèé ïîëèòè÷åñ-

êîãî êðèçèñà
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Таблица 1. Вклад компонентов 
совокупного спроса в рост ВВП1 

2003 ã. 2004 ã.  3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. (î) 
Внутренний спрос 10.0 14.5 10.0 8.0 13.1 9.1 
Ïîòðåáëåíèå äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ 6.0 7.3 8.8 8.9 8.4 9.9 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 2.9 1.7 -0.8 -0.5 -0.6 0.4 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 4.4 1.9 3.9 0.9 1.2 1.0 

Чистый 
экспорт -3.2 -2.4 2.3 5.2 1.1 -0.4 

ВВП 6.8 12.1 12.3 13.2 14.2 8.7 
Примечание. Дàííûå ïðèâåäåíû â % ã/ã. Ñóììà êîìïîíåíòîâ 
íå ñîâïàäàåò ñ ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íû èçìåíåíèå çàïàñîâ è ïîòðåáëåíèå íåêîììåð÷åñêèõ ó÷ðå-
æäåíèé. 
Источник: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Гîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà 
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ïîòðåáëåíèå
äîìîõîçÿéñòâ è âíåøíèé ñïðîñ – îñíîâà ðîñòà

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, â 2004 ã. ÂÂÏ â Óêðàè-
íå âûðîñ íà 12%. Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå ñíèæåíèå
òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, ãîäî-
âîé ðåçóëüòàò ïðåâçîøåë âñå îæèäàíèÿ. Îñíîâó ðîñ-
òà â 2004 ã. ñîñòàâëÿëî ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ.
Â òî æå âðåìÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü áûëà íå-
çíà÷èòåëüíîé, à âêëàä ïîòðåáëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâåí-
íûõ ó÷ðåæäåíèé áûë íåãàòèâíûì (òàáë. 1). Â óñëîâè-
ÿõ çíà÷èòåëüíûõ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîå ïîòðåáëåíèå ñîêðàùàëîñü â ðåàëüíîì âûðàæå-
íèè, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ðàñòóùåé äîëåé ñîöèàëüíûõ
âûïëàò â ðàñõîäàõ áþäæåòà. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîëè-
òè÷åñêàÿ íåîïðåäåëåííîñòü íå ðàñïîëàãàëà ê èíòåí-
ñèâíîìó íàêîïëåíèþ êàïèòàëà, ÷òî îòðàçèëîñü íà
ïîêàçàòåëÿõ ðåàëüíîãî ðîñòà èíâåñòèöèé. Áëàãîäà-
ðÿ óñïåøíîìó ðàçâèòèþ âíåøíåé òîðãîâëè ñòðàíû
çíà÷èòåëüíîå ìåñòî â ïðèðîñòå ÂÂÏ çàíèìàë ÷èñ-
òûé ýêñïîðò – â îòëè÷èå îò 2003 ã., â 2004 ã. åãî âêëàä
â ïðèðîñò ÂÂÏ áûë ïîëîæèòåëüíûì.

Â êîíöå 2004 ã. óêðàèíñêàÿ ýêîíîìèêà ïåðåæèëà
äîñòàòî÷íî ñèëüíûé øîê, ñâÿçàííûé ñ ìàññîâûìè
ïðîòåñòàìè ïðîòèâ ôàëüñèôèêàöèé âî âðåìÿ âòîðî-
ãî òóðà ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ. Ôàêòè÷åñêè, ïîñëåä-
ñòâèÿ äàííîãî øîêà åùå íå èçâåñòíû â ñèëó îòñóò-
ñòâèÿ óòî÷íåííûõ äàííûõ çà 4 êâ. 2004 ã. Îäíàêî íà
áàçå ðÿäà ïðåäâàðèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé áûëè ñäå-
ëàíû ïåðåîöåíêè ïðîãíîçà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
Óêðàèíû íà 2005 ã. â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ.

Ïî íàøèì îöåíêàì, ðîñò ÂÂÏ â 2005 ã. ñîñòàâèò
6.8%. Ïîëèòè÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå ðåôîðìû â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå áóäóò íåãàòèâíî îòðàæàòüñÿ
íà òåìïàõ ðîñòà ýêîíîìèêè. Ðàñõîäû áþäæåòà áóäóò
íàïðàâëåíû íà âûïîëíåíèå çíà÷èòåëüíûõ ñîöè-

1 Âêëàä êîìïîíåíòîâ äëÿ 2003 ãîäà áûë ïåðåñìîòðåí â ñâÿçè ñ
óòî÷íåíèåì ïîêàçàòåëåé ðîñòà ÂÂÏ çà 2002 ã.
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àëüíûõ ïðåäâûáîðíûõ îáåùàíèé, ÷òî îãðàíè÷èò ãî-
ñóäàðñòâåííîå ïîòðåáëåíèå. Òàêæå îæèäàåòñÿ íåêî-
òîðîå îñëàáëåíèå âíåøíåãî ñïðîñà, òîãäà êàê ïîòðåá-
ëåíèå äîìîõîçÿéñòâ (â ò.÷. ñïðîñ íà èìïîðò) áóäåò
äîñòàòî÷íî âûñîê. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìû îæèäàåì ñíè-
æåíèÿ âêëàäà ÷èñòîãî ýêñïîðòà â ïðèðîñò ÂÂÏ.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ïðîìûøëåííîñòü è óñëóãè
âíåñëè íàèáîëüøèé âêëàä â ðîñò ïðîèçâîäñòâà

Âûñîêèå âíóòðåííèé è âíåøíèé ñïðîñ áûëè îñíîâîé
äëÿ ðîñòà ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Îäíàêî ñî
âòîðîé ïîëîâèíû 2004 ã. ïî÷òè âî âñåõ ñåêòîðàõ ýêî-
íîìèêè (êðîìå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è òðàíñïîðòà)
íàáëþäàëîñü çàìåäëåíèå ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ïåðèîäàìè â äâà ðàçà
ñîêðàòèëèñü òåìïû ðîñòà â ñòðîèòåëüñòâå (17.2% ã/ã
â òðåòüåì êâàðòàëå ïî ñðàâíåíèþ ñ 30.6% ã/ã â 2 êâ.
2004 ã., ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñî ñíèæåíèåì èíâåñòèöè-
îííîé àêòèâíîñòè). Â òðè ðàçà ñîêðàòèëèñü òåìïû
ðîñòà ðûíî÷íûõ óñëóã (7.1% ã/ã â òðåòüåì êâàðòàëå
ïî ñðàâíåíèþ ñ 21.6% ã/ã âî 2 êâ. 2004 ã.). Â ïðîìûø-
ëåííîñòè òàêæå íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðîå çàìåäëåíèå
ðîñòà, îäíàêî äàííûé ñåêòîð áëàãîäàðÿ áëàãîïðèÿò-
íîé âíåøíåé êîíúþíêòóðå ðàçâèâàåòñÿ îòíîñèòåëü-
íî ñòàáèëüíûìè òåìïàìè – 10.7% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã.

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî â òðåòüåì êâàðòàëå ïîêàçàëî
36.2% ã/ã ðîñòà äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (19.8% ã/ã ïî
ðåçóëüòàòàì 11 ìåñÿöåâ 2004 ã.). Òàêîé âïå÷àòëÿþ-
ùèé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèì ýôôåêòîì
íèçêîé áàçû – óñïåõè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â 2004 ã.
ñðàâíèâàëèñü ñ íåóðîæàéíûì 2003 ã. Ïðèáëèæåíèå
ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ îáóñëîâèëî çàìåäëåíèå ðî-
ñòà â òîðãîâëå. Îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ â 3 êâ.
2004 ã. âûðîñëà âñåãî íà 3% ã/ã, òîãäà êàê âî âòîðîì
êâàðòàëå äàííûé ñåêòîð âûðîñ íà 35% ã/ã. Òàêàÿ ðåç-
êàÿ ïåðåìåíà áûëà âûçâàíà îæèäàíèÿìè ðîñòà öåí
â 4 êâ. 2004 ã.: ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû óâåëè÷èâàëè
çàïàñû ñ öåëüþ ïðîäàæè â ñëåäóþùåì ïåðèîäå. Â 4
êâ. 2004 ã. ðîñò â äàííîì ñåêòîðå äåéñòâèòåëüíî âî-
çîáíîâèëñÿ è ñîñòàâèë îêîëî 13% ã/ã.

Ðàçâèòèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ïîçèòèâíî âëèÿåò íà
ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà â Óêðàèíå. Ïî ðåçóëüòàòàì
îïðîñîâ ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ óðîâåíü áåçðàáîòèöû
â Óêðàèíå ñíèçèëñÿ ñ 9.2% â 3 êâ. 2003 ã. äî 6.1% â 3
êâ. 2004 ã. Ýòî ïðîèñõîäèëî ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò
áåçðàáîòíûõ, íå çàðåãèñòðèðîâàííûõ â îôèöèàëüíûõ
ñëóæáàõ çàíÿòîñòè, õîòÿ óðîâåíü îôèöèàëüíî çàðå-
ãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöû òàêæå ïîñòåïåííî ñíè-
æàëñÿ. Â 4 êâ. 2004 ã. îí ñîñòàâèë 3.4%, ÷òî íà 0.1
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ðîñò öåí çíà÷èòåëüíî óñêîðèëñÿ

Ðîñò ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è ÷åðíûå ìåòàëëû íàðÿ-
äó ïîâûøåíèåì öåí íà àãðàðíóþ ïðîäóêöèþ è çåð-
íîâûì êðèçèñîì 2003 ã., à òàêæå ïîëèòè÷åñêîé íå-
ñòàáèëüíîñòüþ â Óêðàèíå â êîíöå 2004 ã. îáóñëîâèëè
ñóùåñòâåííîå óñêîðåíèå ðîñòà öåí. Åñëè â 2003 ã.

ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè âñåãî íà 5.2, à öåíû
ïðîèçâîäèòåëåé – íà 7.8% ã/ã, òî â 2004 ã. ýòè ïîêàçà-
òåëè ñîñòàâèëè 9.0 è 20.3% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî.

Â 4 êâ. 2004 ã. èíôëÿöèÿ âûðîñëà äî 11.8% ã/ã, ÷òî
â îñíîâíîì áûëî îáóñëîâëåíî äèíàìèêîé öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Êðîìå ïîäîðîæàíèÿ õëå-
áîáóëî÷íûõ èçäåëèé íåóðîæàé 2003 ã. è ïîäîðîæà-
íèå êîðìîâ îáóñëîâèëè ñîêðàùåíèå ïîãîëîâüÿ ñêî-
òà è, êàê ñëåäñòâèå, ïðèâåëè ê ðîñòó öåí íà ìÿñî è
ìÿñîìîëî÷íûå èçäåëèÿ. Â ðåçóëüòàòå 4 êâ. 2004 ã.
öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû âûðîñëè íà
14.9% ã/ã, à â öåëîì çà 2004 ã. ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ïî-
äîðîæàëè íà 11.2% ã/ã.

Ðîñò ìèðîâûõ öåí ïðèâåë ê ïîäîðîæàíèþ ýíåðãî-
íîñèòåëåé è óñêîðåíèþ ðîñòà öåí, êàê íà íåïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû, òàê è íà óñëóãè. Â ÷àñòíîñòè,
öåíû íà òðàíñïîðòíûå óñëóãè â ýòîò ïåðèîä âûðîñëè
â 4 êâ. 2004 ã. íà 10% ã/ã., â îñíîâíîì â ñèëó ðîñòà
ñòîèìîñòè ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ íà 60% ã/
ã. Íåìàëîâàæíóþ ðîëü â óñêîðåíèè ðîñòà ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí ñûãðàëà ïîëèòè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü
è ñîïóòñòâóþùèå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Ê òîìó
æå äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà (çíà÷èòåëüíûå ñîöè-
àëüíûå ðàñõîäû ïåðåä ïðåçèäåíòñêèìè âûáîðàìè)
ïîäñòåãíóëè ðÿä íåãàòèâíûõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìèêå,
â òîì ÷èñëå è ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Äèíàìèêà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè ïðîäîëæàëà ôîðìèðîâàòüñÿ ïîä âëèÿíè-
åì ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà íåôòåïðîäóêòû è ìåòàë-
ëû. Â 4 êâ. 2004 ã. ðîñò öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè óñêîðèëñÿ è ñîñòàâèë 24.6% ã/ã, à
ïî èòîãàì ãîäà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âûðîñëè íà
20.3% ã/ã. Î÷åâèäíî, ÷òî çíà÷èòåëüíûé ñêà÷åê öåí
ïðîèçâîäèòåëåé ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíîå äàâëåíèå
è íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû.

Â 2005 ã. îñíîâíûå èíôëÿöèîííûå ôàêòîðû óæå
íå áóäóò ñòîëü çíà÷èìûìè êàê â 2004 ã. Ðîñò ìèðî-
âûõ öåí íà ðåñóðñû, ñêîðåå âñåãî, íå áóäåò òàêèì
ñòðåìèòåëüíûì – âîçìîæíî äàæå íåêîòîðîå óäåøåâ-
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ëåíèå è íåäðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, è ìèíåðàëüíûõ
ïðîäóêòîâ. ×òî æå êàñàåòñÿ âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ, òî
õîðîøèé óðîæàé 2004 ã. ñòèìóëèðóåò ñíèæåíèå öåí
íà õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ (â äåêàáðå 2004 ã. öåíû
íà íèõ óæå óïàëè íà 2% ã/ã). Òàêæå îæèäàåòñÿ íåêî-
òîðîå óëó÷øåíèå ñèòóàöèè íà ðûíêå ìÿñà. Êðîìå
òîãî, â 2005 ã. ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà, âåðîÿòíî,
áóäåò íàïðàâëåíà â îñíîâíîì íà èñïðàâëåíèå íåãà-
òèâíûõ ïîñëåäñòâèé íîÿáðüñêèõ ñîáûòèé (âñïëåñê
íåãàòèâíûõ îæèäàíèé, íåäîâåðèå ê íàöèîíàëüíîé
âàëþòå). Îäíàêî ìû îæèäàåì, ÷òî ñêà÷åê èíôëÿöèè,
êîòîðûé íàáëþäàëñÿ â 2004 ã., ïðèâåäåò ê âûñîêèì
ïîêàçàòåëÿì ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è öåí ïðî-
èçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè è â 2005 ã. Ïî
íàøèì îöåíêàì, â 2005 ã. ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí ñîñòàâèò 12.5% ã/ã (11% ê äåêàáðþ 2004 ã.). Òåì-
ïû ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé íåñêîëüêî ñíèçÿòñÿ –
äî 15.6% ã/ã (12.8% ê äåêàáðþ 2004 ã.).

Çàðïëàòà: çàìåäëåíèå ðîñòà çàðïëàòû

Äèíàìèêà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû îïðåäåëÿëàñü
çàìåäëåíèåì ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è óñ-
êîðåíèåì èíôëÿöèè. Â òðåòüåì êâàðòàëå òåìïû ðîñ-
òà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðîäîëæàëè ñíèæàòü-
ñÿ – ïî íàøèì îöåíêàì îíè ñîêðàòèëèñü íà 3.6 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2004 ã. è ñî-
ñòàâèëè 11.1% ã/ã. Ñëåäñòâèåì çàìåäëåíèÿ ðîñòà
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ñòàëî ñíèæåíèå òåìïîâ
ðîñòà íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, à óñêîðèâøà-
ÿñÿ èíôëÿöèÿ ïîñëóæèëà ïðè÷èíîé çàìåäëåíèÿ ðîñò
ðåàëüíîé çàðïëàòû äî 14.7% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã.

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ñòðîèòåëüñòâî è àâèàöèîííûé
òðàíñïîðò ïîêàçàëè ñàìûå âûñîêèå òåìïû ðîñòà çàð-
ïëàòû. Ïðè÷èíîé ïîñëóæèëî óñïåøíîå ðàçâèòèå ýòèõ
ñåêòîðîâ. Âûñîêèìè òåìïàìè ðîñëè òàêæå çàðïëàòû
â ñåêòîðå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, ÷òî áûëî
îáóñëîâëåíî ïîëèòèêîé ïîâûøåíèÿ çàðïëàò ãîñóäàð-
ñòâåííûì ñëóæàùèì. Â òî æå âðåìÿ ðîñò çàðïëàòû â
âàëþòíîì ýêâèâàëåíòå áûë áîëåå ñóùåñòâåííûì,
÷åì ðåàëüíîé çàðïëàòû. Íà êîíåö íîÿáðÿ 2004 ã.
ñðåäíÿÿ çàðïëàòà ñîñòàâëÿëà USD 121 (EUR 94).
Ïîâûøåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè çàðïëàòû,
âûðàæåííîå â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñïîñîáñòâîâàëî
ðîñòó ñïðîñà íà èìïîðòíûå òîâàðû.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ñíèæåíèå äîâåðèÿ ê íàöèîíàëüíîé
âàëþòå âñëåäñòâèå ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè

Â 4 êâ. 2004 ã. ïîëèòè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü, âûçâàí-
íàÿ ïðåçèäåíòñêèìè âûáîðàìè, ïðèâåëà ê äåñòàáè-
ëèçàöèè âàëþòíîãî ðûíêà. Ðàçíîãî ðîäà ñîöèàëüíûå
âûïëàòû è îáîñòðåíèå ïîëèòè÷åñêîé áîðüáû ïðèâå-
ëè ê ðîñòó ñïðîñà íà èíîñòðàííóþ âàëþòó. Îäíàêî
îôèöèàëüíûé êóðñ ãðèâíû ïîääåðæèâàëñÿ íà ñòà-
áèëüíîì óðîâíå 5.3 UAH/USD, ÷òî áûëî äîñòèãíóòî
çà ñ÷åò çíà÷èòåëüíûõ èíòåðâåíöèé ÍÁÓ è ñîêðàùå-
íèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ (â íîÿáðå îíè ñîêðàòèëèñü
íà USD 1 ìëðä, à â äåêàáðå – åùå íà USD 0.4 ìëðä).
ÍÁÓ ïûòàëñÿ òàêæå ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ ñ ïî-

ìîùü ðåãóëèðóþùèõ ìåð, îäíàêî îñîáîãî ýôôåêòà
îíè íå âîçûìåëè. Íà ðîçíè÷íîì âàëþòíîì ðûíêå
íàáëþäàëñÿ äåôèöèò, â ðåçóëüòàòå ÷åãî íà «÷åðíîì»
ðûíêå öåíà äîëëàðà ïîäíÿëàñü äî 7 UAH/USD.Â äàí-
íûõ óñëîâèÿõ ÍÁÓ ïûòàëñÿ ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóà-
öèþ ñ ïîìîùü ðåãóëÿòîðíûõ ìåð, îäíàêî îñîáîãî ýô-
ôåêòà îíè íå âîçûìåëè. Ôàêòè÷åñêè, â 4 êâ. 2004 ã.
íàñåëåíèå ïðèîáðåëî âàëþòû íà USD 3 ìëðä áîëü-
øå, ÷åì ïðîäàëî. Ñèòóàöèÿ íà÷àëà ñòàáèëèçèðîâàòü-
ñÿ ïîñëå îñëàáëåíèÿ ïîëèòè÷åñêîé íàïðÿæåííîñòè.

Â óñëîâèÿõ, êîãäà ãðèâíà îñòàâàëàñü ïðàêòè÷åñêè
ñòàáèëüíîé ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó, íàáëþäàëàñü
çíà÷èòåëüíàÿ äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî
îòíîøåíèþ êàê ê åâðî, òàê è ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ. Â
4 êâ. 2004 ã. ãðèâíà îáåñöåíèëàñü ïî îòíîøåíèþ ê
åâðî íà 10%, à ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ – íà 5%. Î÷å-
âèäíî, ÷òî ïðè÷èíîé òàêèõ èçìåíåíèé áûëî óêðåïëå-
íèå îñíîâíûõ ìèðîâûõ âàëþò è ðîññèéñêîãî ðóáëÿ
ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ýêñïîðò ìåòàëëîâ – îñíîâíîé
ôàêòîð ïîëîæèòåëüíîãî òîðãîâîãî áàëàíñà

Âûñîêèé âíåøíèé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ ìåòàëëóðãèè
è ìàøèíîñòðîåíèÿ îñòàåòñÿ îñíîâíûì ôàêòîðîì ñòà-
áèëüíîãî óëó÷øåíèÿ òîðãîâîãî áàëàíñà Óêðàèíû. Ïî
äàííûì Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðà-
èíû â 2004 ã. ñàëüäî òîðãîâëè òîâàðàìè óâåëè÷èëîñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2003 ã. â 2.4 ðàçà è ñîñòàâèëî USD
7.0 ìëðä. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ðåãèîíàõ, ÿâëÿþùèõ-
ñÿ îñíîâíûìè ðûíêàìè ñáûòà óêðàèíñêèõ òîâàðîâ (ÅÑ
è Ðîññèÿ), ñïîñîáñòâîâàë ïîâûøåíèþ ñïðîñà è íà
äðóãèå òîâàðû.

Â 2004 ã. îñíîâíîé ñîñòàâëÿþùåé òîâàðíîãî ýêñ-
ïîðòà Óêðàèíû îñòàâàëèñü ìåòàëëû è ìèíåðàëüíûå
ïðîäóêòû, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ ñîñòàâëÿë 39.9% è
13.2% â ñòðóêòóðå òîâàðíîãî ýêñïîðòà ñîîòâåòñòâåí-
íî. Ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû çàíèìàëè 37.4% òîâàð-
íîãî èìïîðòà. Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå (â ñòîèìîñ-
òíîì âûðàæåíèè) ýêñïîðòà ÷åðíûõ ìåòàëëîâ è ìèíå-
ðàëüíûõ ïðîäóêòîâ ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ
ñòîèìîñòè äàííûõ òîâàðîâ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, òîã-

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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äà êàê â àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëÿõ ðîñò òîðãîâëè äàí-
íûìè òîâàðàìè áûë ìåíåå çíà÷èòåëüíûì. Ãåîãðàôè-
÷åñêàÿ ñòðóêòóðà âíåøíåé òîðãîâëè Óêðàèíû îñòàåò-
ñÿ äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé – ÅÑ è ÑÍÃ çàíèìàþò áî-
ëåå 50% òîâàðîîáîðîòà. Â 2004 ã. Ðîññèÿ çàíèìàëà
18.0% òîâàðíîãî ýêñïîðòà è 40.7% èìïîðòà. Óäåëü-
íûé âåñ Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà ñîñòàâëÿë 16.8% òîâàð-
íîãî ýêñïîðòà è 19.6% èìïîðòà òîâàðîâ â 2004 ã.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: áëàãîïðèÿòíîå ñîñòîÿíèå
ïëàòåæíîãî áàëàíñà îáóñëîâèëî ðîñò ðåçåðâîâ

Çíà÷èòåëüíîå ïîçèòèâíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàí-
ñà2  áûëî îñíîâíûì ôàêòîðîì äâóêðàòíîãî (ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ 3 êâ. 2003 ã.) óëó÷øåíèÿ ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé â 3 êâ. 2004 ã. äî USD 1764 ìëí. Ïî äàííûì
ÍÁÓ â òðåòüåì êâàðòàëå áàëàíñ óñëóã âûðîñ íà 50%
ã/ã, à ñàëüäî â òîðãîâëå òîâàðàìè âìåñòî îòðèöàòåëü-
íîãî (USD -155 ìëí â 3 êâ. 2003 ã.) ñòàëî ïîëîæèòåëü-
íûì (USD 683 ìëí). Âûïëàòû ïî îáñëóæèâàíèþ âíåø-
íåãî äîëãà îáóñëîâèëè ôîðìèðîâàíèå íåãàòèâíîãî
ñàëüäî ïî ñòàòüå «äîõîäû». Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî
ñòàòüè «òåêóùèå òðàíñôåðòû» ïîñòîÿííî óâåëè÷èâà-
ëîñü áëàãîäàðÿ ïåðåâîäàì çàðàáîòêîâ óêðàèíñêèõ
ãðàæäàí èç-çà ðóáåæà.

Ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó â òðåòüåì êâàðòàëå íàáëþ-
äàëñÿ çíà÷èòåëüíûé îòòîê ñðåäñòâ (USD -1729 ìëí)
áëàãîäàðÿ èíòåíñèâíîìó íàêîïëåíèþ ðåçåðâíûõ àê-
òèâîâ. Òîëüêî çà 3 êâ. 2004 ã. âàëþòíûå ðåçåðâû ÍÁÓ
âûðîñëè íà USD 2.4 ìëðä. Íà êîíåö ñåíòÿáðÿ âàëî-
âûå âàëþòíûå ðåçåðâû ñîñòàâëÿëè USD 12.1 ìëðä
(îêîëî 4.8 ìåñÿöåâ èìïîðòà). ×èñòûé ïðèòîê ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â 3 êâ. 2004 ã. ñîñòàâèë USD
387 ìëí, ÷òî íà 1% ìåíüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïå-
ðèîä 2003 ã. Óìåíüøåíèå ïðèòîêà èíâåñòèöèé â òðå-
òüåì êâàðòàëå, î÷åâèäíî, áûëî îáóñëîâëåíî ïîëè-
òè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòüþ íàêàíóíå âûáîðîâ.

Áàëàíñ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé â 3 êâ. 2004 ã. ñíî-
âà ïðèîáðåë çíà÷èòåëüíîå ïîçèòèâíîå çíà÷åíèå, ñî-
ñòàâèâ USD 779 ìëí (âî 2 êâ. 2004 ã. USD -409 ìëí).
Â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ïðèòîê ïîðòôåëüíûõ èíâåñòè-
öèé ñôîðìèðîâàëñÿ áëàãîäàðÿ óñïåøíîìó ðàçìåùå-
íèþ óêðàèíñêèìè êîìïàíèÿìè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ
íà âíåøíåì ðûíêå. Â ÷àñòíîñòè, ÍÀÊ «Íåôòåãàç» è
Óêðýêñèìáàíê ïðîäàëè åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó USD
500 è USD 150 ìëí ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ñòàòüå «äðó-
ãèå èíâåñòèöèè» íàáëþäàëñÿ ÷èñòûé îòòîê ñðåäñòâ â
ðàçìåðå USD 459 ìëí, ÷òî òðàäèöèîííî îáåñïå÷è-
âàåòñÿ çà ñ÷åò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè óêðàèíñ-
êèõ ýêñïîðòåðîâ.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áþäæåò íà 2005 ã.,
âåðîÿòíî, áóäåò ïåðåñìîòðåí â íà÷àëå ãîäà

Âî 2 ïîëóãîäèè 2004 ã. ïðàâèòåëüñòâî ïîòðàòèëî ðå-
ñóðñû, íàêîïëåííûå â ïðåäûäóùèõ ïåðèîäàõ. Î÷åâèä-

íî, òàêàÿ «ùåäðîñòü» áûëà ñâÿçàíà ñ ïðåçèäåíòñêè-
ìè âûáîðàìè. Ïî èòîãàì 2004 ã. äåôèöèò êîíñîëèäè-
ðîâàííîãî áþäæåòà ñîñòàâèë 3.1% îò ÂÂÏ. Äåôèöèò
ôèíàíñèðîâàëñÿ â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîñòóïëåíèé îò
ïðèâàòèçàöèè, êîòîðàÿ íàêàíóíå âûáîðîâ øëà óñêî-
ðåííûìè òåìïàìè. Çà îäèí ãîä áûë ïðèâàòèçèðîâàí
ðÿä êðóïíûõ «ñòðàòåãè÷åñêèõ» ïðåäïðèÿòèé, öåëåñî-
îáðàçíîñòü è ìåòîäû ïðîäàæè êîòîðûõ áóäóò îáñóæ-
äàòüñÿ åùå äîñòàòî÷íî äîëãî. Ñàìûìè êðóïíûìè
îáúåêòàìè ïðèâàòèçàöèè ñòàëè ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîì-
áèíàò «Êðèâîðîæñòàëü», óãîëüíûé õîëäèíã «Ïàâëîã-
ðàäóãîëü», æåëåçîðóäíûé õîëäèíã «Óêððóäïðîì» è
íåäàâíî ïðîäàííûé «Êðàñíîäîíóãîëü» (äîáû÷à êîê-
ñà). Âñå ýòè ïðåäïðèÿòèÿ áûëè èíòåãðèðîâàíû â îäíó
óêðàèíñêóþ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííóþ ãðóïïó. Â îá-
ùåé ñëîæíîñòè äîõîäû îò ïðèâàòèçàöèè â 2004 ã. ñî-
ñòàâèëè UAH 9.4 ìëðä (ýêâèâàëåíò USD 1.8 ìëðä).

23 äåêàáðÿ 2004 ã. Âåðõîâíàÿ Ðàäà Óêðàèíû ïðèíÿ-
ëà ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò Óêðàèíû íà 2005 ã. Ïðå-
äóñìàòðèâàåòñÿ, ÷òî äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæå-
òà ñîñòàâÿò 21.1% ÂÂÏ (UAH 86.5 ìëðä), à ðàñõîäû
áóäóò íà óðîâíå 23.3% ÂÂÏ (UAH 95.5 ìëðä). Òàêèì
îáðàçîì, çàïëàíèðîâàííûé íà 2005 ã. äåôèöèò ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà ñîñòàâëÿåò 2.2% ÂÂÏ (UAH 9.0
ìëðä). Äåôèöèò áþäæåòà ñíîâà ïðåäïîëàãàåòñÿ ôè-
íàíñèðîâàòü çà ñ÷åò ïðèâàòèçàöèîííûõ ïîñòóïëåíèé.
Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîé ðåäàêöèåé Çàêîíà î áþäæåòå
åùå áîëüøå áûëè óâåëè÷åíû ñîöèàëüíûå ðàñõîäû. Â
÷àñòíîñòè, ïëàíèðóåòñÿ â ïÿòü ðàç óâåëè÷èòü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ 2004 ã. îò÷èñëåíèÿ â Ïåíñèîííûé ôîíä íà
ïîêðûòèå åãî äåôèöèòà. Áåç èçìåíåíèé îñòàëñÿ ïóíêò
î êîìïåíñàöèè îáåñöåíåííûõ âêëàäîâ â Ñáåðáàíêå
ÑÑÑÐ – íà äàííûå öåëè âûäåëÿåòñÿ UAH 6 ìëðä.

Ïðèíÿòèå áþäæåòà â òàêîì âèäå áûëî ñâîåãî ðîäà
ïîëèòè÷åñêèì êîìïðîìèññîì ïåðåä ïðîâåäåíèåì
«òðåòüåãî» òóðà ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ – 2004 ã. çà-
êàí÷èâàëñÿ, ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ áûëà íåñòàáèëü-
íîé, è áûë íåîáõîäèì áþäæåò íà 2005 ã. Ôàêòè÷åñêè
äàííûé âàðèàíò áþäæåòà áûë âðåìåííûì íà ïåðèîä
ñòàáèëèçàöèè ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè è, ñêîðåå âñå-
ãî, óæå â 1 êâ. 2005 ã. îí áóäåò ïåðåñìîòðåí. Ñóùå-
ñòâóåò ðÿä ïðè÷èí, ïî êîòîðûì ìîæíî îæèäàòü ïåðå-
ñìîòðà áþäæåòà. Âî-ïåðâûõ, åãî äîõîäíàÿ ÷àñòü ðàç-
ðàáàòûâàëàñü â óñëîâèÿõ, êîãäà íå áûëî äî êîíöà
ÿñíî, êàêèå èçìåíåíèÿ ïðîèñõîäÿò â ýêîíîìèêå ïîä
âëèÿíèåì ïîëèòè÷åñêîãî êðèçèñà. Âî-âòîðûõ, ïðåäëî-
æåííûé äåôèöèò áþäæåòà íå ñîîòâåòñòâóåò âîçìîæ-
íîñòÿì åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ – â 2004 ã. çíà÷èòåëüíûå
ñðåäñòâà îò ïðèâàòèçàöèè áûëè ïîëó÷åíû ïîä äàâ-
ëåíèåì ïðèáëèæàþùèõñÿ ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ, à
2005 ã. äàííûé ôàêòîð áóäåò îòñóòñòâîâàòü. Â-òðåòü-
èõ, ìíîãî ðàñõîäíûõ ñòàòåé â ïðåäëîæåííîì áþäæå-
òå èìåþò ÿâíî äåêëàðàòèâíî-ïîïóëèñòñêèé õàðàêòåð;
ñêîðåå âñåãî, èìåííî çà ñ÷åò ýòèõ ñòàòåé áóäóò ñî-
êðàùåíû ðàñõîäû è óìåíüøåí áþäæåòíûé äåôèöèò.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: çàäîëæåííîñòü ðàñòåò,
äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñîêðàùàåòñÿ

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé ïðîäîëæàåò óëó÷-
øàòüñÿ – ðàçâèòèå ýêîíîìèêè è óñïåøíàÿ ðåôîðìà

2 Â 3 êâ. 2004 ã. â ñèëó ðàçëè÷èÿ ìåòîäèê ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëè ïî
âíåøíåé òîðãîâëå Ãîñêîìñòàòà Óêðàèíû (îöåíêà ïîêàçàòåëåé â
öåíàõ CIF) çíà÷èòåëüíî îòëè÷àëèñü îò äàííûõ ÍÁÓ (öåíû FOB).
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Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 14.1 23.5 30.1 3.2 18.3 41.4 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 30.7 39.6 44.3 13.4 38.6 71.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -15.4 -15.5 -10.1 -10.9 -20.0 -29.5 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -1.3 -0.6 -4.1 0.8 -0.4 -0.1 

Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 22.0 33.5 46.9 6.5 20.3 37.6 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 15.9 18.6 18.0 5.4 15.4 30.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 10.3 21.5 38.1 1.4 7.1 10.0 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -4.1 -6.7 -9.2 -0.3 -2.2 -2.3 

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèêè: IFS, IMF. 

íàëîãà íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé ñòèìóëèðîâàëè ðîñò
êîðïîðàòèâíûõ äîõîäîâ è èõ âûõîä èç òåíè. Çà 2004 ã.
ïðèáûëü ïîêàçàëè 66.3% óêðàèíñêèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷òî
íà 7.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïå-
ðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Â àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëÿõ ïðè-
áûëü ïðåäïðèÿòèé (äî íàëîãîîáëîæåíèÿ) âûðîñëà çà
ýòîò ïåðèîä íà 62.3% ã/ã è ñîñòàâèëà UAH 60.6 ìëðä.

Äèíàìè÷íûé ðîñò ïðåäïðèÿòèé è ñîîòâåòñòâóþùàÿ
ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ
ñòèìóëèðóåò ðîñò êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè. Â 2004 ã. äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â íî-
ìèíàëüíîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëàñü íà 14.0, à êðåäè-
òîðñêàÿ íà 14.5% ã/ã. Ïðîäîëæàåò íàáëþäàòüñÿ ïîçè-
òèâíàÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ïðîñòðî-
÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Â ÷àñòíîñòè, ñ íà÷àëà 2004 ã.
óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííûõ ïëàòåæåé ïî äåáèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà
äî 24.2% íà 1 ÿíâàðÿ 2005 ã., à ïî êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè – íà 8.6 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà äî 22.1%.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

ÍÁÓ ïðåäïðèíÿë øàãè ïî ëèêâèäàöèè
ïîñëåäñòâèé ïîëèòè÷åñêîãî êðèçèñà

Â 2004 ã. Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðîâîäèë â öåëîì áî-
ëåå æåñòêóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó, ÷åì â 2003
ã. Îíà áûëà íàïðàâëåíà ãëàâíûì îáðàçîì íà ïîâû-
øåíèå íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñìÿã÷åíèå
èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ íà ýêîíîìèêó. Îäíàêî â
ñèëó áîëåå ìÿãêîé áþäæåòíîé ïîëèòèêè â 2004 ã. è
ïîëèòè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè â êîíöå ãîäà, ïîòðå-
áîâàâøåé ðàñøèðåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ÍÁÓ, íàáëþäà-
ëîñü óñêîðåíèå òåìïîâ ðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã, êîòî-
ðûå ñîñòàâèëè 34.1% ã/ã â ñðåäíåãîäîâîì èñ÷èñëå-
íèè (30.2% ã/ã â 2003 ã.). Íàèáîëüøèé ïðèðîñò äåíåæ-
íîé áàçû ïðèøåëñÿ íà ïåðâûå òðè êâàðòàëà è îáúÿñ-
íÿëñÿ, ïðåæäå âñåãî, çíà÷èòåëüíûìè èíòåðâåíöèÿ-
ìè ÍÁÓ íà âàëþòíîì ðûíêå è ñîîòâåòñòâóþùèì óâå-
ëè÷åíèåì ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ (â ÿíâàðå-
àâãóñòå 2004 ã. îíè ñîñòàâèëè USD 5.1 ìëðä ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ USD 2.2 ìëðä â 2003 ã. â öåëîì).

Â íà÷àëå îñåíè íà ôîíå óìåíüøåíèÿ ïîêóïêè èíî-
ñòðàííîé âàëþòû ÍÁÓ ðàñøèðåíèþ äåíåæíîé áàçû
ñïîñîáñòâîâàëî ñíÿòèå ñðåäñòâ ïðàâèòåëüñòâà ñ åãî
ñ÷åòîâ â ÍÁÓ (îíè ñîêðàòèëèñü ñ UAH 19 ìëðä íà
êîíåö àâãóñòà äî UAH 10 ìëðä íà êîíåö îêòÿáðÿ).
Ýòè äåíüãè â ðàìêàõ óòî÷íåííîãî áþäæåòà áûëè íà-
ïðàâëåíû íà ñîöèàëüíûå íóæäû, ÷òî âûçâàëî ðîñò
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è çíà÷èòåëüíîå ïîâûøå-
íèå ñïðîñà íà íàëè÷íóþ âàëþòó. Â ðåçóëüòàòå çíà-
÷èòåëüíûå îòðèöàòåëüíûå èíòåðâåíöèè íà ìåæáàí-
êîâñêîì âàëþòíîì ðûíêå ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ òåì-
ïîâ ðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã ñ 40% ã/ã â îêòÿáðå äî
34% ã/ã â äåêàáðå.

Êðîìå òîãî, â 2004 ã. íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå òåì-
ïîâ ðîñòà øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû (Ì3). Ñðåäíåãî-
äîâûå òåìïû åå ðîñòà ñîêðàòèëèñü ñ 48.5% ã/ã â 2003 ã.
äî 44.9% ã/ã â 2004 ã. Ýòî ñâÿçàíî ïðåèìóùåñòâåííî ñ
ñèòóàöèåé, ñëîæèâøåéñÿ â êîíöå 2004 ã., êîãäà çíà÷è-

òåëüíî óìåíüøèëèñü òåìïû ðîñòà êðåäèòîâ è äåïîçè-
òîâ. Â òàêèõ óñëîâèÿõ Íàöèîíàëüíûé áàíê ïûòàëñÿ
óìåíüøèòü èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ïóòåì óâåëè÷å-
íèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè, êîòîðàÿ íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëà
9% ãîäîâûõ ïî ñðàâíåíèþ ñ 7% â íà÷àëå ãîäà. Òàêæå
â 2004 ã. ñòàëè áîëåå æåñòêèìè íîðìû îáÿçàòåëüíîãî
ðåçåðâèðîâàíèÿ è äîñòóï ê ðåñóðñàì ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Â òî æå âðåìÿ â óñëîâèÿõ îòòîêà ñðåäñòâ, íî-
ìèíèðîâàííûõ â ãðèâíàõ, èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû â
íîÿáðå-äåêàáðå, ÍÁÓ ïîääåðæèâàë áàíêîâñêóþ ñèñ-
òåìó çà ñ÷åò ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðîå ñîñòàâèëî
ïî÷òè UAH 20 ìëðä çà ýòè äâà ìåñÿöà.

Íà ïðîòÿæåíèè 2004 ã. íàáëþäàëàñü óñòîé÷èâàÿ
òåíäåíöèÿ ñîêðàùåíèÿ òåìïîâ ðîñòà êðåäèòîâ. Åñëè
â íà÷àëå ãîäà îíè ñîñòàâëÿëè áîëåå 60% ã/ã, òî óæå â
äåêàáðå îíè ñîêðàòèëèñü äî 31% ã/ã. Ýòî ñâÿçàíî ñ
ïîëèòèêîé ÍÁÓ, íàïðàâëåííîé íà ïîâûøåíèå íàäåæ-
íîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Áåçóñëîâíî, îñåííèé êðè-
çèñ åùå áîëüøå óñèëèë ýòó òåíäåíöèþ. Ïîïóëèñòñ-
êàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà, à òàêæå ýñêàëàöèÿ ïî-
ëèòè÷åñêîãî êðèçèñà â êîíöå îñåíè ïðèâåëè ê çíà÷è-
òåëüíîìó îòòîêó äåïîçèòîâ èç áàíêîâ, ÷òî åäâà íå
ïðèâåëî ê áàíêîâñêîìó êðèçèñó. Äåïîçèòû ôèçè÷åñ-
êèõ ëèö ñ íà÷àëà îêòÿáðÿ äî ñåðåäèíû äåêàáðÿ ñî-
êðàòèëèñü ïî÷òè íà 9%. Ïðè ýòîì îòòîê íàáëþäàëñÿ
â îñíîâíîì ïî âêëàäàì â ãðèâíàõ, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñ-
òó äîëëàðèçàöèè âêëàäîâ (äîëè âàëþòíûõ äåïîçèòîâ
â ñòðóêòóðå Ì3) äî 47% ïî ñðàâíåíèþ ñ 38% â ñåí-
òÿáðå. Â äåêàáðå 2004 ã. òåìïû ðîñòà äåïîçèòîâ â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñîñòàâèëè 36% ã/ã ïî ñðàâíåíèþ
ñ 64% ã/ã â äåêàáðå 2003 ã.
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ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ
ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÑÎÁÛÒÈß È ÑÎÂÌÅÑÒÍÛÅ ÏÐÎÅÊÒÛ

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ

• Ïîäãîòîâëåíû ïðîåêòû ñîãëàøåíèé î ãàðìîíèçàöèè íîðì
ïåðåìåùåíèÿ âàëþòû ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè âíóòðè ÅÝÏ
è ëèáåðàëèçàöèè ïåðåìåùåíèÿ ãðàæäàí ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ

• Ïåðñïåêòèâíûå íàïðàâëåíèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà â ðàìêàõ
ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà òðóäà – ðåãóëèðîâàíèå ìèãðàöèîí-
íûõ ïîòîêîâ è ôîðìèðîâàíèå åäèíîé ñîöèàëüíîé ïîëèòè-
êè â îòíîøåíèè ìèãðàíòîâ èç ñòðàí ÅÝÏ

Ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ ãðàæäàí è
ïåðåìåùåíèÿ íàëè÷íîé âàëþòû:
øàã íà ïóòè ê ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà òðóäà

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûìè îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêè
çà ïîñëåäíèå äâåíàäöàòü ëåò ïðîáëåìà ïåðååçäîâ
ñòàíîâèòñÿ âñå ìåíåå àêòóàëüíîé. Ñ 1992 ïî 2002 ãã.
ìèãðàöèîííûå ïîòîêè â ñòðàíàõ ÅÝÏ ñîêðàòèëèñü áî-
ëåå ÷åì â ïÿòü ðàç, è ñîñòàâèëè 147 òûñ. ÷åëîâåê.
Ýòîìó åñòü íåñêîëüêî îáúÿñíåíèé: ïîâûøåíèå óðîâ-
íÿ æèçíè â íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèêàõ, ñáëèæåíèå
ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû (òàáë. 1), èçìåíåíèÿ â âîç-
ðàñòíîé è îáðàçîâàòåëüíîé ñòðóêòóðå íàñåëåíèÿ.
Ðîñò âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ, ââåäåíèå ðåãèñòðàöèè ïî
ìåñòó æèòåëüñòâà è äðóãèå àäìèíèñòðàòèâíûå ìåðû,
ïðåäïðèíÿòûå â ïîñëåäíèå ãîäû, âðÿä ëè îêàçàëè íà
ýòî ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå.

Ñ 1992 ïî 2002 ãã. íåñêîëüêî èçìåíèëîñü è íàïðàâ-
ëåíèå ìèãðàöèè â ñòðàíàõ ÅÝÏ. Åñëè â 1992 ã. íàè-
áîëüøèå ìèãðàöèîííûå ïîòîêè íàáëþäàëèñü ìåæäó
Ðîññèåé è Óêðàèíîé, òî ê 2002 ã. íà ïåðâîå ìåñòî ïî
êîëè÷åñòâó ïåðåìåùàþùèõñÿ ãðàæäàí âûøëè Ðîñ-
ñèÿ è Êàçàõñòàí. ×èñëî ïðèáûâàþùèõ ãðàæäàí èç
Ðîññèè â Áåëàðóñü è èç Êàçàõñòàíà â Ðîññèþ ïî-

ÏÐÎÅÊÒÛ ÍÎÐÌÀÒÈÂÍÛÕ ÀÊÒÎÂ

Òàбëèцà 1. Äèíàìèêà ñðåäíèх äîхîäîâ è çàðïëàòû â ñòðàíàх ÅÝÏ 

 2000 2001 2002 2003 2004 (î) 2005 (ï) 
ÂÂÏ íà äуøу íàñåëåíèÿ, USD 
Áåëàðóñü 1309 1316 1600 1972 2458 2992 
Êàçàõñòàí 1236 1491 1655 2001 2580 3185 
Ðîññèÿ 1778 2111 2395 3020 4016 4750 
Óêðàèíà 632 777 875 1032 1293 1589 
ÂÂÏ ïî ÏÏÑ íà äуøу íàñåëåíèÿ, USD 
Áåëàðóñü 4900 5415 5912 6432 6926 7202 
Êàçàõñòàí 4645 5380 5952 6583 7196 7859 
Ðîññèÿ 7240 7830 8315 9001 9627 10301 
Óêðàèíà 4076 4602 4925 5312 5664 6045 
Ñðåäíÿÿ çàðàбîòíàÿ ïëàòà, USD 
Áåëàðóñü 49.9 77.8 98.6 117.6 161.0 -- 
Êàçàõñòàí 99.5 115.2 130.6 161.5 208.0 -- 
Ðîññèÿ 79.0 107.5 137.2 187.2 237.0 -- 
Óêðàèíà 42.4 58.7 70.6 86.7 108.5 -- 
Ñðåäíÿÿ çàðàбîòíàÿ ïëàòà, â USD ïî ïàðèòåòу ïîêуïàòåëьíîé ñïîñîбíîñòè 
Áåëàðóñü 307.5 366.1 401.5 417.5 -- -- 
Êàçàõñòàí 380.1 425.2 479.8 524.9 -- -- 
Ðîññèÿ 321.8 407.5 481.5 538.4 -- -- 
Óêðàèíà 272.7 343.0 406.5 466.1 -- -- 
Ïðèìå÷àíèå. (î) – îöåíêà, (ï) – ïðîãíîç. 
Иñòî÷íèêè: ÌÂÔ, Ìåæãîñóäàðñòâåííûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Ñîäðóæåñòâà Íåçàâèñèìûõ Ãîñóäàðñòâ. 

ïðåæíåìó áîëüøå, ÷åì ÷èñëî âûáûâàþùèõ. Â òîæå
âðåìÿ ê 2002 ã. ÷èñëî ïðèáûâàþùèõ â Ðîññèþ ãðàæ-
äàí Óêðàèíû ñòàëî áîëüøå, ÷åì ÷èñëî ãðàæäàí, âû-
áûâàþùèõ èç Ðîññèè â Óêðàèíó, ÷òî õàðàêòåðíî äëÿ
è äðóãèõ ñòðàí ÑÍÃ è Áàëòèè. Èçìåíåíèå ìèãðàöè-
îííûõ ïîòîêîâ â Óêðàèíå ìîæåò áûòü ñâÿçàíî êàê ñ
îòíîñèòåëüíûì ðîñòîì áëàãîñîñòîÿíèÿ ãðàæäàí â
Ðîññèè, ãäå ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â 2002 ã. â äîë-
ëàðîâîì ýêâèâàëåíòå áûëà â äâà ðàçà âûøå, ÷åì â
Óêðàèíå, òàê è ñ íåêîòîðûì îáîñòðåíèåì íàöèîíàëü-
íîé ïðîáëåìû, êîòîðîå ïðîÿâèëîñü â ïóáëè÷íîì îá-
ñóæäåíèè ñòàòóñà ðóññêîãî ÿçûêà â íà÷àëå íîâîãî ñòî-
ëåòèÿ è îôèöèàëüíîãî åãî ïðèçíàíèÿ â 2003 ã. ÿçû-
êîì íàöèîíàëüíîãî ìåíüøèíñòâà Óêðàèíû.

Ïî îôèöèàëüíûì äàííûì ÌÂÄ â 2003 ã. âúåçä â
Ðîññèþ ãðàæäàí èç Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà, Óêðàèíû
ïðåèìóùåñòâåííî îáúÿñíÿëñÿ ïðè÷èíàìè ëè÷íîãî
õàðàêòåðà (îêîëî 63% ïðèåçæàþùèõ â âîçðàñòå ñòàð-
øå 14 ëåò) è âîçâðàùåíèåì íà ïðåæíåå ìåñòî æè-
òåëüñòâà (îêîëî 18%). Óäåëüíûé âåñ ãðàæäàí, ïðèåç-
æàþùèõ èç ñòðàí ÅÝÏ íà ó÷åáó â Ðîññèþ, ñîñòàâëÿë
îêîëî 3%. Ïðîáëåìà ïåðåñå÷åíèÿ ãðàíèöû â òóðèñ-
òè÷åñêèõ öåëÿõ â ïðîøëîì ÿâëÿëàñü ìàëîçíà÷èìîé
äëÿ ïåðåñå÷åíèÿ ãðàíèöû ìåæäó ñòðàíàìè ÅÝÏ. Â
2003 ã. òóðèçì â êà÷åñòâå öåëè âûåçäà èç Ðîññèè íà-
çâàëè îêîëî 21% ãðàæäàí, âûåçæàâøèõ â Áåëàðóñü,
ìåíåå 4% – â Óêðàèíó, è ìåíåå 1% – â Êàçàõñòàí.

Óäåëüíûé âåñ ãðàæäàí ñòðàí ÅÝÏ, ïðèåçæàâøèõ â
Ðîññèþ ñ òóðèñòè÷åñêîé öåëüþ, ñîñòàâëÿë îêîëî 3%.
Íåçíà÷èòåëüíûå òóðèñòè÷åñêèå ïîòîêè îòðàæàþò íèç-
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Òàбëèцà 1. Ðåãуëèðîâàíèå ââîçà è âûâîçà íàëè÷íîé âàëюòû â íàцèîíàëьíîì çàêîíîäàòåëьñòâå ñòðàí ÅÝÏ 

Èíîñòðàííàÿ âàëþòà Ñòðàíà Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà 
ðåçèäåíòû* íåðåçèäåíòû* ïðî÷èå 

Ââîç 
Áåëàðóñü èç ñòðàí, âõîäÿùèõ â Òàìî-

æåííûé Ñîþç: áåç îãðàíè÷å-
íèé; 
èç äðóãèõ ñòðàí: ýêâèâàëåíò 
500 áàçîâûõ âåëè÷èí íà ìî-
ìåíò ââîçà 

ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ. áåç 
äåêëàðèðîâàíèÿ; ïðè óñëî-
âèè äåêëàðèðîâàíèÿ – áåç 
îãðàíè÷åíèé 

ââîç âàëþòû îñóùåñòâëÿåòñÿ 
áåç îãðàíè÷åíèÿ ñóììû. Ââîç 
ñóììû ñâûøå USD 3 òûñ. 
òðåáóåò îáÿçàòåëüíîãî äåêëà-
ðèðîâàíèÿ 

äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè: 
â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå: áåç îãðàíè-
÷åíèé è áåç äåêëàðèðîâàíèÿ; 
ïåðåñûëêà âàëþòû è öåííîñòåé 
– íå áîëåå ýêâèâàëåíòà USD 
200 

Êàçàõñòàí Ââîç âàëþòíûõ öåííîñòåé ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè â Êàçàõñòàí îñóùåñòâëÿåòñÿ áåç îãðàíè÷åíèé ïðè ñîáëþäåíèè 
òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà 

Ðîññèÿ ââîç è ïåðåñûëêà íàëè÷íîé 
âàëþòû â ïîðÿäêå óñòàíîâ-
ëåííûì ïðàâèòåëüñòâîì ïî 
ñîãëàñîâàíèþ ñ ÖÁÐ 

áåç îãðàíè÷åíèé ïðè ñîáëþäåíèè òàìîæåííîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà 

äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè: 
ââîç âíåøíèõ öåííûõ áóìàã áåç 
îãðàíè÷åíèé ïðè ñîáëþäåíèè 
òàìîæåííîãî çàêîíîäàòåëüñò-
âà; 
ââîç è ïåðåñûëêà âíóòðåííèõ 
öåííûõ áóìàã â äîêóìåíòàðíîé 
ôîðìå â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåí-
íîì ïðàâèòåëüñòâîì ïî ñîãëà-
ñîâàíèþ ñ ÖÁÐ (ìîæåò ïðåäó-
ñìàòðèâàòü äîïîëíèòåëüíóþ 
ðåãèñòðàöèþ) 

Óêðàèíà ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû: 
UAH 1 òûñ. 
ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû 
ïðè óñëîâèè äåêëàðèðîâà-
íèÿ: UAH 10 òûñ., â ò.÷. UAH 
5 òûñ. – íàëè÷íûå äåíüãè è 
ýêâèâàëåíò UAH 5 òûñ. – 
äðóãèå öåííîñòè (ïðè íàëè-
÷èè äîêóìåíòîâ, ïîäòâåð-
æäàþùèõ çàêîííîñòü èõ 
ââîçà) 

ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ. ýêâèâàëåíò USD 2 òûñ., â òîì 
÷èñëå ýêâèâàëåíò USD 1 òûñ. 
– íàëè÷íûå äåíüãè, USD 1 
òûñ.– äîðîæíûå ÷åêè 

áàíêîâñêèå ìåòàëëû ïðè óñëî-
âèè äåêëàðèðîâàíèÿ – 100 ãð. 

Âûâîç 
Áåëàðóñü â ñòðàíû, âõîäÿùèå â Òàìî-

æåííûé Ñîþç – áåç îãðàíè-
÷åíèé; 
äðóãèå ñòðàíû: ýêâèâàëåíò 
500 áàçîâûõ âåëè÷èí (ñ 1 
àïðåëÿ áàçîâàÿ âåëè÷èíà 
ñîñòàâëÿåò BYR 25 òûñ.) íà 
ìîìåíò âûâîçà 

ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ. áåç 
äåêëàðèðîâàíèÿ; ïðè óñëî-
âèè äåêëàðèðîâàíèÿ – áåç 
îãðàíè÷åíèé. 

ýêâèâàëåíò USD 10 òûñ. ìî-
æåò áûòü âûâåçåí áåç äîïîë-
íèòåëüíûõ ïîäòâåðæäàþùèõ 
äîêóìåíòîâ (â ò.÷. ýêâèâàëåíò 
USD 3 òûñ. áåç äåêëàðèðîâà-
íèÿ). 

äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè: 
â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå: áåç îãðàíè-
÷åíèé è áåç äåêëàðèðîâàíèÿ; 
ïåðåñûëêà âàëþòû è öåííîñòåé 
– íå áîëåå ýêâèâàëåíòà USD 
200 

Êàçàõñòàí áåç îãðàíè÷åíèé â ðàçìåðå, íå ïðåâûøàþùåì 
ýêâèâàëåíò USD 10 òûñ., áåç 
ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ, 
ïîäòâåðæäàþùèõ ïðîèñõîæ-
äåíèå âûâîçèìîé íàëè÷íîé 
èíîñòðàííîé âàëþòû (â ò.÷. 
USD 3 òûñ. áåç óêàçàíèÿ â 
òàìîæåííîé äåêëàðàöèè), 
èëè ñóììó, ðàíåå ââåçåííóþ, 
â ïðåäåëàõ ñóììû, óêàçàí-
íîé â òàìîæåííîé äåêëàðà-
öèè 

â ðàçìåðå, íå ïðåâûøàþùåì 
ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ., áåç 
ïðåäñòàâëåíèÿ äîêóìåíòîâ, 
ïîäòâåðæäàþùèõ ïðîèñõîæ-
äåíèå âûâîçèìîé íàëè÷íîé 
èíîñòðàííîé âàëþòû è óêàçà-
íèÿ â òàìîæåííîé äåêëàðàöèè 
èëè ñóììó, ðàíåå ââåçåííóþ â 
ïðåäåëàõ ñóììû óêàçàííîé â 
òàìîæåííîé äåêëàðàöèè 

ïëàòåæíûå äîêóìåíòû (âåêñå-
ëÿ, ÷åêè, â òîì ÷èñëå äîðîæ-
íûå), íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü 
(íîìèíàë) êîòîðûõ âûðàæåíà â 
èíîñòðàííîé âàëþòå, íå ïîä-
ëåæàò ïèñüìåííîìó äåêëàðè-
ðîâàíèþ, è èõ âûâîç îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ áåç îãðàíè÷åíèé 

Ðîññèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ïîðÿäêå, 
êîòîðûé óñòàíàâëèâàåòñÿ 
ïðàâèòåëüñòâîì 

ýêâèâàëåíò USD 10 òûñ. ìîæåò áûòü âûâåçåí áåç äîïîëíè-
òåëüíûõ ïîäòâåðæäàþùèõ äîêóìåíòîâ î ââîçå, ïåðåñûëêå, 
ïåðåâîäå èëè ïðèîáðåòåíèè (â ò.÷. ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ. 
áåç äåêëàðèðîâàíèÿ), èëè ðàíåå ââåçåííûå, ïåðåñëàííûå, 
ïåðåâåäåííûå â ÐÔ â ïðåäåëàõ ñóìì, óêàçàííûõ â òàìî-
æåííîé äåêëàðàöèè èëè èíîì äîêóìåíòå, ïîäòâåðæäàþùåì 
èõ ââîç, ïåðåñûëêó èëè ïåðåâîä â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ 

äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè: 
ââîç âíåøíèõ öåííûõ áóìàã áåç 
îãðàíè÷åíèé ïðè ñîáëþäåíèè 
òàìîæåííîãî çàêîíîäàòåëüñòâà 

ýêâèâàëåíò USD 3 òûñ. ýêâèâàëåíò USD 1 òûñ. 
ïðè óñëîâèè äåêëàðèðîâàíèÿ: ýêâèâàëåíò USD 6 òûñ. 

Óêðàèíà ðåçèäåíòû: UAH 1 òûñ. 
ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû 
ïðè óñëîâèè äåêëàðèðîâà-
íèÿ: USH 10 òûñ., â òîì ÷èñ-
ëå UAH 5 òûñ. – íàëè÷íûå 
äåíüãè è ýêâèâàëåíò USH 5 
òûñ. – äðóãèå öåííîñòè 

ïðè óñëîâèè äåêëàðèðîâàíèÿ: ýêâèâàëåíò USD 60 òûñ., â 
òîì ÷èñëå ýêâèâàëåíò USD 10 òûñ. â íàëè÷íîé ôîðìå è 
USD 50 òûñ. â ôîðìå äîðîæíûõ ÷åêîâ 

-- 

* Â Áåëàðóñè ïðåäóñìîòðåíû îòäåëüíûå ïðàâèëà äëÿ äâèæåíèÿ íàëè÷íîé âàëþòû íà òåððèòîðèè ñòðàí, âõîäÿùèõ â Òàìîæåííûé 
Ñîþç, è äðóãèõ ñòðàí, ïîýòîìó â ñòîëáöå «ðåçèäåíòû» äëÿ Áåëàðóñè óêàçàíû ïðàâèëà, ðàñïðîñòðàíÿþùèåñÿ íà äâèæåíèå âàëþòû 
ìåæäó ñòðàíàìè, âõîäÿùèìè â Òàìîæåííûé ñîþç, à «íåðåçèäåíòû» – ìåæäó ñòðàíàìè, íå âõîäÿùèìè â íåãî. 
Иñòî÷íèê: íàöèîíàëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî ñòðàí ÅÝÏ. 
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Âðåçêà. Ïðîåêòû îñíîâíûх ïîëîæåíèé Ñîãëàøåíèé «Î ãàðìîíèçàцèè íîðì ïåðåìåщåíèÿ âàëюòû 
фèçè÷åñêèìè ëèцàìè, ïåðåñåêàющèìè ãðàíèцû ìåæäу ãîñуäàðñòâàìè-у÷àñòíèêàìè Åäèíîãî эêîíîìè÷åñêîãî 

ïðîñòðàíñòâà» è «Î ñâîбîäå ïåðåìåщåíèÿ ãðàæäàí ãîñуäàðñòâ-у÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 

• ïðàâî âúåçæàòü, âûåçæàòü, ñëåäîâàòü òðàíçèòîì è ïðåáûâàòü íà òåððèòîðèè Ñòîðîí áåç âèç ïî îäíîìó èç äîêóìåíòîâ: 

ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÁÅËÀÐÓÑÜ: 

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 

2. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. 

3. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü 

4. Íàöèîíàëüíîå óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå). 

5. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà (ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè). 

6. Ñâèäåòåëüñòâî íà âîçâðàùåíèå â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü (òîëüêî äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü). 

ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ: 

1. Óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. 

2. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. 

3. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò. 

4. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò. 

5. Ïàñïîðò ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå). 

6. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà (ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè). 

7. Ñâèäåòåëüñòâî íà âîçâðàùåíèå â Ðåñïóáëèêó Êàçàõñòàí (òîëüêî äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Ðåñïóáëèêó Êàçàõñòàí). 

ÐÎÑÑÈЙÑÊÎЙ ÔÅÄÅÐÀÖÈÈ: 

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 

2. Çàãðàíè÷íûé ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 

3. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò. 

4. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò. 

5. Ïàñïîðò ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå). 

6. Ñâèäåòåëüñòâî íà âúåçä (âîçâðàùåíèå) â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ (òîëüêî äëÿ âúåçäà â Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ). 

ÓÊÐÀÈÍÛ: 

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Óêðàèíû. 

2. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Óêðàèíû äëÿ âûåçäà çà ãðàíèöó. 

3. Ïðîåçäíîé äîêóìåíò ðåáåíêà. 

4. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò Óêðàèíû. 

5. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò Óêðàèíû. 

6. Óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå). 

7. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà (ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè). 

8. Óäîñòîâåðåíèå íà âîçâðàùåíèå â Óêðàèíó (òîëüêî äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Óêðàèíó). 

• ãðàæäàíå îäíîé Ñòîðîíû îñâîáîæäàþòñÿ îò ðåãèñòðàöèè â êîìïåòåíòíûõ îðãàíàõ ïî ìåñòó èõ ïðåáûâàíèÿ íà òåððèòîðèè 
äðóãîé Ñòîðîíû, åñëè ñðîê òàêîãî ïðåáûâàíèÿ íå ïðåâûøàåò 90 (30) äíåé ñ ìîìåíòà âúåçäà íà òåððèòîðèþ äðóãîé 
Ñòîðîíû, ïðè íàëè÷èè ó íèõ ìèãðàöèîííîé êàðòû ñ îòìåòêîé îðãàíîâ ïîãðàíè÷íîãî êîíòðîëÿ, ïðîñòàâëåííîé ïðè âúåçäå íà 
òåððèòîðèþ Ñòîðîíû ïðåáûâàíèÿ. 

• ñòîðîíû ñîãëàñèëèñü, ÷òî ðåçèäåíòû ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ âïðàâå áåç äåêëàðèðîâàíèÿ â ïèñüìåííîé ôîðìå (çà èñêëþ÷åíèåì 
ñëó÷àåâ äåêëàðèðîâàíèÿ ïî ñîáñòâåííîìó æåëàíèþ ôèçè÷åñêîãî ëèöà) è ïðåäñòàâëåíèÿ ðàçðåøèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, 
ÿâëÿþùèõñÿ îñíîâàíèåì äëÿ âûâîçà íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû, åäèíîâðåìåííî ââîçèòü/âûâîçèòü ïðè ïåðåñå÷åíèè 
òàìîæåííûõ ãðàíèö ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè - ó÷àñòíèêàìè ÅÝÏ íàëè÷íóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó (ê êîòîðîé îòíîñÿòñÿ è 
íàöèîíàëüíûå âàëþòû ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ ïðè èõ ââîçå/âûâîçå èç îäíîãî ãîñóäàðñòâà íà òåððèòîðèþ äðóãîãî 
ãîñóäàðñòâà – ó÷àñòíèêà ÅÝÏ) â ñóììå, íå ïðåâûøàþùåé â ýêâèâàëåíòå 3000 äîëëàðîâ ÑØÀ. 

 

êèé óðîâåíü æèçíè íàñåëåíèÿ â ñòðàíàõ ÅÝÏ è ñëà-
áîå ðàçâèòèå ýòîé îòðàñëè â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

Îôèöèàëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî ìèãðàöèîííûì ïîòî-
êàì îòëè÷àåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íèêà äàííûõ.

Ïî äàííûì ÌÂÄ â 2003 ã. ÷èñëî ïðèåçæàþùèõ â Ðîñ-
ñèþ èç ñòðàí ÑÍÃ ñîñòàâèëî 121 òûñ. ÷åëîâåê, à ïî
äàííûì òàìîæåííûõ îðãàíîâ òîëüêî èç Áåëàðóñè, Êà-
çàõñòàíà è Óêðàèíû â Ðîññèþ â òîò æå ïåðèîä ïðè-
áûëî îêîëî 10 ìëí. ÷åëîâåê. Â ñîîòâåòñòâèè ñ îôè-
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Âçàèìíàÿ òîðãîâëÿ ñòðàí ÅÝÏ:
êà÷åñòâî òîðãîâîé ñòàòèñòèêè

Ïîñêîëüêó èíòåíñèôèêàöèÿ âçàèìíîé òîðãîâëè âûä-
âèãàåòñÿ â êà÷åñòâå îäíîé èç ïðèîðèòåòíûõ çàäà÷ â
ðàìêàõ ÅÝÏ, ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ ðàññìîòðåíèå
òîãî, íàñêîëüêî àäåêâàòíî ñòàòèñòèêà îòðàæàåò âíåø-
íåòîðãîâûå ïîòîêè è ìîæåò ëè îíà ñëóæèòü íàäåæíûì
èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè. Ðÿä ìåæäóíàðîäíûõ îðãà-
íèçàöèé (íàïðèìåð, Âñåìèðíûé áàíê) íåîäíîêðàòíî
îòìå÷àëè íåäîñòàòêè âî âíåøíåòîðãîâîé ñòàòèñòèêå
â ñòðàíàõ ÑÍÃ è, â ÷àñòíîñòè, íåíàäåæíîñòü äàííûõ.

Îäíèì èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ñïîñîáîâ
âûÿâëåíèÿ èìåþùèõñÿ èñêàæåíèé ÿâëÿåòñÿ èñïîëü-
çîâàíèå çåðêàëüíîé ñòàòèñòèêè. Äëÿ ýòîãî ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ñîîòíîøåíèå èìïîðòà (ïî äàííûì ñòðàíû-
èìïîðòåðà) ê ýêñïîðòó (ïî äàííûì ñòðàíû-ýêñïîðòå-
ðà). Åñëè óêàçàííàÿ èíôîðìàöèÿ ïðåäñòàâëåíà â
îäíèõ è òåõ æå öåíàõ (ëèáî CIF, ëèáî FOB), òî ïðè
îòñóòñòâèè èñêàæåíèé óêàçàííîå ñîîòíîøåíèå äîë-
æíî áûòü ðàâíî 1, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå îíî äîëæíî
âàðüèðîâàòü ìåæäó 1.05 è 1.20.

Â òàáëèöå ïðåäñòàâëåíû ðàñ÷åòû ýòîãî ïîêàçàòå-
ëÿ äëÿ ñòðàí – ó÷àñòíèö Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîñòðàíñòâà. Ïðè ðàñ÷åòàõ ñîîòíîøåíèé â òàáëèöå

• Èñïîëüçîâàíèå çåðêàëüíîé âíåøíåòîðãîâîé ñòàòèñòèêè
ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðèåìëåìîì êà÷åñòâå íàöèîíàëüíûõ
äàííûõ

• Íàèáîëüøèå íåñîîòâåòñòâèÿ â 3 êâ. 2004 ã. íàáëþäàëèñü â
òîðãîâëå ñòðàí - ó÷àñòíèö ÅÝÏ ñ Êàçàõñòàíîì

Òàбëèцà 3. Èíîñòðàííàÿ ðàбî÷àÿ ñèëà 
(â ò.÷. èç ñòðàí ÅÝÏ) â 2002 ã., òûñ. ÷åëîâåê. 

Â ñòðàíå
Èç ñòðàíû Áåëàðóñü Êàçàõñòàí Ðîññèÿ Óêðàèíà 

Áåëàðóñü 1.046 0.174 15.094 0.175 
Êàçàõñòàí 0.002 11.781 7.642 0.043 
Ðîññèÿ 0.042 0.979 359.509 1.101 
Óêðàèíà 0.805 0.252 61.033 6.428 
Иñòî÷íèê: Ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò ÑÍÃ, Ñòàòèñòè÷åñêèé 
ñáîðíèê «Ðûíîê òðóäà â ñòðàíàõ ñîäðóæåñòâà íåçàâèñèìûõ 
ãîñóäàðñòâ». 

1 Âëàäèìèð Çîðèí, ìèíèñòð ïî íàöèîíàëüíîé ïîëèòèêå, «Ðîñ-
ñèè òðåáóåòñÿ îêîëî 500 òûñÿ÷ ìèãðàíòîâ â ãîä», Ãàçåòà, 9 äå-
êàáðÿ 2002 ã., http://www.gazeta.ru/parliament/articles/opinions/
10019.shtml.
2 «Î ãàðìîíèçàöèè íîðì ïåðåìåùåíèÿ âàëþòû ôèçè÷åñêèìè
ëèöàìè, ïåðåñåêàþùèìè ãðàíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè – ó÷à-
ñòíèêàìè Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà» è «Ñîãëàøå-
íèÿ î ñâîáîäå ïåðåìåùåíèÿ ãðàæäàí ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ
ÅÝÏ».
3 EU Enlargement: Benefits of the Single Market Expansion for
Current and New Member States, Warsaw, January 2004.

öèàëüíûìè äàííûìè îáúåì ðûíêà èíîñòðàííîé ðà-
áî÷åé ñèëû òàêæå îñòàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûì (òàáë.
3). Ïîòðåáíîñòü â èíîñòðàííîé ðàáî÷åé ñèëå â Ðîñ-
ñèè â 2003 ã. îöåíèâàëàñü â 585 òûñ. ÷åëîâåê1 .

Îñíîâíîé öåëüþ ïåðåñå÷åíèÿ ãðàíèöû Ðîññèè
ãðàæäàíàìè ñòðàí ÅÝÏ, ñóäÿ ïî äàííûì Ôåäåðàëü-
íîé ïîãðàíè÷íîé ñëóæáû, îñòàþòñÿ ÷àñòíûå âèçèòû
(îêîëî 75%). Â ýòèõ óñëîâèÿõ ñîçäàíèå óïðîùåííûõ
ïðîöåäóð ïåðåìåùåíèÿ ãðàíèöû, áåçóñëîâíî, îòâå-
÷àåò èíòåðåñàì áîëüøèíñòâà ãðàæäàí ñòðàí ÅÝÏ,
ïåðåñåêàþùèì ãðàíèöó ñ Ðîññèåé. Â òî æå âðåìÿ
î÷åâèäíî, ÷òî â ïåðñïåêòèâå ýòîò ïîðÿäîê äîëæåí
áûòü óâÿçàí ñ ïðîáëåìàìè ôîðìèðîâàíèÿ ðûíêà òðó-
äà â ñòðàíàõ ÅÝÏ. Â óñëîâèÿõ ñòàðåíèÿ íàñåëåíèÿ
ïðîáëåìà äåôèöèòà ðàáî÷åé ñèëû áóäåò ðàñòè, è íà
ïåðâûé ïëàí íåèçáåæíî âûéäóò ïðîáëåìû ðåãóëèðî-
âàíèÿ ïîòîêîâ ìèãðàöèè è ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîé
ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè â îòíîøåíèè ìèãðàíòîâ èç
ñòðàí ÅÝÏ, à òàêæå ïðîáëåìû îáðàçîâàíèÿ è ñîçäà-
íèÿ åäèíîãî ðûíêà êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ. Î÷å-
âèäíî, ÷òî îäíèì èç âàæíåéøèõ óñëîâèé äëÿ ëåãàëè-
çàöèè ðàáî÷åé ñèëû èç ñòðàí ÅÝÏ ÿâëÿåòñÿ óíèôè-
êàöèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ ãðàæäàí.

Íà çàñåäàíèè ãðóïïû âûñîêîãî óðîâíÿ â Ìèíñêå â
ñåðåäèíå äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà ñîãëàñîâàíû îñíîâ-
íûå íàïðàâëåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ïåðåäâèæåíèÿ
ãðàæäàí è íàëè÷íîé âàëþòû2. Ïðåäëàãàåìûå îñíîâ-
íûå íàïðàâëåíèÿ (ñì. âðåçêó è òàáë. 2) ÿâëÿþòñÿ
ëèøü ïåðâûì øàãîì íà ïóòè ê ñâîáîäíîìó ðûíêó òðó-
äà. Äîñòàòî÷íî ñêàçàòü, ÷òî òðåõýòàïíûé ïðîöåññ èí-
òåãðàöèè â ÅÑ ïðåäïîëàãàåò ñíà÷àëà äîñòèæåíèå ñâî-
áîäíîãî äâèæåíèÿ òîâàðîâ (êðîìå îòíîñÿùèõñÿ ê
Îáùåé àãðàðíîé ïîëèòèêå (Common Agriculture
Policy)), óñëóã è êàïèòàëà è ëèøü çàòåì ñâîáîäíîãî
ïåðåäâèæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû è àãðàðíîé ïðîäóêöèè
â êà÷åñòâå çàâåðøàþùåãî ýòàïà ïðîöåññà âñòóïëå-
íèÿ â ýêîíîìè÷åñêèé è âàëþòíûé ñîþç3. Ïîõîæàÿ ïðî-

öåäóðà äåéñòâóåò äëÿ ñòðàí, ïîëó÷èâøèõ ñòàòóñ ïåð-
ñïåêòèâíîãî ÷ëåíà ÅÑ. Ãðàæäàíå ýòèõ ñòðàí, à òàêæå
èõ äåòè èìåþò ïðàâî íà áåçâèçîâûé âúåçä â ñòðàíû
ñîþçà ñðîêîì äî 90 äíåé. Ðåøåíèå, ïðåäëàãàåìîå
äëÿ ñòðàí ÅÝÏ, îðèåíòèðîâàíî íà ñíèæåíèå áàðüå-
ðîâ äëÿ âðåìåííûõ ïåðååçäîâ ãðàæäàí, íåîáõîäè-
ìîå äëÿ òóðèñòîâ è ðîäñòâåííèêîâ. Ýòî òàêæå ñîçäà-
åò âîçìîæíîñòè ëåãàëèçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå ñòóäåíòà
èëè ðàáîòíèêà â ñîîòâåòñòâèè ñ íàöèîíàëüíûì ìèã-
ðàöèîííûì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Óíèôèêàöèÿ ïðîöåäóðû äâèæåíèÿ íàëè÷íîé âàëþ-
òû òàêæå íåîáõîäèìà äëÿ âðåìåííî ïåðåñåêàþùèõ
ãðàíèöó ãðàæäàí. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â íàöèîíàëü-
íîì çàêîíîäàòåëüñòâå ðåãóëèðîâàíèå äâèæåíèÿ íà-
ëè÷íîé âàëþòû ðàçëè÷àåòñÿ ïî ñòðàíàì. Ïðåäëàãàå-
ìûé âàðèàíò ââîçà/âûâîçà ýêâèâàëåíòà USD 3 òûñ.
ïðè ïåðåìåùåíèè ãðàíèöû âïèñûâàåòñÿ â çàêîíîäà-
òåëüñòâî âñåõ ñòðàí, êðîìå Óêðàèíû, ãäå çàêîíîäà-
òåëüñòâî â îòíîøåíèè äâèæåíèÿ âàëþòû ÿâëÿåòñÿ
íàèáîëåå æåñòêèì ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíà-
ìè ÅÝÏ. Îäíîâðåìåííî ýòà ñóììà ÿâëÿåòñÿ äîñòà-
òî÷íîé äëÿ ïîëíîãî ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ ïðîæèâàíèÿ
â íàèáîëåå äîðîãèõ ãîðîäàõ íà òåððèòîðèè ñòðàí ÅÝÏ
â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ.
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Òàбëèцà 4. Çåðêàëьíàÿ ñòàòèñòèêà äëÿ ñòðàí ÅÝÏ â 3 êâ. 2004 ã. 

Ýêñïîðòåðû
Èìïîðòåðû Áåëàðóñü (FOB) Êàçàõñòàí (FOB) Ðîññèÿ (FOB) Óêðàèíà (FOB) 

Áåëàðóñü (CIF) -- 2.11 0.99 1.07 
Êàçàõñòàí (FOB) 1.17 -- 1.00 1.15 
Ðîññèÿ (CIF) 0.99 1.20 -- 1.05 
Óêðàèíà (CIF) 0.97 1.31 1.08 -- 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â ðàçàõ. 
Иñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà ÐÁ, Öåíòðàëüíûé Áàíê ÐÔ, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû, 
Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà. 

èíôîðìàöèÿ îá èìïîðòå Áåëàðóñè, Ðîññèè è Óêðàè-
íû áûëà óêàçàíà â öåíàõ CIF, ò.å. ñ ó÷åòîì ðàñõîäîâ
ïî ñòðàõîâàíèþ è òðàíñïîðòèðîâêå òîâàðîâ, à îá ýê-
ñïîðòå – â öåíàõ FOB, â òî âðåìÿ êàê äëÿ Êàçàõñòàíà
âñå äàííûå ïðèâåäåíû â öåíàõ FOB. Ïîýòîìó òîëüêî
äëÿ òîðãîâëè ìåæäó Êàçàõñòàíîì è îñòàëüíûìè ñòðà-
íàìè – ó÷àñòíèöàìè ÅÝÏ, ïðè îòñóòñòâèè èñêàæåíèé
â ñòàòèñòèêå, ñîîòíîøåíèå äîëæíî áûòü ðàâíî 1, â
îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ, êàê óæå îòìå÷àëîñü ðàíåå, â çà-
âèñèìîñòè îò òîâàðíîé ñòðóêòóðû òîðãîâëè äîïóñòè-
ìû îòêëîíåíèÿ íà 5–20%1. Íàïðèìåð, âåëè÷èíà 1.17
íà ïåðåñå÷åíèè ñòðîêè Êàçàõñòàí (èìïîðòåð) ñî ñòîë-
áöîì Áåëàðóñü (ýêñïîðòåð) îçíà÷àåò, ÷òî èìïîðò Êà-
çàõñòàíà èç Áåëàðóñè ïî äàííûì Êàçàõñòàíà â 1.17
ðàçà (íà 17%) âûøå, ÷åì ýêñïîðò â äàííóþ ñòðàíó ïî
áåëîðóññêèì äàííûì.

Ðàñ÷åòû ïîêàçàëè, ÷òî â öåëîì ñòàòèñòèêà ïî òîð-
ãîâëå â ðàìêàõ ÅÝÏ äîñòàòî÷íî êîððåêòíî îòðàæàåò
âíåøíåòîðãîâûå ïîòîêè. Íàèáîëüøèå ïðîáëåìû, ñâÿ-
çàííûå ñ çàíèæåíèåì ñîáñòâåííîãî ýêñïîðòà2, îòìå-
÷àþòñÿ ó Êàçàõñòàíà. Íàïðèìåð, ýêñïîðò èç äàííîé
ñòðàíû â Áåëàðóñü îêàçàëñÿ â 2.11 ðàçà ìåíüøå çà-
ÿâëåííîãî Áåëàðóñüþ èìïîðòà. Â òîðãîâëå ñ Ðîññè-
åé è Óêðàèíîé ýêñïîðò Êàçàõñòàíà (ñ ó÷åòîì ðàçíèöû
ìåæäó äàííûìè â öåíàõ CIF è FOB) áûë íà 15% è

26% ìåíüøå èìïîðòà, óêàçàííîãî ýòèìè ñòðàíàìè3.
Â òîðãîâëå ìåæäó Ðîññèåé è Áåëàðóñüþ ýêñïîðò Ðîñ-
ñèè êàê ìèíèìóì íà 6% áîëüøå èìïîðòà, çàÿâëåííî-
ãî Áåëàðóñüþ (1.05 - 0.99 = 0.06). Äëÿ Áåëàðóñè òàê-
æå õàðàêòåðíî íåêîòîðîå çàâûøåíèå ñâîåãî ýêñïîð-
òà (÷òî ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ íàëè÷èåì ó ïðåäïðèÿ-
òèé ìîòèâàöèè ïîêàçûâàòü ðîñò ýêñïîðòà), ïî ìåíü-
øåé ìåðå, íà 6–8% â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé è Óêðàèíîé
(1.05 - 0.99 = 0.06 è 1.05 - 0.97 = 0.08 ñîîòâåòñòâåí-
íî). Íàèáîëåå òî÷íûìè ÿâëÿþòñÿ äàííûå ïî ýêñïîð-
òó Óêðàèíû è Ðîññèè, à òàêæå â öåëîì ïî òîðãîâëå
Óêðàèíà – Ðîññèÿ, Ðîññèÿ – Êàçàõñòàí.

Àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ âçàèìíîé òîðãîâëè â ðàì-
êàõ ÅÝÏ (ýêñïîðò ìèíóñ èìïîðò) òàêæå äàåò âîçìîæ-
íîñòü âûÿâèòü èìåþùèåñÿ èñêàæåíèÿ âî âíåøíåòîð-
ãîâîé ñòàòèñòèêå. Â èäåàëå äàííûé áàëàíñ äîëæåí
áûòü ðàâåí íóëþ. Îäíàêî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
òðàíñïîðòíûå èçäåðæêè, ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ñòàòèñòè÷åñ-
êèå èñêàæåíèÿ îòñóòñòâóþò, åñëè îòíîøåíèå òîðãîâîãî
áàëàíñà ê ýêñïîðòó íå ïðåâûøàåò 5–10%4. Â íàøåì
ñëó÷àå âíóòðåííèé ýêñïîðò ÅÝÏ ðàâåí USD 11657.3
ìëí, èìïîðò – USD 12208.1 ìëí, à îòíîøåíèå áàëàí-
ñà ê ýêñïîðòó ñîñòàâëÿåò 4.7%, ÷òî íàõîäèòñÿ â ïðå-
äåëàõ íîðìû è ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèåì íàäåæíîñ-
òè âíåøíåòîðãîâîé ñòàòèñòèêè ñòðàí ÅÝÏ.

1 UNCTAD/WTO (2005) Reliability of Trade Statistics Indicators of
Consistency Between Trade Figures Reported by Countries and
their Corresponding Mirror Estimates. International Trade Centre,
Market Analysis Section.
2 Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî èìåííî ýêñïîðòíàÿ ñòàòèñòèêà â áîëü-
øåé ñòåïåíè ïîäâåðæåíà èñêàæåíèÿì, ïîñêîëüêó èìïîðò áî-
ëåå æåñòêî êîíòðîëèðóåòñÿ.

3 Äàííûå ïîêàçàòåëè ïîëó÷åíû â ðåçóëüòàòå âû÷èòàíèÿ èç 1.05
(ñîîòíîøåíèÿ ñ ó÷åòîì ðàçíèöû ìåæäó öåíàìè FOB ýêñïîðòå-
ðîâ è CIF èìïîðòåðîâ) ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàñ÷åòíûõ ïîêàçàòå-
ëåé èç òàáëèöû, íàõîäÿùèõñÿ íà ïåðåñå÷åíèè ñòðîê «Ðîññèÿ»
è «Óêðàèíà» è ñòîëáöà «Áåëàðóñü».
4 Freinkman, L., Polyakov, E., Revenco, C. (2004) Trade
Performance and Regional Integration of the CIS Countries. World
Bank Working Paper No.38.
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ÑÏÅÖÈÀËÜÍÛÉ ÐÀÇÄÅË
ÑÒÐÀÒÅÃÈß ÈÍÒÅÃÐÀÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ ÍÀ ÏÎÑÒÑÎÂÅÒÑÊÎÌ ÏÐÎÑÒÐÀÍÑÒÂÅ

ÐÎËÜ ÅÝÏ ÂÎ ÂÍÅØÍÅÒÎÐÃÎÂÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ ÓÊÐÀÈÍÛ

Âîïðîñ ñîçäàíèÿ Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàí-
ñòâà àêòèâíî äèñêóòèðîâàëñÿ â Óêðàèíå ñðåäè ýêñ-
ïåðòîâ è ïîëèòèêîâ äî íà÷àëà ïîëèòè÷åñêîãî êðèçè-
ñà. Çàâåðøåíèå ïðåçèäåíòñêîé ãîíêè âîçâðàùàåò
àêòóàëüíîñòü äèñêóññèÿì î ñòðàòåãèè ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû, è â ÷àñòíîñòè, î ïðèîðèòåòíûõ
íàïðàâëåíèÿõ èíòåãðàöèîííûõ óñèëèé íîâîé ïîëè-
òè÷åñêîé ýëèòû. Î÷åâèäíî, îäíèì èç ïåðâîî÷åðåä-
íûõ âíåøíåïîëèòè÷åñêèõ âîïðîñîâ íîâîé âëàñòè áó-
äåò ãëóáîêèé àíàëèç äîãîâîðåííîñòåé î ñîçäàíèè
ÅÝÏ. Óêðàèíà ïðèíèìàåò àêòèâíîå ó÷àñòèå â ðàçðà-
áîòêå íîðìàòèâíîé áàçû îáúåäèíåíèÿ ÷åòûðåõ ñòðàí.
Ýòî òðåáóåò îò íîâîãî ðóêîâîäñòâà âûðàáîòêè ÷åò-
êîé ïîçèöèè ïî ïîâîäó ïåðñïåêòèâ ó÷àñòèÿ Óêðàèíû
â ÅÝÏ è ôîðìèðîâàíèÿ äàëüíåéøèõ óêàçàíèé äëÿ
óêðàèíñêîé äåëåãàöèè â Ãðóïïå âûñîêîãî óðîâíÿ
(ÃÂÓ). Ìåæäó òåì ïëàíû îòíîñèòåëüíî ñòåïåíè ó÷àñ-
òèÿ Óêðàèíû â ÅÝÏ îñòàþòñÿ íåîïðåäåëåííûìè, à
ïîýòîìó äèñêóññèè î öåëåñîîáðàçíîñòè ó÷àñòèÿ Óê-
ðàèíû â ÅÝÏ íå òåðÿþò ñâîåé àêòóàëüíîñòè.

Çîíà ñâîáîäíîé òîðãîâëè: ÷òî
èçìåíèòñÿ ïîñëå ñîçäàíèÿ ÅÝÏ?

Íà äàííîì ýòàïå ñðåäè óêðàèíñêîé ýëèòû ñóùåñòâó-
åò êîíñåíñóñ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ñîçäàíèå çîíû
ñâîáîäíîé òîðãîâëè (ÇÑÒ) ñ Ðîññèåé, Áåëàðóñüþ è Êà-
çàõñòàíîì âûãîäíî äëÿ Óêðàèíû è âïîëíå ñîãëàñóåò-
ñÿ ñî ñòðåìëåíèåì Óêðàèíû ê âçàèìîâûãîäíûì ýêî-
íîìè÷åñêèì îòíîøåíèÿì ñî ñâîèìè òîðãîâûìè ïàðò-
íåðàìè. Óñòðàíåíèå òîðãîâûõ áàðüåðîâ áóäåò ñïîñîá-
ñòâîâàòü óãëóáëåíèþ ñïåöèàëèçàöèè ýêîíîìèê ñòðàí
è ïîâûøåíèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè.

Ñòðàíû, âõîäÿùèå â ÅÝÏ, ÿâëÿþòñÿ âàæíûìè òîð-
ãîâûìè ïàðòíåðàìè Óêðàèíû. Äîëÿ ýêñïîðòà òîâàðîâ
èç Óêðàèíû â ñòðàíû ÅÝÏ è äîëÿ èìïîðòà èç ÅÝÏ â
Óêðàèíó ïðåâûøàþò ñîîòâåòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè
òîðãîâëè Óêðàèíû ñî ñòðàíàìè 15 ñòðàí Åâðîïåéñ-
êîãî Ñîþçà (ÅÑ-15) (ðèñ. 1, 2). Âçàèìíàÿ ëèáåðàëè-
çàöèÿ ðûíêîâ ñ òàêèìè ïîêàçàòåëÿìè âíåøíåé òîð-
ãîâëè, áåçóñëîâíî, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óâåëè÷åíèþ
âçàèìíîãî òîâàðîîáîðîòà.

Îäíàêî ñ íà÷àëà ñîçäàíèÿ ÅÝÏ ðå÷ü øëà î áîëåå
òåñíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè, ÷åì ñîçäàíèå ÇÑÒ.
Ñîãëàøåíèå î ñîçäàíèè ÅÝÏ ôàêòè÷åñêè ïðåäóñìàò-
ðèâàåò ñîçäàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà ìåæäó ÷å-
òûðüìÿ ñòðàíàìè. Èìåííî òàê ìíîãèå ýêñïåðòû ïî-
íèìàþò ïðåäóñìîòðåííûé Äîãîâîðîì ïåðåõîä ê ðå-
ãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèê íà ïðèíöèïàõ, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ ïðîâåäåíèå ñîãëàñîâàííîé íàëîãîâîé, äåíåæíî-
êðåäèòíîé è âàëþòíî-ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Òàêèå
äàëüíîâèäíûå ïëàíû âûâîäÿò âîïðîñ ñîçäàíèÿ ÅÝÏ
èç ÷èñòî ýêîíîìè÷åñêîé ïëîñêîñòè â ïëîñêîñòü ýêî-
íîìèêî-ïîëèòè÷åñêóþ. Ïîýòîìó â äàííîì ñëó÷àå ýêî-
íîìè÷åñêèå îöåíêè ïîñëåäñòâèé èíòåãðàöèè íóæíî
ïîäêðåïëÿòü âàæíûìè ïîëèòè÷åñêèìè àðãóìåíòàìè.
Â Óêðàèíå èíèöèàòèâà ïî ñîçäàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîþçà íå ïðîõîäèò òåñò íà ïîëèòè÷åñêóþ öåëåñîîá-
ðàçíîñòü. Äàæå äî ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ â Óêðàè-
íå íà îôèöèàëüíîì óðîâíå ñòîÿë âîïðîñ ëèøü î òîì,
íóæíî ëè èäòè íà ñîçäàíèå òàìîæåííîãî ñîþçà èëè

• Óñòðàíåíèå èçúÿòèé è îãðàíè÷åíèé èç ðåæèìîâ ñâîáîäíîé
òîðãîâëè – ãëàâíàÿ öåëü ñîçäàíèÿ çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâ-
ëè ÅÝÏ.

• Ñîçäàíèå òàìîæåííîãî ñîþçà îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòè
Óêðàèíû ðàçâèâàòü äâóñòîðîííèå îòíîøåíèÿ ñ ÅÑ.

• Çàâåðøåíèå ïåðåãîâîðîâ Ðîññèè è Óêðàèíû î âñòóïëåíèè
â ÂÒÎ óìåíüøàåò øàíñû íà ñîçäàíèå òàìîæåííîãî ñîþçà
â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå.

• Âñòóïëåíèå â ÂÒÎ Ðîññèè, Óêðàèíû, Êàçàõñòàíà è Áåëàðó-
ñè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ðåøàåò òîðãîâûå ïðîáëåìû,
âûíåñåííûå íà ïîâåñòêó äíÿ ÅÝÏ.

• Ïåðñïåêòèâû ñîòðóäíè÷åñòâà ñòðàí â ðàìêàõ ÅÝÏ ëåæàò
â ïëîñêîñòè âçàèìíîé ëèáåðàëèçàöèè ðûíêîâ óñëóã, òðóäà
è êàïèòàëà.

Ðèñ. 1. Óäåëьíûé âåñ эêñïîðòà òîâàðîâ èç Óêðàèíû â 
ñòðàíû ÅÝÏ è ÅÑ-15 â ñîâîêуïíîì эêñïîðòå 
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Иñòî÷íèê: Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 

Ðèñ. 2 Óäåëьíûé âåñ èìïîðòà òîâàðîâ èç Óêðàèíû â 
ñòðàíû ÅÝÏ è ÅÑ-15 â ñîâîêуïíîì èìïîðòå 
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îãðàíè÷èòüñÿ çîíîé ñâîáîäíîé òîðãîâëè â ðàìêàõ
ÅÝÏ. Ñ ïðèõîäîì ê âëàñòè ëèáåðàëüíûõ ïðîçàïàä-
íûõ ïîëèòèêîâ âñå ÷àùå çâó÷èò òåçèñ î òîì, ÷òî èí-
òåãðàöèÿ Óêðàèíû ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ âîçìîæíà ëèøü
â òîé ìåðå, êîòîðàÿ íå ñóæàåò âîçìîæíîñòè ñîòðóä-
íè÷åñòâà ñî ñòðàíàìè ÅÑ.

Â êîíòåêñòå ïåðåãîâîðîâ î ñîçäàíèè ÇÑÒ îäíèì
èç êëþ÷åâûõ äëÿ Óêðàèíû ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ ýíåðãî-
íîñèòåëåé. Ãëàâíûì àðãóìåíòîì ñòîðîííèêîâ ñîçäà-
íèÿ ÅÝÏ â Óêðàèíå áûëî óìåíüøåíèå ñòîèìîñòè
ýíåðãîíîñèòåëåé äëÿ óêðàèíñêèõ ïîòðåáèòåëåé. Îä-
íàêî âñêîðå èëëþçèÿ ïî ïîâîäó óðàâíèâàíèÿ öåí íà
ýíåðãîíîñèòåëè íà îáùåì ðûíêå ÅÝÏ ðàçâåÿëàñü.
Ðîññèéñêèå ÷èíîâíèêè áûñòðî äàëè ïîíÿòü, ÷òî äå-
øåâûå ýíåðãîíîñèòåëè – ýòî êîíêóðåíòíîå ïðåèìó-
ùåñòâî èìåííî ðîññèéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé. Ýòîò
òåçèñ áûë ïîäòâåðæäåí è â ïðîöåññå ïåðåãîâîðîâ
Ðîññèè ñ ðàáî÷åé ãðóïïîé Âñåìèðíîé òîðãîâîé îðãà-
íèçàöèè (ÂÒÎ), ãäå Ðîññèÿ îòñòîÿëà ñâîå ïðàâî ñî-
õðàíèòü ðàçíèöó ìåæäó âíóòðåííèìè è âíåøíèìè
öåíàìè íà ýíåðãîíîñèòåëè. Ìàëîâåðîÿòíûìè âûãëÿ-
äÿò è óñòóïêè Ðîññèè â ïëàíå ñíèæåíèÿ ýêñïîðòíûõ
ïîøëèí íà ýíåðãîíîñèòåëè, ýêñïîðòèðóåìûå â Óêðà-
èíó. Ïî êðàéíåé ìåðå, ïîêà ðå÷ü îá ýòîì íà ìåæäó-
íàðîäíîì óðîâíå íå èäåò.

Øàãîì, êîòîðûé äåìîíñòðèðóåò, ïî çàÿâëåíèþ Ðîñ-
ñèè, åå èñêðåííåå æåëàíèå ê ðàâíîïðàâíîìó ñîòðóä-
íè÷åñòâó, ÿâëÿåòñÿ îòìåíà êîñâåííûõ íàëîãîâ íà ýê-
ñïîðòèðóåìûå â ñòðàíû Ñîäðóæåñòâà Íåçàâèñèìûõ
Ãîñóäàðñòâ (ÑÍÃ) ýíåðãîíîñèòåëè. Óñòðàíåíèå òàêî-
ãî ðóäèìåíòà ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè êàê îïëàòà
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÍÄÑ) â ñòðàíå-
ýêñïîðòåðå áûëî ïðåäñòàâëåíî êàê îãðîìíîå äîñòè-
æåíèå äâóñòîðîííèõ îòíîøåíèé. Áûëà îãëàøåíà è
êîíêðåòíàÿ öåíà òàêèõ óñòóïîê – íåäîïîñòóïëåíèå â
ðîññèéñêèé áþäæåò 800 ìëí äîëëàðîâ â 2005 ã. Ïðè
ýòîì â îòíîøåíèÿõ ñî ñòðàíàìè Åâðîïû Ðîññèÿ íå
èñïîëüçóåò áþäæåòíûå àðãóìåíòû, è äàâíî ïåðåøëà
íà âçèìàíèå ÍÄÑ, â ò.÷. â òîðãîâëå ýíåðãîíîñèòåëÿ-
ìè, ïî ïðèíöèïó ñòðàíû íàçíà÷åíèÿ. Èíàÿ ïîçèöèÿ
íå íàøëà áû ïîíèìàíèÿ ó òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ. Âåäü
îáëîæåíèå ýêñïîðòà ïîøëèíîé ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâ-
íîé è äîñòàòî÷íîé ìåðîé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áþäæåò-
íûõ ïîñòóïëåíèé. Òåì áîëåå ÷òî çà ïîñëåäíèé ãîä
ïîøëèíà íà ýêñïîðò íåôòè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè âûðîñëà â 2.5 ðàçà è äîñòèãëà ñâîåãî ìàêñèìàëü-
íîãî èñòîðè÷åñêîãî óðîâíÿ.

Ðåçþìèðóÿ ýíåðãåòè÷åñêèé âîïðîñ, ìîæíî óòâåð-
æäàòü, ÷òî öåíà è îáúåìû ïîñòàâëÿåìûõ â Óêðàèíó
ýíåðãîíîñèòåëåé, à òàêæå öåíà èõ òðàíñïîðòèðîâêè
÷åðåç òåððèòîðèþ Óêðàèíû, áóäóò âûíîñèòüñÿ çà ðàì-
êè ëþáûõ òîðãîâûõ ñîãëàøåíèé è áóäóò îñòàâàòüñÿ
ïðåäìåòîì ïîëèòè÷åñêèõ ïåðåãîâîðîâ.

Ó÷èòûâàÿ ýòî, â Óêðàèíå àðãóìåíòàöèÿ â ïîëüçó
ñîçäàíèÿ ÅÝÏ ïåðåøëà â èíóþ ïëîñêîñòü. Ãëàâíûìè
àðãóìåíòàìè íà äàííîì ýòàïå ñòàëè óñòðàíåíèå èçúÿ-
òèé èç äåéñòâóþùèõ äîãîâîðîâ î ðåæèìå ñâîáîäíîé
òîðãîâëè (òàáë. 1) è ëèáåðàëèçàöèÿ ðûíêîâ òðóäà è

êàïèòàëà. Ôàêòè÷åñêè çîíà ñâîáîäíîé òîðãîâëè â
ðàìêàõ ÅÝÏ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïàíàöåÿ îò íåäî-
ñòàòêîâ ÇÑÒ âíå ÅÝÏ. À òàêèå íåäîñòàòêè äåéñòâè-
òåëüíî ñóùåñòâåííûå. Áîëüøèíñòâî èçúÿòèé èç ðå-
æèìà ñâîáîäíîé òîðãîâëè íà ìîìåíò ïîäïèñàíèÿ
äîãîâîðîâ ìåæäó Óêðàèíîé è äðóãèìè ñòðàíàìè ÅÝÏ
ñòàëè ðåçóëüòàòîì ëîááèðîâàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðî-
èçâîäèòåëåé. Îäíàêî ïðîáëåìà ñîñòîèò â òîì, ÷òî
òîðãîâëÿ òîâàðàìè, êîòîðûå ïåðâîíà÷àëüíî íå ïî-
ïàëè â ñïèñîê èçúÿòèé, òàêæå ìîæåò áûòü îãðàíè÷å-
íà âñëåäñòâèå êîëè÷åñòâåííûõ òîðãîâûõ îãðàíè÷å-
íèé, àíòèäåìïèíãîâûõ ðàññëåäîâàíèé, ïðèìåíåíèÿ
êîìïåíñàöèîííûõ ìåð. Ïî ðàñ÷åòàì ðîññèéñêîãî
Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è òîðãîâëè
(ÌÝÐÒ) Ðîññèÿ êàæäûé ãîä òåðÿåò îêîëî USD 100 ìëí
(3.5% åå ýêñïîðòà â Óêðàèíó áåç ó÷åòà ýíåðãîíîñèòå-
ëåé) èç-çà óêðàèíñêèõ îãðàíè÷åíèé, â òî âðåìÿ êàê
ïîòåðè Óêðàèíû îò îãðàíè÷åíèé ñî ñòîðîíû Ðîññèè
ñîñòàâëÿþò îêîëî USD 150 ìëí (3.5% åå ýêñïîðòà â

Òàáëèцà 1. Äâуñòîðîííèå äîãîâîðû î çîíå 
ñâîáîäíîé òîðãîâëè, ïîäïèñàííûå Óêðàèíîé 

Ñòðàíà è äàòà 
ïîäïèñàíèÿ 
äîãîâîðà 

Èçúÿòèÿ èç ðåæèìà çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè 

Ðîññèéñêàÿ 
Ôåäåðàöèÿ 
24 èþíÿ 
1993 ã. 

Èìïîðò â Óêðàèíó èç Ðîññèè: 
áåëûé ñàõàð, êîíäèòåðñêèå èçäåëèÿ èç ñàõà-
ðà, íå ñîäåðæàùèå êàêàî (áåëûé øîêîëàä, 
êîíôåòû âàðåíûå ñ íà÷èíêîé èëè áåç íà÷èíêè, 
òîôôè, êàðàìåëè è àíàëîãè÷íûå ñëàäîñòè), 
øîêîëàä è ïðî÷èå ïðîäóêòû, ñîäåðæàùèå 
êàêàî ñ íà÷èíêîé è áåç, ñëàäêîå ïå÷åíüå è 
âàôëè; ñèãàðû, ñèãàðû ñ ôèëüòðîì, ñèãàðèë-
ëû, ñèãàðåòû èç òàáàêà èëè åãî çàìåíèòåëåé. 
 
Ýêñïîðò â Ðîññèþ èç Óêðàèíû: 
áåëûé ñàõàð, íåäåíàòóðèðîâàíûé ýòèëîâûé 
ñïèðò ñ âìåñòèìîñòüþ àëêîãîëÿ íå ìåíåå 
80%, äåíàòóðèðîâàíûé ýòèëîâûé ñïèðò è äå-
íàòóðèðîâàíûé ñïèðòíûå íàïèòêè ëþáîé êðå-
ïîñòè, íåäåíàòóðèðîâàíûé ýòèëîâûé ñïèðò ñ 
âìåñòèìîñòüþ àëêîãîëÿ ìåíåå 80%; ñèãàðû, 
ñèãàðû ñ ôèëüòðîì, ñèãàðèëëû, ñèãàðåòû ñ 
òàáàêà è åãî çàìåíèòåëåé. 
 

Áåëàðóñü 
17 äåêàáðÿ 
1992 ã. 

Áåëûé ñàõàð, ìîëîäíÿê êðóïíîãî ðîãàòîãî 
ñêîòà (ÊÐÑ), êîðîâû, áûêè è äð., îâöû, øêóðû 
ÊÐÑ, øêóðû îâåö, øêóðû ñâèíåé. 
 

Êàçàõñòàí 
17 ñåíòÿáðÿ 
1994 ã. 

Ýêñïîðò èç Óêðàèíû â Êàçàõñòàí: 
ÊÐÑ (êîðîâû, áûêè, âîëû è äð.), øêóðû îâåö è 
ÿãíÿò, øêóðû ñâèíåé 
Èìïîðò èç Óêðàèíû â Êàçàõñòàí: àëêîãîëüíûå 
è áåçàëêîãîëüíûå íàïèòêè, òàáàê è òàáà÷íûå 
èçäåëèÿ 

Иñòî÷íèêè: Ïðîòîêîë î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â 
Ïðîòîêîë îá èçúÿòèÿõ èç ðåæèìà ñâîáîäíîé òîðãîâëè ê Ñîã-
ëàøåíèþ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì Óêðàèíû è ïðàâèòåëüñòâîì 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î ñâîáîäíîé òîðãîâëå îò 24 èþíÿ 
1993 ã., ïîäïèñàííûé 24 èþíÿ 1993 ã.; Ïðîòîêîë ìåæäó ïðà-
âèòåëüñòâîì Óêðàèíû è ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü îá èçúÿòèÿõ èç ðåæèìà ñâîáîäíîé òîðãîâêè ê Ñîãëàøå-
íèþ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì Óêðàèíû è ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü î ñâîáîäíîé òîðãîâëå îò 17 äåêàáðÿ 1992 ã.; 
Ïðîòîêîë îá èçúÿòèÿõ èç ðåæèìà ñâîáîäíîé òîðãîâêè ê Ñî-
ãëàøåíèþ ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì Óêðàèíû è ïðàâèòåëüñòâîì 
Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí î ñâîáîäíîé òîðãîâëå îò 17 ñåíòÿáðÿ 
1994 ã. 
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Ðîññèþ). Ýòè öèôðû íå î÷åíü âåëèêè, íî âñå æå äå-
ìîíñòðèðóþò ïîòåíöèàë âçàèìîâûãîäíîãî óãëóáëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.

Ïóòü äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ òîðãîâûõ îòíîøåíèé –
âûðàáîòêà åäèíûõ ïðàâèë òîðãîâîé ïîëèòèêè, êîòî-
ðûå ïðåäóñìàòðèâàþò ïðîçðà÷íûå ïðîöåäóðû àíòè-
äåìïèíãîâûõ ðàññëåäîâàíèé, ïðèìåíåíèå çàùèòíûõ
è êîìïåíñàöèîííûõ ìåð. Õîòÿ â Äîãîâîðå î ñîçäà-
íèè ÅÝÏ äåêëàðèðóåòñÿ ïîëíàÿ îòìåíà îãðàíè÷åíèé
â òîðãîâëå ìåæäó ñòðàíàìè-÷ëåíàìè, òàêîé ñöåíà-
ðèé ðàçâèòèÿ ñîáûòèé âûãëÿäèò ìàëîâåðîÿòíûì.
Íàïðèìåð, äëÿ ïîëíîãî îòêàçà îò ïðèìåíåíèÿ êîì-
ïåíñàöèîííûõ ìåð íåîáõîäèìî ñîãëàñîâàòü ïðàâè-
ëà ãîñóäàðñòâåííîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ ïðîèçâîäèòå-
ëåé. Äàæå â ñëó÷àå äîñòèæåíèÿ êîìïðîìèññà îòíî-
ñèòåëüíî ïðèíöèïîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íîé ïîìîùè ïðîìûøëåííîñòè íåò ÷åòêèõ ãàðàíòèé
òîãî, ÷òî äîãîâîðåííîñòè íå áóäóò ïåðåñìîòðåíû â
îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå â óãîäó íàöèîíàëüíîìó ïðî-
èçâîäèòåëþ. Âåäü â îòëè÷èå îò ÅÑ, ãäå ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ïîìîùü ïðîèçâîäèòåëÿì ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íà
îñíîâàíèè îáúåêòèâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèòåðèåâ,
ñóáñèäèè â ñòðàíàõ ÅÝÏ ÷àñòî ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì
ïîëèòè÷åñêèõ òîðãîâ. Åäèíñòâåííûì êîìïðîìèññíûì
ðåøåíèåì ìîæåò ñòàòü ïðèíÿòèå óæå âûðàáîòàííûõ
è ïðîâåðåííûõ âðåìåíåì ïðèíöèïîâ ìåæäóíàðîäíîé
òîðãîâëè, êàêèìè ÿâëÿòüñÿ íîðìû ÂÒÎ. Íåñëó÷àéíî
â Äîãîâîðå î ñîçäàíèå ÅÝÏ îòìå÷åíî, ÷òî ñòîðîíû
ñîäåéñòâóþò ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå ÷åðåç ïðèíÿ-
òèå ïðàâèë è ïðèíöèïîâ ÂÒÎ.

Ïîñëåäñòâèÿ òàìîæåííîãî ñîþçà
äëÿ Óêðàèíû

×åì ãðîçèò Óêðàèíå ïåðåðàñòàíèå ÇÑÒ â Òàìîæåííûé
ñîþç (ÒÑ)? Ñîçäàíèå ÒÑ îçíà÷àåò âûðàáîòêó è ðåà-
ëèçàöèþ îáùåé âíåøíåòîðãîâîé ïîëèòèêè ñòðàí-ó÷à-
ñòíèö è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñîãëàñîâàíèå èìïîðòíûõ
ïîøëèí íà òîâàðû ïðîèñõîæäåíèåì èç òðåòüèõ ñòðàí.
Ýêîíîìè÷åñêèå îöåíêè ïîñëåäñòâèé ñîçäàíèÿ ÒÑ ïðî-
âåñòè òÿæåëî, ïîñêîëüêó íå âûðàáîòàíû ïðèíöèïû
óíèôèêàöèè òàìîæåííûõ òàðèôîâ íà òåððèòîðèè ÅÝÏ.
Íåîáõîäèìî òàêæå ó÷åñòü, ÷òî òàêèå ðàñ÷åòû óñëîæ-
íÿþòñÿ íåîïðåäåëåííîñòüþ îòíîñèòåëüíî âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. Âèäèìî ïîýòîìó â Óêðàè-
íå äåòàëüíî íå ïðîñ÷èòàíû äàæå ïîñëåäñòâèÿ âñòóï-
ëåíèÿ â ÂÒÎ, õîòÿ ïðîöåññ äëèòñÿ óæå îäèííàäöàòûé
ãîä. Âîçìîæíûå èçìåíåíèÿ ïîñëå âíåäðåíèÿ åäèíûõ
ïîøëèí ñîñòîÿò â òîì, ÷òî íåñêîëüêî èçìåíÿòñÿ òîð-
ãîâûå ïîòîêè ìåæäó ñòðàíàìè ÅÝÏ è òðåòüèìè ñòðà-
íàìè. Èçìåíåíèå ñòàâîê ïîøëèí ñäåëàåò íåêîòîðûå
ðûíêè ñòðàí ÅÝÏ áîëåå äîñòóïíûìè äëÿ ïðîèçâîäè-
òåëåé èç òðåòüèõ ñòðàí, à íåêîòîðûå – áîëåå çàùè-
ùåííûìè. Ñóììàðíûé ýôôåêò òàêèõ èçìåíåíèé äëÿ
íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòåëåé è íàöèîíàëüíîãî áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ îñòàåòñÿ îòêðûòûì âîïðîñîì.

Ïîñêîëüêó îöåíêà ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé ñî-
çäàíèÿ ÒÑ â ðàìêàõ ÅÝÏ çàòðóäíèòåëüíà, íà ïåðâûé
ïëàí âûñòóïàþò ïîëèòè÷åñêèå ìîòèâû. Â ýòîì êîí-
òåêñòå âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ñîçäàíèå ÒÑ íàëîæèò ñó-

ùåñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ íà âîçìîæíîñòè óêðàèíñ-
êîãî ïðàâèòåëüñòâà îñóùåñòâëÿòü âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ ÒÑ íåèç-
áåæíûì ñòàíîâèòñÿ ñîçäàíèå åäèíîãî ìåæäóíàðîä-
íîãî îðãàíà, îòâåòñòâåííîãî çà ðàçðàáîòêó è âíåäðå-
íèå òàìîæåííîé ïîëèòèêè ÅÝÏ. Ïðîñòî êîîðäèíàöèè
ïîçèöèé íàöèîíàëüíûõ èíñòèòóöèé áóäåò íåäîñòàòî÷-
íî, ïîñêîëüêó â ýòîì ñëó÷àå òåðÿåòñÿ äèíàìèêà è
ýôôåêòèâíîñòü ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé. Ñ ïîëèòè÷åñêîé
òî÷êè çðåíèÿ ñîçäàíèå òàêîãî îðãàíà – êðàéíå òÿæå-
ëî âûïîëíèìàÿ çàäà÷à. Â Óêðàèíå ñòàâêè ïîøëèí
óñòàíàâëèâàåò ïàðëàìåíò (ïðàâèòåëüñòâî ìîæåò
ëèøü ðåêîìåíäîâàòü èçìåíåíèÿ), ïîýòîìó ïåðåäà÷à
òàêèõ ïîëíîìî÷èé òðåòüåé ñòîðîíå âûãëÿäèò ñîâñåì
íåïðèâëåêàòåëüíî, îñîáåííî äëÿ ñîáñòâåííèêîâ è
ìåíåäæåðîâ áèçíåñ ñòðóêòóð, ïðåäñòàâëåííûõ â ïàð-
ëàìåíòå. Òåì áîëåå, ó÷èòûâàÿ ïðåäëîæåííûå àëãî-
ðèòìû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â ðàìêàõ ÅÝÏ, óêðàèíñêèå
ïðîèçâîäèòåëè, ïîõîæå, íå âñåãäà ñìîãóò îòñòîÿòü
ñîáñòâåííûå èíòåðåñû.

Îñîáåííî àêòóàëåí âîïðîñ ñîçäàíèÿ ÒÑ ÅÝÏ â
êîíòåêñòå ñòðåìëåíèÿ Óêðàèíû â ÅÑ. Â ñòàòüå 10
Ñîãëàøåíèÿ î ïàðòíåðñòâå è ñîòðóäíè÷åñòâå ìåæäó
Óêðàèíîé è åâðîïåéñêèìè ñîäðóæåñòâàìè è èõ ñòðà-
íàìè-÷ëåíàìè êîñâåííî äîïóñêàåòñÿ âîçìîæíîñòü
âõîæäåíèÿ Óêðàèíû â ÒÑ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè. Â ïå-
ðèîä ïîäïèñàíèÿ Ñîãëàøåíèÿ ïåðñïåêòèâû ñîçäàíèÿ
çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè ìåæäó Óêðàèíîé è ÅÑ (ïðÿ-
ìî îãîâîðåííûå â ñòàòüå 4) áûëè î÷åíü äàëåêèìè.
Ïîýòîìó ó ÅÑ íå ìîãëî áûòü êàòåãîðè÷åñêèõ âîçðà-
æåíèé ïðîòèâ òåñíîé èíòåãðàöèè Óêðàèíû ñ òðåòüè-
ìè ñòðàíàìè. Îäíàêî ñåé÷àñ, ñïóñòÿ 10 ëåò ïîñëå
ïîäïèñàíèÿ Ñîãëàøåíèÿ, ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî
Óêðàèíû ÷åòêî çàÿâèëî î âñòóïëåíèè â ÅÑ êàê î ñòðà-
òåãè÷åñêîì ïðèîðèòåòå. Ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî ñîçäà-
íèå çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè ìåæäó Óêðàèíîé è ÅÑ
áóäåò îäíèì èç ãëàâíûõ âîïðîñîâ íà ïîâåñòêå äíÿ
ïðàâèòåëüñòâà â áëèæàéøèå íåñêîëüêî ëåò. Â ýòîì
ñëó÷àå òàìîæåííûé ñîþç ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ íåèçáåæ-
íî óñëîæíèò êàêóþ-ëèáî ëèáåðàëèçàöèþ òîðãîâëè â
äâóñòîðîííåì ðåæèìå ìåæäó Óêðàèíîé è Åâðîïåéñ-
êèì Ñîþçîì. Òîðãîâûå óñòóïêè ñî ñòîðîíû Óêðàèíû
äëÿ ÅÑ äîëæíû áóäóò ñîãëàñîâûâàòüñÿ ñ îáùåé ïî-
çèöèåé ñòðàí ÅÝÏ. Îáñóæäàòü ýêîíîìè÷åñêèå ýôôåê-
òû ïîäîáíûõ îãðàíè÷åíèé äëÿ Óêðàèíû ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ áåññìûñëåííûì, ïîñêîëüêó òàêîå «ñâÿçûâàíèå
ðóê» â äâóñòîðîííèõ îòíîøåíèÿõ ñ ÅÑ êàòåãîðè÷åñêè
íåïðèåìëåìî äëÿ ïîëèòè÷åñêîé ýëèòû Óêðàèíû.

Âëèÿíèå ïåðåãîâîðîâ ñ ÂÒÎ íà
êîíòåêñò ñîãëàøåíèé î ÅÝÏ

Âñòóïëåíèå â ÂÒÎ ñòîèò íà ïîâåñòêå äíÿ âñåõ áåç
èñêëþ÷åíèÿ ÷ëåíîâ ÅÝÏ. Ïðàâèòåëüñòâà Óêðàèíû è
Ðîññèè îïðåäåëèëè è êîíêðåòíóþ æåëàåìóþ äàòó ïðè-
íÿòèÿ èõ ñòðàí â ðÿäû ÷ëåíîâ ÂÒÎ – äåêàáðü 2005 ã.
íà Êîíôåðåíöèè ìèíèñòðîâ â Ãîíêîíãå. Ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî ÂÒÎ âåäåò ïåðåãîâîðû î âñòóïëåíèè ñî
ñòîðîíàìè, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò åäèíûå òàìîæåí-
íûå òåððèòîðèè. Åñëè áû Óêðàèíà ñîãëàñèëàñü íà
ñîçäàíèå ÒÑ â ðàìêàõ ÅÝÏ, ýòî îçíà÷àëî áû íåîáõî-
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äèìîñòü ïåðåñìîòðà äîãîâîðåííîñòåé, äîñòèãíóòûõ
â ðàìêàõ ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåññà î âñòóïëåíèè â
ÂÒÎ. Íà÷àëàñü áû ïðîöåäóðà ñîãëàñîâàíèÿ óñëîâèé
âñòóïëåíèÿ â ÂÒÎ ìåæäó ñòðàíàìè ÅÝÏ ñ íåîïðåäå-
ëåííûìè òåðìèíàìè çàâåðøåíèÿ.

2004 ã. ñòàë óñïåøíûì äëÿ ðîññèéñêîé äåëåãàöèè
íà ïåðåãîâîðàõ ñ ðàáî÷åé ãðóïïîé ÂÒÎ. Ñðåäè ïðî-
÷èõ óñïåõîâ áûëî ïîäïèñàíèå íàèáîëåå êîìïðîìèññ-
íîãî äâóñòîðîííåãî ñîãëàøåíèÿ î âçàèìíîì äîñòóïå
íà ðûíêè òîâàðîâ è óñëóã ñ ÅÑ. Âîçìîæíî, çíà÷èòåëü-
íîå óñêîðåíèå ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåññà ñ ÷ëåíàìè
ðàáî÷åé ãðóïïû ÂÒÎ ïîáóäèëî ðîññèéñêóþ ñòîðîíó
îòêàçàòüñÿ îò èäåè ñîçäàíèÿ òàìîæåííîãî ñîþçà äî
ìîìåíòà âñòóïëåíèÿ â ÂÒÎ. Óêðàèíñêàÿ ñòîðîíà òàê-
æå àêòèâíî âåëà ïåðåãîâîðíûé ïðîöåññ ñ ðàáî÷åé
ãðóïïîé ÂÒÎ, ÷òî ÿâíî ïðîòèâîðå÷èëî äåêëàðàöèÿì
î ñîçäàíèè ÒÑ. 21 èç 30 äâóñòîðîííèõ ïðîòîêîëîâ ñî
ñòðàíàìè ÂÒÎ (ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2004 ã.) áûëè
ïîäïèñàíû ïðàâèòåëüñòâîì, êîòîðîå èíèöèèðîâàëî
ñîçäàíèå ÅÝÏ. Â èòîãå â êîíöå 2004 ã. ïðîçâó÷àëî
çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî ñòðàíû ÅÝÏ äîãîâîðèëèñü î
ñàìîñòîÿòåëüíîì âñòóïëåíèè â ÂÒÎ ïðè óñëîâèè âçà-
èìíîãî ñîãëàñîâàíèÿ äåéñòâèé. Îäíàêî ñïåöèôèêà
ïåðåãîâîðîâ ñ ÂÒÎ òàêîâà, ÷òî ðåçóëüòàòû ñîãëàøå-
íèé, îòîáðàæåííûõ â äâóñòîðîííèõ ïðîòîêîëàõ, íå
îãëàøàþòñÿ äî ïîëíîãî çàâåðøåíèÿ ïåðåãîâîðíîãî
ïðîöåññà. Ïîýòîìó ñîãëàñîâàíèå ïîçèöèé ìåæäó
ñòðàíàìè ÅÝÏ íà ïåðåãîâîðàõ ñ ðàáî÷åé ãðóïïîé ÂÒÎ
íåâîçìîæíî äàæå ñ òåõíè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ.

Â ðàìêàõ ÂÒÎ ïðèâåòñòâóåòñÿ ñîçäàíèå çîí ñâî-
áîäíîé òîðãîâëè è òàìîæåííûõ ñîþçîâ, ïîñêîëüêó ýòî
ñîîòâåòñòâóåò äóõó îðãàíèçàöèè. Åäèíñòâåííîå òðå-
áîâàíèå ê ó÷àñòíèêàì òàêèõ îáúåäèíåíèé ñîñòîèò â
òîì, ÷òîáû ñòåïåíü çàùèòû ðûíêîâ âñëåäñòâèå èí-
òåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ îñòàâàëàñü íå âûøå íà-
÷àëüíîãî óðîâíÿ. Òàêèì îáðàçîì, â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ
òàìîæåííîãî ñîþçà íà òåððèòîðèè ÅÝÏ âñå åãî ó÷à-
ñòíèêè äîëæíû áóäóò ïðèìåíÿòü ìèíèìàëüíûé ñòàâ-
êè òàìîæåííûõ ïîøëèí, êîòîðûå ñóùåñòâîâàëè â
ñòðàíàõ ÅÝÏ äî îáúåäèíåíèÿ. Â ïîñëåäñòâèè íàðó-
øàåòñÿ ñëîæèâøàÿñÿ ñèñòåìà òàðèôíîé è íåòàðèô-
íîé çàùèòû îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî Áåëàðóñü, Êàçàõñòàí è Ðîñ-
ñèÿ óæå ïðîøëè íåêîòîðûå ýòàïû ñîçäàíèÿ òàìîæåí-
íîãî ñîþçà â ðàìêàõ Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîîáùåñòâà (ÅâðÀçÝÑ). Ïîñëå âñòóïëåíèÿ Ðîññèè â
ÂÒÎ âîçíèêíåò ìíîæåñòâî âîïðîñîâ îòíîñèòåëüíî
ìåð ïî çàùèòå îáùåãî ðûíêà. Âíåäðåíèå Ðîññèåé
äîãîâîðåííîñòåé ñ ÂÒÎ (î÷åâèäíî ýòî áóäåò äîñòà-
òî÷íî áûñòðûå è â íåêîòîðûõ ìîìåíòàõ ðàäèêàëü-
íûå èçìåíåíèÿ), âîçìîæíî, áóäåò èäòè âðàçðåç ñ äî-
ãîâîðåííîñòÿìè ñòîðîí ÅâðÀçÝÑ. Ïîèñê íîâûõ êîì-
ïðîìèññîâ íåèçáåæåí.

Ïîëó÷àåò ëè Óêðàèíà òå æå ïðåèìóùåñòâà â äâó-
ñòîðîííåé òîðãîâëå ñ Ðîññèåé â ñëó÷àå âñòóïëåíèÿ
â ÂÒÎ îáåèõ ñòðàí, ÷òî è â ñëó÷àå ñîçäàíèÿ çîíû
ñâîáîäíîé òîðãîâëè â ðàìêàõ ÅÝÏ? Ñêîðåå äà ÷åì
íåò. Îãðàíè÷åíèÿ äâóñòîðîííåé òîðãîâëè áóäóò âîç-
ìîæíû ëèøü íà îñíîâàíèè ðåøåíèé, ïðèíÿòûõ â ñî-
îòâåòñòâèè ñ ïðîöåäóðàìè ÂÒÎ. Èìåííî íåîáîñíî-
âàííûå îãðàíè÷åíèÿ òîðãîâëè – ãëàâíàÿ ïðîáëåìà
òîðãîâûõ îòíîøåíèé. Âïîëíå âåðîÿòíîé ÿâëÿåòñÿ îò-
ìåíà êîëè÷åñòâåííûõ îãðàíè÷åíèé íà èìïîðò óêðà-
èíñêèõ òîâàðîâ, â ÷àñòíîñòè òðóá, êâîòû íà ïîñòàâêó
êîòîðûõ ïåðåñìàòðèâàþòñÿ Ðîññèåé â îäíîñòîðîí-
íåì ïîðÿäêå. Êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ çàïðå-
ùåíû íîðìàìè ÂÒÎ, ïîýòîìó êâîòíîå ðåãóëèðîâà-
íèå èìïîðòà ðîññèéñêîé ñòîðîíîé áóäåò âîçìîæíî
ëèøü â ñëó÷àå ïðèìåíåíèÿ çàùèòíûõ ìåð (îãðàíè-
÷åíèå èìïîðòà, åñëè òîò íàíîñèò ñåðüåçíûé óùåðá
êàêîé-ëèáî îòðàñëè). Íî â ýòîì ñëó÷àå íóæíî ïðîé-
òè äîëãóþ è ïðîçðà÷íóþ ïðîöåäóðó ðàññëåäîâàíèÿ.
Íåðåøåííûì îñòàíåòñÿ âîïðîñ îòíîñèòåëüíî òîâà-
ðîâ, êîòîðûå èçúÿòû èç ðåæèìà ñâîáîäíîé òîðãîâ-
ëè. Îäíàêî âïîëíå âåðîÿòíûì ÿâëÿåòñÿ óìåíüøåíèå
òàìîæåííûõ òàðèôîâ íà òàêèå òîâàðû âñëåäñòâèå
äåéñòâèÿ óñòóïîê Óêðàèíû è Ðîññèè, âçÿòûõ ïåðåä
òðåòüèìè ñòðàíàìè ÂÒÎ.

Ðåçþìèðóÿ âûøåèçëîæåííîå, ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî, â ïðèíöèïå, íå ìîæåò áûòü íèêàêèõ êàòåãîðè÷åñ-
êèõ àðãóìåíòîâ ïðîòèâ ðàçâèòèÿ ðåãèîíàëüíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñîþçîâ ñ ó÷àñòèåì Óêðàèíû. Îáúåäèíå-
íèÿ, ïîäîáíûå ÅÝÏ, ÑÍÃ èëè ÅâðÀçÝÑ ìîãóò èãðàòü
âàæíóþ ðîëü äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ñòðàí-ó÷àñòíèö.
Ãëîáàëüíûå îðãàíèçàöèè òèïà ÂÒÎ, õîòÿ è ñîçäàþò
èíñòèòóöèîíàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ âçàèìîâûãîäíîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà, íèêîãäà íå ñìîãóò îáåñïå÷èòü äèíà-
ìè÷íîãî äèàëîãà, êîòîðûé âîçìîæåí â ðåãèîíàëüíûõ
ñòðóêòóðàõ. Âîçìîæíîñòè äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ
ñîòðóäíè÷åñòâà â ðàìêàõ ÅÝÏ ñóùåñòâóþò. Íåðåøåí-
íûìè îñòàþòñÿ âîïðîñû âçàèìíîé ëèáåðàëèçàöèè
ðûíêîâ óñëóã, òðóäà è êàïèòàëà. Òàêæå åùå íå äîñ-
òèãíóòî ñîãëàøåíèÿ îá óñòðàíåíèè èçúÿòèé èç ðåæè-
ìà ñâîáîäíîé òîðãîâëè òîâàðàìè. Åñëè ÅÝÏ îêàæåò-
ñÿ ýôôåêòèâíûì ìåõàíèçìîì ðàçðåøåíèÿ ýòèõ ïðî-
áëåì, íåïðåìåííî ñòàíåò âîïðîñ îá óãëóáëåíèè ñî-
òðóäíè÷åñòâà â ðàìêàõ ýòîé ñòðóêòóðû.

Ëèòåðàòóðà

World Bank (2004) Ukraine Trade Policy Study (in two
volumes). Volume II: Maine Report. The World Bank
Report No. 29684-ua.

Èíôîðìàöèîííî-àíàëèòè÷åñêèé ðåñóðñ «Åäèíîå ýêî-
íîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî» http://www.eepnews.ru/.

Âèòàëèé Âàâðûùóê, ýêñïåðò CASE Óêðàèíà
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ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ

Òàáëèцà 1. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 

 ÂÂÏ Ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ðîçíè÷íûé 
òîâàðîîáîðîò 

Èíâåñòèöèè â 
îñíîâíîé êàïèòàë 

Áåëàðóñь      
2002 5.0 4.5 0.7 11.5 6.0 
2003 7.0 7.1 6.6 10.3 20.8 
2004 11.0 15.7 12.9 12.1 20.2 
2003:      
1 êâ. 6.0 7.2 1.0 12.9 1.8 
2 êâ. 5.1 6.0 -3.0 8.2 22.1 
3 êâ. 7.7 7.2 7.0 8.8 22.1 
4 êâ. 8.5 8.0 16.9 11.5 22.1 
2004:      
1 êâ. 9.3 13.7 4.3 15.8 27.9 
2 êâ. 11.1 15.3 6.6 10.6 20.8 
3 êâ. 11.7 18.1 12.0 8.7 15.9 
4 êâ. 11.6 15.1 25.5 14.0 20.4 
Êàçàхñòàí      
2002 9.8 10.5 3.2 8.6 10.6 
2003 9.2 8.8 1.4 10.0 10.6 
2004 9.4 10.1 0.1 10.9 10.6 
2003:      
1 êâ. 10.4 10.5 5.4 10 15.8 
2 êâ. 9.7 8.7 5.1 10.2 21.6 
3 êâ. 7.6 4.5 2.8 9 -0.5 
4 êâ. 9.4 11.3 -4.1 10.8 16.1 
2004:      
1 êâ. 9.1 9.4 5.7 10.8 17.4 
2 êâ. 9.4 9.1 4.8 18.7 9.0 
3 êâ. 9.2 12.5 -7.2 20.6 6.7 
4 êâ. --  8.3 7.6* 13.1* 10.6 
Ðîññèÿ      
2002 6.0 2.6 7.8 9.6 2.8 
2003 7.3 7.0 0.0 8.4 12.5 
2004 7.1 6.1 1.6 12.1 10.9 
2003:      
1 êâ. 7.5 6.0 1.1 9.6 10.1 
2 êâ. 7.9 7.5 -1.2 9.5 13.1 
3 êâ. 6.5 6.8 -0.1 7.2 12.1 
4 êâ. 7.6 7.4 7.8 7.8 13.4 
2004:      
1 êâ. 7.5 7.6 -1.4 10.4 13.1 
2 êâ. 7.3 7.1 -1.2 11.7 12.3 
3 êâ. 6.4 4.8 4.4 12.5 10.4 
4 êâ. 7.5 4.8 1.0 13.6 9.6 
Óêðàèíà      
2002 5.2 7.0 1.2 15.0 8.9 
2003 9.4 15.7 -10.2 19.4 31.3 
2004 12.0 12.5 19.1 20.0 -- 
2003:      
1 êâ. 8.4 10.7 1.2 12.4 23.1 
2 êâ. 10.0 14.0 -10.6 17.5 30.4 
3 êâ. 6.8 20.2 -11.0 23.2 40.3 
4 êâ. 12.1 17.3 11.0 22.5 29.9 
2004:      
1 êâ. 12.3 18.8 -4.6 21.0 52.1 
2 êâ. 13.2 13.2 -0.3 21.7 19.9 
3 êâ. 14.3 11.8 36.4 17.5 37.7 
4 êâ. 8.7 7.9 7.2 20.2 -- 
Ïðèìå÷àíèå. Òåìïû ïðèðîñòà, â % ã/ã. * – îöåíêè. 
Иñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòè-
ñòèêå, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 2. Öåíû è çàðïëàòà 
Òåìïû ïðèðîñòà: Çàðïëàòà â ýêâèâàëåíòå:  ÈÏÖ ÈÖÓ ÈÖÏÏÏ 

Ðåàëüíàÿ çàðïëàòà 
(òåìïû ïðèðîñòà) USD EUR 

Áåëàðóñь       
2002 42.6 93.4 40.4 7.9 107 114 
2003 28.4 61.9 37.5 3.0 124 109 
2004 18.1 21.2 24.2 17.0 162 131 
2003:       
1 êâ. 9.6 21.2 10.7 -5.9 111 103 
2 êâ. 5.9 4.8 5.1 5.8 120 105 
3 êâ. 4.1 8.1 5.6 5.2 128 114 
4 êâ. 5.1 5.2 6.4 1.7 134 112 
2004:       
1 êâ. 5.5 4.5 7.9 -2.2 137 109 
2 êâ. 3.5 5.6 4.4 10.6 158 131 
3 êâ. 1.7 2.1 3.4 7.6 171 140 
4 êâ. 3.0 4.0 2.7 5.4 185 142 
Êàçàхñòàí       
2002 5.9 4.8 0.3 10.9 133 141 
2003 6.4 5.1 9.3 7.0 156 138 
2004 6.9 5.6 16.7 13.9 208 167 
2003:       
1 êâ. 2.7 1.2 4.1 -6.3 138 129 
2 êâ. 0.8 1.0 -3.6 6.4 151 134 
3 êâ. 0.3 0.6 0.2 2.6 159 142 
4 êâ. 3.0 2.7 3.2 5.2 173 146 
2004:       
1 êâ. 2.2 1.1 4.2 0.2 186 149 
2 êâ. 1.0 0.9 6.9 4.2 200 166 
3 êâ. 1.0 1.0 6.2 2.5 209 171 
4 êâ. 2.6 2.7 6.6 7.7 239 185 
Ðîññèÿ       
2002 15.9 37.0 11.6 16.2 141 149 
2003 13.6 28.7 15.3 9.8 180 158 
2004 10.9 17.4 25.3 11.9 237 191 
2003:       
1 êâ. 5.5 9.4 1.9 -9.5 151 141 
2 êâ. 3.1 5.8 2.8 7.0 171 151 
3 êâ. 1.3 4.0 4.1 3.6 182 159 
4 êâ. 2.1 2.2 3.2 12.8 215 180 
2004:       
1 êâ. 3.8 6.2 7.8 -7.1 215 172 
2 êâ. 2.6 4.2 7.4 5.2 230 191 
3 êâ. 2.1 3.3 5.3 2.2 237 194 
4 êâ. 2.6 2.8 5.1 6.3 266 205 
Óêðàèíà       
2002 0.8 3.6 3.1 20.0 71 75 
2003 5.2 4.7 7.8 16.7 87 77 
2004 9.0 6.9 20.4 -- -- -- 
2003:       
1 êâ. 3.8 2.0 1.7 -5.9 75 70 
2 êâ. 1.8 0.4 2.1 8.8 84 74 
3 êâ. -1.0 1.0 2.1 10.7 92 82 
4 êâ. 2.9 2.3 3.2 1.9 96 81 
2004:       
1 êâ. 3.5 3.2 6.0 -2.3 97 78 
2 êâ. 1.8 -0.3 7.8 7.6 107 89 
3 êâ. 1.1 1.4 3.5 7.0 116 95 
4 êâ. 5.0 2.9 5.3 -- -- -- 
Ïðèìå÷àíèå. ÈÏÖ – èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÈÖÓ – èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ, ÈÖÏÏÏ – èí-
äåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. Äàííûå î òåìïàõ ïðèðîñòà öåí è ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû ïðèâåäåíû â % ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó. 
Иñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè 
Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò 
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 3. Ñ÷åò òåêóщèх îïåðàцèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà 
Òîðãîâûé áàëàíñ Áàëàíñ óñëóã Ñàëüäî ñòàòåé: 

 
Òåêóùèé 

ñ÷åò, 
ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Äîõîäû Òåêóùèå 

òðàíñôåðòû 
Áåëàðóñь          
2002 -311 7965 8879 -914 1341 908 433 -29 199 
2003 -527 10073 11329 -1256 1504 935 569 -36 195 
2004 -- 13818 16024 -2206 1731 987 744 -- -- 
2003:          
1 êâ. -39 2276 2447 -171 305 182 123 -14 24 
2 êâ. -15 2430 2668 -238 396 230 166 0 58 
3 êâ. -136 2588 2885 -297 425 295 130 -4 40 
4 êâ. -338 2785 3326 -541 377 231 146 -17 74 
2004:          
1 êâ. 133 2877 2962 -86 355 189 166 -28 66 
2 êâ. -248 3315 3817 -502 411 231 180 -3 52 
3 êâ. -113 3693 4109 -415 472 277 195 -3 65 
4 êâ.* -- 3933 5136 -1203 493 290 203 -- -- 
Êàçàхñòàí          
2002 -843 10027 7726 2301 1607 3737 -213 -1127 114 
2003 -39 13233 9144 4088 1807 4025 -2218 -1744 -165 
2004* -- 20486 13223 7263 -- -- -- -- -- 
2003:          
1 êâ. 528 3192 1843 1349 394 821 -427 -401 7 
2 êâ. -129 3028 2187 841 403 905 -502 -446 -22 
3 êâ. -15 3401 2359 1042 513 1121 -609 -405 -44 
4 êâ. -422 3611 2755 856 498 1178 -680 -492 -106 
2004:          
1 êâ. 317 4108 2562 1546 465 1096 -630 -541 -57 
2 êâ. -221 4674 3349 1324 497 1321 -824 -616 -105 
3 êâ. 136 5701 3646 2055 592 1477 -885 -872 -162 
4 êâ.* -- 6003 3666 2338 -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ          
2002 29116 107301 60966 46335 13611 23497 -9886 -6583 -750 
2003 35413 135930 76069 59860 16229 27123 -10893 -13169 -385 
2004 58200 182000 94800 87200 20300 34300 -14000 -13800 -1100 
2003:          
1 êâ. 11436 31080 15982 15098 3104 5123 -2019 -1488 -155 
2 êâ. 8147 31749 18200 13548 4030 6184 -2153 -3178 -70 
3 êâ. 7276 34945 19573 15372 4750 8269 -3519 -4348 -229 
4 êâ. 8554 38156 22314 15842 4345 7547 -3202 -4155 69 
2004:          
1 êâ. 12621 37289 19632 17656 3907 6374 -2468 -2590 21 
2 êâ. 13435 43188 22725 20463 4987 8117 -3129 -3615 -283 
3 êâ. 14710 48659 24678 23982 5924 10318 -4395 -4402 -475 
4 êâ. 17534 52864 27765 25099 5482 9491 -4009 -3193 -363 
Óêðàèíà          
2002 3173 18669 17959 710 4682 3535 1147 -606 1922 
2003 2891 23739 24008 -269 5214 3657 1557 -581 2184 
2004 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
2003:          
1 êâ. 1076 5081 4772 309 1201 814 387 -120 500 
2 êâ. 735 5534 5576 -42 1254 855 399 -148 526 
3 êâ. 672 6183 6338 -155 1291 929 362 -109 574 
4 êâ. 408 6941 7322 -381 1468 1059 409 -204 584 
2004:          
1 êâ. 1669 7344 6577 767 1373 831 542 -105 465 
2 êâ. 2342 8544 7084 1460 1395 1088 307 -171 746 
3 êâ. 1764 8490 7807 683 1566 1017 549 -171 703 
4 êâ. -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â USD ìëí. * – äàííûå Êîìèòåòà òàìîæåííîãî êîíòðîëÿ Êàçàõñòàíà. 
Иñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ÍÁÓ. 
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Òàáëèцà 4. Ãîñóäàðñòâåííûå фèíàíñû 
Êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò, % îò ÂÂÏ Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã  Äîõîäû Ðàñõîäû Ñàëüäî Âíóòðåííèé Âíåøíèé 

Áåëàðóñь    BYR ìëðä USD ìëí 
2002 42.8 44.7 -1.8 1422.4 813.0 
2003 44.7 46.1 -1.4 2003.4 736.4 
2004 44.6 44.5 0.1 2845.8 741.1 
2003:      
1 êâ. -- -- -- 1553.9 786.0 
2 êâ. -- -- -- 1660.9 768.9 
3 êâ. -- -- -- 1902.6 740.6 
4 êâ. -- -- -- 2003.4 736.4 
2004:      
1 êâ. 46.8 43.3 3.4 2185.6 731.4 
2 êâ. 47.4 47.7 -0.3 2482.0 654.9 
3 êâ. 40.5 38.6 1.9 2634.0 615.6 
4 êâ. 45.0 48.8 -3.8 2845.8 741.1 
Êàçàхñòàí    KZT ìëðä USD ìëí 
2002 21.7 22.1 -0.4 124.9 3481.0 
2003 23.0 24.0 -1.0 167.6 3622.6 
2004 23.5 23.8 -0.3 231.1 3366.0 
2003:      
1 êâ. 29.7 22.1 7.6 120.1 3506.9 
2 êâ. 22.4 24.7 -2.3 123.8 3515.8 
3 êâ. 20.6 24.2 -3.6 146.0 3614.0 
4 êâ. 20.9 24.7 -3.8 167.6 3622.6 
2004:      
1 êâ. 26.7 24.5 2.2 180.3 3606.0 
2 êâ. 25.2 24.3 0.9 202.6 3590.6 
3 êâ. 18.0 21.2 -3.2 255.1 3642.7 
4 êâ. 26.3 26.2 0.1 231.1 3366.0 
Ðîññèÿ    RUB ìëðä USD ìëðä 
2002 32.4 31.4 1.0 664 120.6 
2003 31.1 29.8 1.4 655 134.4 
2004 29.2 23.6 5.6 733 106.7 
2003:      
1 êâ. 30.3 26.6 3.6 689 130.1 
2 êâ. 34.4 30.9 3.5 696 120.8 
3 êâ. 29.2 27.9 1.3 684 119.6 
4 êâ. 30.9 33.1 -2.2 655 120.6 
2004:      
1 êâ. 29.0 24.7 4.3 700 113.5 
2 êâ. 35.0 28.4 6.5 704 116.6 
3 êâ. 31.0 24.5 6.5 715 116.9 
4 êâ. 21.7 16.8 4.9 733 106.7 
Óêðàèíà    UAH ìëí USD ìëðä 
2002 27.5 26.7 0.8 21387.0 10.2 
2003 28.5 28.7 -0.2 20524.8 10.7 
2004 26.6 29.7 -3.1 20954.3 12.2 
2003:      
1 êâ. 29.6 26.0 3.7 -- -- 
2 êâ. 29.8 28.9 1.0 -- -- 
3 êâ. 26.5 24.5 2.0 -- -- 
4 êâ. 28.6 34.4 -5.8 20524.8 10.7 
2004:      
1 êâ. 27.3 25.4 1.9 21235.0 10.8 
2 êâ. 26.6 27.4 -1.0 21231.4 10.7 
3 êâ. 28.1 30.0 -1.9 21459.6 11.2 
4 êâ. 27.2 36.9 -9.7 20954.3 12.2 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà. 
Иñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà; Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, Ãîñóäàðñòâåííîå êàçíà÷åéñòâî Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 5. Ðåçåðâíûå äåíьãè 
Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ: Êîìïîíåíòû: 

 Âñåãî ÷èñòûå èíî-
ñòðàííûå àêòèâû 

÷èñòûé âíóò-
ðåííèé êðåäèò 

ïðî÷èå ïîçèöèè 
(÷èñòûå) 

íàëè÷íûå äåíü-
ãè â îáðàùåíèè 

îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä áàíêàìè 

Áåëàðóñь       
2002 1116.3 922.0 440.3 -246.0 650.0 464.9 
2003 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2004 2394.0 1872.3 575.6 -53.9 1339.4 1053.9 
2003:       
1 êâ. 1112.2 845.2 574.3 -307.3 602.1 507.4 
2 êâ. 1372.7 1161.9 518.8 -308.1 737.7 632.3 
3 êâ. 1446.6 1104.6 640.5 -298.5 785.8 656.8 
4 êâ. 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2004:       
1 êâ. 1906.0 1511.5 858.8 -464.4 888.6 1017.0 
2 êâ. 1884.9 1470.0 678.0 -263.2 1113.5 770.9 
3 êâ. 2007.2 1509.7 811.2 -313.7 1211.2 795.2 
4 êâ. 2394.0 1872.3 575.6 -53.9 1339.4 1053.9 
Êàçàхñòàí       
2002 208.2 787.7 -561.7 -17.8 177.9 29.4 
2003 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 53.2 
2004 577.9 1864.6 -1174.3 -112.4 410.9 164.2 
2003:       
1 êâ. 206.0 898.7 -673.9 -18.8 175.8 28.1 
2 êâ. 254.1 1062.5 -786.0 -22.4 206.1 45.6 
3 êâ. 294.5 1146.5 -828.6 -23.4 238.6 53.4 
4 êâ. 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 53.2 
2004:       
1 êâ. 325.6 1309.8 -977.2 -7.0 265.0 54.6 
2 êâ. 388.5 1410.0 -1017.6 -3.9 303.2 71.0 
3 êâ. 402.9 1440.8 -1034.1 -3.8 338.6 55.4 
4 êâ. 577.9 1864.6 -1174.3 -112.4 410.9 164.2 
Ðîññèÿ       
2002 1262.6 1379.0 -3.3 -113.0 817.6 420.8 
2003 1947.7 2170.5 -430.9 208.1 1228.9 661.2 
2004 2423.9 3401.6 -1197.3 219.6 1669.7 754.2 
2003:       
1 êâ. 1320.7 1607.4 -171.8 -114.8 802.5 419.5 
2 êâ. 1570.5 1837.9 -283.5 16.2 976.3 487.6 
3 êâ. 1526.6 1821.7 -209.6 -85.5 1018.6 416.3 
4 êâ. 1947.7 2170.5 -430.9 208.1 1228.9 661.2 
2004:       
1 êâ. 1977.0 2295.4 -557.4 238.9 1238.5 630.9 
2 êâ. 1959.5 2503.9 -648.1 103.8 1355.6 513.9 
3 êâ. 1877.3 2725.5 -772.8 -75.5 1377.3 386.6 
4 êâ. 2423.9 3401.6 -1197.3 219.6 1669.7 754.2 
Óêðàèíà       
2002 31.0 13.7 19.4 -2.1 26.4 4.6 
2003 40.3 27.4 16.3 -3.4 33.1 7.2 
2004 53.8 41.6 15.6 -3.5 42.3 11.4 
2003:       
1 êâ. 31.5 14.9 18.5 -2.0 26.0 5.5 
2 êâ. 35.4 23.2 14.6 -2.5 29.4 6.0 
3 êâ. 38.3 26.0 14.6 -2.3 30.9 7.4 
4 êâ. 40.3 27.4 16.3 -3.4 33.1 7.2 
2004:       
1 êâ. 41.6 32.8 11.9 -3.1 33.6 8.0 
2 êâ. 47.7 43.0 8.2 -3.5 36.9 10.8 
3 êâ. 57.0 56.0 4.4 -3.4 42.3 14.7 
4 êâ. 53.8 41.6 15.6 -3.5 42.3 11.4 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñóììà 
êîìïîíåíòîâ ðåçåðâíûõ äåíåã (äåíåæíîé áàçû) ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò èõ âåëè÷èíû íà ñóììó äåïîçèòîâ ïðî÷èõ 
ñåêòîðîâ (êðîìå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ) è äåïîçèòîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ. 
Иñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, IFS. 
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Òàáëèцà 6. Ïðîцåíòíûå ñòàâêè è îáìåííûå êóðñû 

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè, % ãîäîâûõ 1 Íîìèíàëüíûé 
îáìåííûé êóðñ 2 

Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà, 
äåêàáðü 1997 = 100 3  Äåïîçèòû â 

íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
Äåïîçèòû â 

èíîñòðàííîé âàëþòå ê USD ê EUR ê USD ýôôåêòèâíûé 

Áåëàðóñь       
2002 45.8 6.9 1803.9 1704.3 57.6 77.7 
2003 27.9 6.2 2074.9 2352.6 63.2 73.0 
2004 17.5 5.8 2163.7 2698.3 69.4 70.5 
2003:       
1 êâ. 33.7 6.4 1959.8 2109.5 59.0 76.7 
2 êâ. 30.6 6.4 2031.6 2318.1 60.7 74.3 
3 êâ. 24.3 6.3 2087.2 2344.8 60.8 75.8 
4 êâ. 22.8 5.8 2137.6 2538.7 63.2 73.0 
2004:       
1 êâ. 22.7 5.7 2155.5 2697.5 65.3 72.4 
2 êâ. 17.7 5.4 2155.0 2594.4 66.3 73.9 
3 êâ. 14.8 5.4 2164.7 2638.8 66.4 73.3 
4 êâ. 14.7 6.5 2175.2 2822.1 69.4 70.5 
Êàçàхñòàí       
2002 2.7 4.9 153.3 144.7 152.9 116.5 
2003 5.0 4.5 149.6 168.8 136.0 119.6 
2004 3.6 2.1 136.0 169.0 -- -- 
2003:       
1 êâ. 5.3 4.9 153.7 164.8 147.9 117.2 
2 êâ. 5.1 4.8 150.7 170.5 144.5 121.3 
3 êâ. 4.3 4.3 147.2 165.6 143.7 117.9 
4 êâ. 5.1 4.1 146.7 174.3 136.0 119.6 
2004:       
1 êâ. 3.7 1.9 139.8 174.9 129.9 115.9 
2 êâ. 3.6 1.8 137.2 165.4 127.7 113.4 
3 êâ. 3.1 2.2 135.7 165.9 125.4 112.0 
4 êâ. 3.9 2.6 131.4 169.9 -- -- 
Ðîññèÿ       
2002 5.8 3.3 31.3 29.5 144.5 125.5 
2003 5.5 3.1 30.7 34.9 121.8 120.6 
2004 5.1 2.9 28.8 35.8 105.1 115.8 
2003:       
1 êâ. 5.9 3.3 31.7 34.0 138.1 123.6 
2 êâ. 5.5 3.5 30.9 35.1 129.8 123.4 
3 êâ. 5.4 2.7 30.4 34.9 131.2 120.8 
4 êâ. 5.2 3.0 29.8 35.5 121.8 120.6 
2004:       
1 êâ. 5.9 3.3 28.7 35.9 115.6 115.1 
2 êâ. 5.3 2.9 28.9 34.8 115.2 114.8 
3 êâ. 4.7 2.7 29.2 35.7 115.0 114.5 
4 êâ. 4.4 2.9 28.5 36.9 105.1 115.8 
Óêðàèíà       
2002 7.8 6.0 5.327 5.030 61.1 75.8 
2003 7.1 6.0 5.333 6.024 65.0 68.2 
2004 7.8 6.3 5.319 6.609 66.9 68.0 
2003:       
1 êâ. 7.0 5.6 5.334 5.718 62.3 74.1 
2 êâ. 6.8 6.2 5.333 6.045 63.0 69.4 
3 êâ. 6.6 5.5 5.332 5.996 61.8 69.3 
4 êâ. 7.6 6.4 5.332 6.335 65.0 68.2 
2004:       
1 êâ. 8.3 6.6 5.330 6.662 65.4 66.9 
2 êâ. 8.7 6.5 5.326 6.415 66.0 68.6 
3 êâ. 6.9 5.5 5.314 6.491 66.6 68.3 
4 êâ. 7.2 6.4 5.306 6.876 69.4 68.1 
Ïðèìå÷àíèÿ. 
1 Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì äåïîçèòàì. 
2 Åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 1 åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû, ñðåäíåå çà ïåðèîä. 
3 Íà êîíåö ïåðèîäà. Óìåíüøåíèå èíäåêñà îçíà÷àåò óäîðîæàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, óâåëè÷åíèå – îáåñöåíåíèå. 
Иñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ðàñ÷åòû Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ ïî äàííûì ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâè-
òèÿ ïî äàííûì ÖÁÐ, ÍÁÓ, IFS, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû è ðàñ÷åòû CASE Óêðàèíà. 
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ÏÐÎÅÊÒÛ ÑÎÃËÀØÅÍÈÉ

Ïðîåêò

Ñîãëàøåíèå î ñâîáîäå ïåðåìåùåíèÿ
ãðàæäàí ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, Ðåñïóáëèêà Êàçàõñòàí, Ðîñ-
ñèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ è Óêðàèíà, â äàëüíåéøåì èìå-
íóåìûå Ñòîðîíàìè,

ðóêîâîäñòâóÿñü ïîëîæåíèÿìè Ñîãëàøåíèÿ î ôîð-
ìèðîâàíèè Åäèíîãî Ýêîíîìè÷åñêîãî Ïðîñòðàíñòâà îò
19 ñåíòÿáðÿ 2003 ãîäà;

ñòðåìÿñü óêðåïèòü ñîëèäàðíîñòü ñâîèõ íàðîäîâ
ïóòåì óñòðàíåíèÿ ïðåïÿòñòâèé ñâîáîäíîìó ïåðåìå-
ùåíèþ ÷åðåç ãðàíèöû ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíèêîâ Åäèíîãî
Ýêîíîìè÷åñêîãî Ïðîñòðàíñòâà (â äàëüíåéøåì –
ÅÝÏ);

ïîäòâåðæäàÿ äðóæåñòâåííûå îòíîøåíèÿ, ñâÿçûâà-
þùèå ãîñóäàðñòâà è íàðîäû, ñòðåìÿñü îáåñïå÷èòü
èõ ïðîöâåòàíèå, îñíîâûâàÿñü íà îáùåïðèçíàííûõ
ïðèíöèïàõ è íîðìàõ ìåæäóíàðîäíîãî ïðàâà;

ñòðåìÿñü ñîäåéñòâîâàòü ýêîíîìè÷åñêîìó è ñîöè-
àëüíîìó ïðîãðåññó ñâîèõ íàðîäîâ, ïîâûøåíèþ óðîâ-
íÿ èõ æèçíè;

ñîãëàñèëèñü î íèæåñëåäóþùåì:

ÃËÀÂÀ 1. ÎÙÈÅ ÏÎËÎÆÅÍÈß

Ñòàòüÿ 1

Â íàñòîÿùåì Ñîãëàøåíèè ïîíÿòèÿ è òåðìèíû èñ-
ïîëüçóþòñÿ â ñëåäóþùèõ çíà÷åíèÿõ:

çàêîíîäàòåëüñòâî – çàêîíû è èíûå íîðìàòèâíî-
ïðàâîâûå àêòû, êîòîðûå äåéñòâóþò íà ìîìåíò ïîä-
ïèñàíèÿ íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ èëè ìîãóò âñòóïèòü
â ñèëó â ïîñëåäóþùåì íà òåððèòîðèè êàæäîé èç Ñòî-
ðîí;

êîìïåòåíòíûå îðãàíû – îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé
èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè Ñòîðîí, óïîëíîìî÷åííûå
îñóùåñòâëÿòü êîíòðîëü çà âúåçäîì, âûåçäîì è ïðå-
áûâàíèåì ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Ñòàòüÿ 2

Ãðàæäàíàì Ñòîðîí, íà çàêîííûõ îñíîâàíèÿõ ïðå-
áûâàþùèì íà òåððèòîðèè îäíîé èç Ñòîðîí, ãàðàíòè-
ðóþòñÿ ñâîáîäà ïåðåìåùåíèÿ è ñâîáîäíûé âûáîð
ìåñòà æèòåëüñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì îãðàíè÷åíèé, óñ-
òàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì êàæäîé èç Ñòîðîí.

Ñòàòüÿ 3

Íàñòîÿùåå ñîãëàøåíèå íå îãðàíè÷èâàåò ïðàâà
êàæäîé Ñòîðîíû, íà îñíîâàíèè ñâîåãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà, îòêàçàòü âî âúåçäå èëè ñîêðàòèòü ñðîê ïðåáû-
âàíèÿ ãðàæäàí äðóãèõ Ñòîðîí.

ÃËÀÂÀ 2. ÂÚÅÇÄ, ÏÐÅÁÛÂÀÍÈÅ È ÂÛÅÇÄ

Ñòàòüÿ 4

1. Ãðàæäàíå Ñòîðîí èìåþò ïðàâî âúåçæàòü, âûåç-
æàòü, ñëåäîâàòü òðàíçèòîì è ïðåáûâàòü íà òåððèòî-
ðèè Ñòîðîí áåç âèç ïî îäíîìó èç äåéñòâèòåëüíûõ
äîêóìåíòîâ, óêàçàííûõ â Ïðèëîæåíèè ê íàñòîÿùåìó
Ñîãëàøåíèþ.

2. Ïîåçäêè íåñîâåðøåííîëåòíèõ ãðàæäàí Ñòîðîí
îñóùåñòâëÿþòñÿ íà îñíîâàíèè äîêóìåíòîâ, óêàçàííûõ
â ïóíêòå 1 íàñòîÿùåé ñòàòüè. Â ñëó÷àå, åñëè íåñîâåð-
øåííîëåòíèå ãðàæäàíå âïèñàíû â äîêóìåíòû ñîïðî-
âîæäàþùèõ èõ çàêîííûõ ïðåäñòàâèòåëåé (ðîäèòåëåé,
óñûíîâèòåëåé, îïåêóíîâ èëè ïîïå÷èòåëåé), òðåáóåò-
ñÿ íàëè÷èå ñâèäåòåëüñòâà î ðîæäåíèè ðåáåíêà.

3. Ïîåçäêè íåñîâåðøåííîëåòíèõ ãðàæäàí Ñòîðîí
áåç ñîïðîâîæäåíèÿ çàêîííîãî ïðåäñòàâèòåëÿ îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè, ïîìèìî ïàñïîðòà, íîòàðè-
àëüíî îôîðìëåííîãî ñîãëàñèÿ ëèö, óêàçàííûõ â ïóí-
êòå 2 íàñòîÿùåé ñòàòüè, íà âûåçä íåñîâåðøåííîëåò-
íåãî ãðàæäàíèíà ñ óêàçàíèåì ñðîêîâ âûåçäà è âîç-
âðàùåíèÿ, à òàêæå Ñòîðîíû, êîòîðóþ îí íàìåðåí
ïîñåòèòü.

Ñòàòüÿ 5

Âàðèàíò 1 (ïðåäñòàâëåí êàçàõñòàíñêîé, ðîññèé-
ñêîé è óêðàèíñêîé Ñòîðîíàìè)

Ãðàæäàíå îäíîé Ñòîðîíû îñâîáîæäàþòñÿ îò ðåãè-
ñòðàöèè â êîìïåòåíòíûõ îðãàíàõ ïî ìåñòó èõ ïðåáû-
âàíèÿ íà òåððèòîðèè äðóãîé Ñòîðîíû, åñëè ñðîê òà-
êîãî ïðåáûâàíèÿ íå ïðåâûøàåò 90 äíåé ñ ìîìåíòà
âúåçäà íà òåððèòîðèþ äðóãîé Ñòîðîíû, ïðè íàëè÷èè
ó íèõ ìèãðàöèîííîé êàðòû ñ îòìåòêîé îðãàíîâ ïîãðà-
íè÷íîãî êîíòðîëÿ, ïðîñòàâëåííîé ïðè âúåçäå íà òåð-
ðèòîðèþ Ñòîðîíû ïðåáûâàíèÿ.

Ìèãðàöèîííàÿ êàðòà íå òðåáóåòñÿ, åñëè ýòî ïðå-
äóñìîòðåíî äâóñòîðîííèìè ñîãëàøåíèÿìè Ñòîðîí.

Îáùèé ñðîê ïðåáûâàíèÿ áåç ðåãèñòðàöèè ãðàæäàí
Ñòîðîí íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè íå äîëæåí ïðåâûøàòü 90 äíåé ñ
ìîìåíòà âúåçäà íà òåððèòîðèþ îäíîãî èç ýòèõ ãîñó-
äàðñòâ.

Âàðèàíò 2 (ïðåäñòàâëåí áåëîðóññêîé Ñòîðîíîé)

Ãðàæäàíå îäíîé Ñòîðîíû îñâîáîæäàþòñÿ îò ðåãè-
ñòðàöèè â êîìïåòåíòíûõ îðãàíàõ ïî ìåñòó èõ ïðåáû-
âàíèÿ íà òåððèòîðèè äðóãîé Ñòîðîíû, åñëè ñðîê òà-
êîãî ïðåáûâàíèÿ íå ïðåâûøàåò 30 äíåé ñ ìîìåíòà
âúåçäà íà òåððèòîðèþ äðóãîé Ñòîðîíû, ïðè íàëè÷èè
ó íèõ ìèãðàöèîííîé êàðòû ñ îòìåòêîé îðãàíîâ ïîãðà-
íè÷íîãî êîíòðîëÿ, ïðîñòàâëåííîé ïðè âúåçäå íà òåð-
ðèòîðèþ Ñòîðîíû ïðåáûâàíèÿ.

Â ñëó÷àå, åñëè íàöèîíàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì
Ñòîðîíû ïðåáûâàíèÿ èëè ìåæäóíàðîäíûì ñîãëàøå-
íèåì ïðåäóñìîòðåíû ñðîêè ïðåáûâàíèÿ áåç ðåãèñò-
ðàöèè â êîìïåòåíòíûõ îðãàíàõ ñâûøå 30 äíåé, òî ïðè-
ìåíÿþò ïîëîæåíèÿ íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà
èëè ìåæäóíàðîäíîãî ñîãëàøåíèÿ, óñòàíàâëèâàþùèå
áîëüøèé ñðîê.

Ìèãðàöèîííàÿ êàðòà íå òðåáóåòñÿ, åñëè ýòî ïðå-
äóñìîòðåíî äâóñòîðîííèìè ñîãëàøåíèÿìè Ñòîðîí.

Îáùèé ñðîê ïðåáûâàíèÿ áåç ðåãèñòðàöèè ãðàæäàí
Ñòîðîí íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè íå äîëæåí ïðåâûøàòü 30 äíåé ñ
ìîìåíòà âúåçäà íà òåððèòîðèþ îäíîãî èç ýòèõ ãîñó-
äàðñòâ.
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* Ðîññèéñêàÿ Ñòîðîíà ðåçåðâèðóåò ïîçèöèþ ïî ñðîêó ðåãèñò-
ðàöèè ñ ìîìåíòà âúåçäà íà òåððèòîðèþ äðóãîé Ñòîðîíû, à òàê-
æå ïî âêëþ÷åíèþ â Ïðèëîæåíèå ê äàííîìó Ñîãëàøåíèþ âíóò-
ðåííèõ ïàñïîðòîâ è óäîñòîâåðåíèÿ ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî
ñóäíà (ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè).

Ñòàòüÿ 6

1. Ãðàæäàíå îäíîé Ñòîðîíû âúåçæàþò, âûåçæàþò
è ñëåäóþò òðàíçèòîì ïî òåððèòîðèè äðóãîé Ñòîðîíû
÷åðåç ìåæäóíàðîäíûå (ìíîãîñòîðîííèå) è ìåæãîñó-
äàðñòâåííûå (äâóñòîðîííèå) ïóíêòû ïðîïóñêà.

2. Ãðàæäàíå Ñòîðîí, êîòîðûå ïîñòîÿííî ïðîæèâà-
þò íà òåððèòîðèè ïðèãðàíè÷íûõ ðàéîíîâ, ìîãóò âúåç-
æàòü (âûåçæàòü) íà òåððèòîðèþ äðóãîé Ñòîðîíû â
ïóíêòàõ óïðîù¸ííîãî (ìåñòíîãî) ïðîïóñêà â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äâóõñòîðîííèìè ñîãëàøåíèÿìè, ðåãóëèðóþ-
ùèìè óïðîùåííûé ïîðÿäîê ïåðåñå÷åíèÿ ãðàíèö æè-
òåëÿìè ïðèãðàíè÷íûõ òåððèòîðèé.

Ñòàòüÿ 7

Ãðàæäàíå Ñòîðîí ïðè ïåðåñå÷åíèè ãîñóäàðñòâåí-
íîé ãðàíèöû äðóãîé Ñòîðîíû è âî âðåìÿ ïðåáûâà-
íèÿ íà åå òåððèòîðèè îáÿçàíû ñîáëþäàòü òðåáîâà-
íèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà ýòîé Ñòîðîíû, åñëè èíîå íå
ïðåäóñìîòðåíî íàñòîÿùèì ñîãëàøåíèåì.

Ñòàòüÿ 8

1. Ãðàæäàíå îäíîé Ñòîðîíû, óòðàòèâøèå äîêóìåí-
òû, óêàçàííûå â Ïðèëîæåíèè ê íàñòîÿùåìó Ñîãëàøå-
íèþ, íà òåððèòîðèè äðóãîé Ñòîðîíû, îáÿçàíû íåìåä-
ëåííî ïðîèíôîðìèðîâàòü îá ýòîì êîìïåòåíòíûå îðãà-
íû Ñòîðîíû ïðåáûâàíèÿ, êîòîðûå âûäàþò ñïðàâêó,
ïîäòâåðæäàþùóþ çàÿâëåíèå îá óòðàòå äîêóìåíòîâ.

2. Ëèöàì, óïîìÿíóòûì â ïóíêòå 1 íàñòîÿùåé ñòà-
òüè, äèïëîìàòè÷åñêèå ïðåäñòàâèòåëüñòâà èëè êîíñóëü-
ñêèå ó÷ðåæäåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé Ñòîðîíû âûäàþò
äîêóìåíò, äåéñòâèòåëüíûé äëÿ âûåçäà çà ãðàíèöó.

ÃËÀÂÀ 3 ÇÀÊËÞ×ÈÒÅËÜÍÛÅ ÏÎËÎÆÅÍÈß

Ñòàòüÿ 9

1. Â òå÷åíèå òðèäöàòè äíåé ïîñëå âñòóïëåíèÿ â
ñèëó íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ Ñòîðîíû ïî äèïëîìà-
òè÷åñêèìè êàíàëàìè îáìåíÿþòñÿ îáðàçöàìè äîêó-
ìåíòîâ, óêàçàííûìè â Ïðèëîæåíèè ê íàñòîÿùåìó
Ñîãëàøåíèþ.

2. Ñòîðîíû ïî äèïëîìàòè÷åñêèì êàíàëàì íå ïîç-
æå ÷åì çà 30 (òðèäöàòü) äíåé èíôîðìèðóþò äðóã äðóãà
î ââåäåíèè íîâûõ îáðàçöîâ äîêóìåíòîâ, äåéñòâèòåëü-
íûõ äëÿ âûåçäà çà ãðàíèöó, à òàêæå î âíåñåíèè èçìå-
íåíèé â äåéñòâóþùèå äîêóìåíòû, è îáìåíÿþòñÿ èõ
îáðàçöàìè.

3. Ñòîðîíû ïî äèïëîìàòè÷åñêèì êàíàëàì â êðàò-
÷àéøèå ñðîêè èíôîðìèðóþò äðóã äðóãà îá èçìåíå-
íèÿõ â ïðàâèëàõ âúåçäà, ïðåáûâàíèÿ è âûåçäà ãðàæ-
äàí Ñòîðîí.

Ñòàòüÿ 10

1. Êàæäàÿ Ñòîðîíà èìååò ïðàâî ïîëíîñòüþ èëè
÷àñòè÷íî ïðèîñòàíîâèòü äåéñòâèå ïîëîæåíèé íàñòî-
ÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ, åñëè ýòî íåîáõîäèìî äëÿ îáåñ-

ïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà, îáùåñòâåííîãî
ïîðÿäêà èëè çàùèòû çäîðîâüÿ íàñåëåíèÿ.

2. Î ïðèíÿòèè èëè îòìåíå ìåð, ïðåäóñìîòðåííûõ
ïóíêòîì 1 íàñòîÿùåé ñòàòüè, Ñòîðîíû íåçàìåäëè-
òåëüíî óâåäîìëÿþò äðóã äðóãà ïî äèïëîìàòè÷åñêèì
êàíàëàì.

Ñòàòüÿ 11

Ðàçíîãëàñèÿ, âîçíèêàþùèå ìåæäó Ñòîðîíàìè ïðè
òîëêîâàíèè è/èëè ïðèìåíåíèè íàñòîÿùåãî Ñîãëàøå-
íèÿ, ðàçðåøàþòñÿ ïóòåì ïðîâåäåíèÿ êîíñóëüòàöèé è
ïåðåãîâîðîâ.

Ñòàòüÿ 12

Ïî âçàèìíîìó ñîãëàñèþ Ñòîðîí â íàñòîÿùåå Ñî-
ãëàøåíèå ìîãóò âíîñèòüñÿ èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ,
êîòîðûå îôîðìëÿþòñÿ îòäåëüíûìè ïðîòîêîëàìè è
ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ íàñòîÿùåãî Ñîãëà-
øåíèÿ.

Ñòàòüÿ 13

Íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå âñòóïàåò â ñèëó ñî äíÿ
ïîëó÷åíèÿ äåïîçèòàðèåì ïîñëåäíåãî ïèñüìåííîãî
óâåäîìëåíèÿ î âûïîëíåíèè Ñòîðîíàìè âíóòðèãîñó-
äàðñòâåííûõ ïðîöåäóð, íåîáõîäèìûõ äëÿ âñòóïëå-
íèÿ åãî â ñèëó.

Ñòàòüÿ 14

Íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå çàêëþ÷àåòñÿ íà íåîïðå-
äåëåííûé ñðîê.

Ëþáàÿ Ñòîðîíà ìîæåò âûéòè èç íàñòîÿùåãî Ñî-
ãëàøåíèÿ, íàïðàâèâ ïèñüìåííîå óâåäîìëåíèå îá
ýòîì äåïîçèòàðèþ íå ïîçäíåå, ÷åì çà 6 ìåñÿöåâ äî
âûõîäà.

Äåïîçèòàðèåì íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ
Ðåñïóáëèêà Êàçàõñòàí.

Äåïîçèòàðèé â òå÷åíèå 1 ìåñÿöà óâåäîìëÿåò âñåõ
ó÷àñòíèêîâ íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ î âûõîäå ëþáîé
Ñòîðîíû èç Ñîãëàøåíèÿ.

Ñîâåðøåíî â ã…………………., ………………………..â
îäíîì ïîäëèííîì ýêçåìïëÿðå íà ðóññêîì ÿçûêå. Ïîä-
ëèííûé ýêçåìïëÿð õðàíèòñÿ â àðõèâå Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí, êîòîðàÿ íàïðàâèò êàæäîé èç Ñòîðîí, ïîä-
ïèñàâøèõ íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå, åãî çàâåðåííóþ
êîïèþ.

Çà Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü

Çà Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ

Çà Ðåñïóáëèêó Êàçàõñòàí

Çà Óêðàèíó
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Ïðèëîæåíèå ê ïðîåêòó Ñîãëàøåíèÿ î ñâîáîäå ïåðå-
ìåùåíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö

ÏÅÐÅ×ÅÍÜ ÄÎÊÓÌÅÍÒÎÂ, ÄÅÉÑÒÂÈÒÅËÜÍÛÕ
ÄËß ÂÚÅÇÄÀ, ÂÛÅÇÄÀ È ÒÐÀÍÇÈÒÀ ÃÐÀÆÄÀÍ
ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂ – Ó×ÀÑÒÍÈÊÎÂ ÅÝÏ

ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÁÅËÀÐÓÑÜ:

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

2. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

3. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

4. Íàöèîíàëüíîå óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ìîðÿêà
(ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå).

5. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà
(ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè).

6. Ñâèäåòåëüñòâî íà âîçâðàùåíèå â Ðåñïóáëèêó Áå-
ëàðóñü (òîëüêî äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Ðåñïóáëèêó Áåëà-
ðóñü).

ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ:

1. Óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí.

2. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

3. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò.

4. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò.

5. Ïàñïîðò ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè
âûïèñêè èç íåå).

6. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà
(ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè).

7. Ñâèäåòåëüñòâî íà âîçâðàùåíèå â Ðåñïóáëèêó Êà-
çàõñòàí (òîëüêî äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Ðåñïóáëèêó Êà-
çàõñòàí).

ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ ÔÅÄÅÐÀÖÈÈ:

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

2. Çàãðàíè÷íûé ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè.

3. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò.

4. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò.

5. Ïàñïîðò ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñóäîâîé ðîëè èëè
âûïèñêè èç íåå).

6. Ñâèäåòåëüñòâî íà âúåçä (âîçâðàùåíèå) â Ðîññèé-
ñêóþ Ôåäåðàöèþ (òîëüêî äëÿ âúåçäà â Ðîññèéñêóþ
Ôåäåðàöèþ).

ÓÊÐÀÈÍÛ:

1. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Óêðàèíû.

2. Ïàñïîðò ãðàæäàíèíà Óêðàèíû äëÿ âûåçäà çà ãðà-
íèöó.

3. Ïðîåçäíîé äîêóìåíò ðåáåíêà.

4. Ñëóæåáíûé ïàñïîðò Óêðàèíû.

5. Äèïëîìàòè÷åñêèé ïàñïîðò Óêðàèíû.

6. Óäîñòîâåðåíèå ëè÷íîñòè ìîðÿêà (ïðè íàëè÷èè ñó-
äîâîé ðîëè èëè âûïèñêè èç íåå).

7. Óäîñòîâåðåíèå ÷ëåíà ýêèïàæà âîçäóøíîãî ñóäíà
(ïðè íàëè÷èè çàïèñè â ïîëåòíîì çàäàíèè).

8. Óäîñòîâåðåíèå íà âîçâðàùåíèå â Óêðàèíó (òîëüêî
äëÿ âîçâðàùåíèÿ â Óêðàèíó).
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Ïðîåêò

Ñîãëàøåíèå î ãàðìîíèçàöèè íîðì ïåðåìåùåíèÿ
âàëþòû ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè, ïåðåñåêàþùèìè
/ãðàíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè – ó÷àñòíèêàìè

Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà

Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, Ðåñïóáëèêà Êàçàõñòàí, Ðîñ-
ñèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ è Óêðàèíà, èìåíóåìûå â äàëü-
íåéøåì Ñòîðîíàìè,

ðóêîâîäñòâóÿñü Ñîãëàøåíèåì îò 19 ñåíòÿáðÿ 2003
ãîäà î ôîðìèðîâàíèè Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðî-
ñòðàíñòâà (äàëåå – ÅÝÏ),

ðàññìàòðèâàÿ ïðèîðèòåòíóþ çàäà÷ó ñíÿòèÿ ðàçëè-
÷èé â óñëîâèÿõ ïåðåìåùåíèÿ âàëþòû ôèçè÷åñêèìè
ëèöàìè, ïîñòîÿííî ïðîæèâàþùèìè íà òåððèòîðèè
ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ, â òîì ÷èñëå âðåìåííî
íàõîäÿùèìèñÿ çà èõ ïðåäåëàìè (äàëåå – ðåçèäåíòû
ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ),

ñîãëàñèëèñü î íèæåñëåäóþùåì:

Ñòàòüÿ 1

Íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå îïðåäåëÿåò ïîðÿäîê ãàð-
ìîíèçàöèè íîðì ïåðåìåùåíèÿ íàëè÷íîé èíîñòðàí-
íîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòû ðåçèäåíòàìè ãîñóäàðñòâ
ÅÝÏ ÷åðåç òàìîæåííûå ãðàíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâà-
ìè – ó÷àñòíèêàìè ÅÝÏ.

Ñòàòüÿ 2

Ñòîðîíû ñîãëàñèëèñü, ÷òî ðåçèäåíòû ãîñóäàðñòâ
ÅÝÏ âïðàâå áåç äåêëàðèðîâàíèÿ â ïèñüìåííîé ôîð-
ìå (çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ äåêëàðèðîâàíèÿ ïî ñîá-
ñòâåííîìó æåëàíèþ ôèçè÷åñêîãî ëèöà) è ïðåäñòàâ-
ëåíèÿ ðàçðåøèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, ÿâëÿþùèõñÿ
îñíîâàíèåì äëÿ âûâîçà íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âà-
ëþòû, åäèíîâðåìåííî ââîçèòü/âûâîçèòü ïðè ïåðåñå-
÷åíèè òàìîæåííûõ ãðàíèö ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè –
ó÷àñòíèêàìè ÅÝÏ íàëè÷íóþ èíîñòðàííóþ âàëþòó (ê
êîòîðîé îòíîñÿòñÿ è íàöèîíàëüíûå âàëþòû ãîñó-
äàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ ïðè èõ ââîçå/âûâîçå èç îä-
íîãî ãîñóäàðñòâà íà òåððèòîðèþ äðóãîãî ãîñóäàðñòâà
– ó÷àñòíèêà ÅÝÏ) â ñóììå, íå ïðåâûøàþùåé â ýêâè-
âàëåíòå 3000 äîëëàðîâ ÑØÀ.

Â ñëó÷àå ïåðåìåùåíèÿ ðåçèäåíòàìè ãîñóäàðñòâ
ÅÝÏ ÷åðåç òàìîæåííûå ãðàíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâà-
ìè – ó÷àñòíèêàìè ÅÝÏ íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþ-
òû, ïðåâûøàþùåé â ýêâèâàëåíòå 3000 äîëëàðîâ
ÑØÀ, äåéñòâóåò ïîðÿäîê, óñòàíîâëåííûé çàêîíîäà-
òåëüñòâîì ãîñóäàðñòâà – ó÷àñòíèêà ÅÝÏ, â êîòîðîå/
èç êîòîðîãî òàêàÿ âàëþòà ââîçèòñÿ/âûâîçèòñÿ. Ïðè
ýòîì òàìîæåííàÿ äåêëàðàöèÿ, îôîðìëåííàÿ òàìî-
æåííûì îðãàíîì ïðè ââîçå â ãîñóäàðñòâî, êîòîðîå
ÿâëÿåòñÿ ó÷àñòíèêîì ÅÝÏ, íàëè÷íîé èíîñòðàííîé
âàëþòû ðåçèäåíòàìè ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ, ÿâëÿåòñÿ äîñ-
òàòî÷íûì îñíîâàíèåì äëÿ åå âûâîçà èç ýòîãî ãîñó-
äàðñòâà (â ïðåäåëàõ ñóììû, óêàçàííîé â äåêëàðàöèè).

Ñòàòüÿ 3

Ñòîðîíû ñîãëàñèëèñü, ÷òî ïåðåìåùåíèå íàöèî-
íàëüíûõ âàëþò ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ ÷åðåç
òàìîæåííûå ãðàíèöû ýòèõ ãîñóäàðñòâ îñóùåñòâëÿåò-

ñÿ â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì íàöèîíàëüíûì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì êàæäîãî ãîñóäàðñòâà – ó÷àñòíèêà ÅÝÏ,
èç êîòîðîãî/â êîòîðîå ñîîòâåòñòâóþùàÿ íàöèî-
íàëüíàÿ âàëþòà âûâîçèòñÿ/ââîçèòñÿ.

Ñòàòüÿ 4

Çà êàæäûì ãîñóäàðñòâîì – ó÷àñòíèêîì ÅÝÏ ñîõðà-
íÿåòñÿ ïðàâî óñòàíàâëèâàòü, â ñëó÷àå âîçíèêíîâå-
íèÿ óãðîçû óñòîé÷èâîñòè ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ñòà-
áèëüíîñòè íà âàëþòíîì ðûíêå, èíûå íîðìû âûâîçà/
ââîçà ðåçèäåíòàìè ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ ñ òàìîæåííîé
òåððèòîðèè ñâîåãî ãîñóäàðñòâà ñîîòâåòñòâóþùåé
íàöèîíàëüíîé âàëþòû è èíîñòðàííîé âàëþòû ÷åì òå,
÷òî ïðåäóñìîòðåíû ñòàòüåé 2 èëè áóäóò ââåäåíû â
ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 4 íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ.
Îá óñòàíîâëåíèè òàêèõ íîðì äàííîå ãîñóäàðñòâî
èíôîðìèðóåò äðóãèå ãîñóäàðñòâà – ó÷àñòíèêè ÅÝÏ.

Ñòàòüÿ 5

Ñòîðîíû îáåñïå÷àò îñóùåñòâëåíèå èíôîðìàöèîí-
íî-ðàçúÿñíèòåëüíûõ ìåð äëÿ íàñåëåíèÿ, âêëþ÷àÿ
èíôîðìàöèþ î ïîðÿäêå ïåðåìåùåíèÿ âàëþòû ÷åðåç
òàìîæåííûå ãðàíèöû ìåæäó ãîñóäàðñòâàìè -ó÷àñò-
íèêàìè ÅÝÏ.

Ñòàòüÿ 6

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ áîëåå òåñíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ
ìåæäó îðãàíàìè, îòâåòñòâåííûìè çà âàëþòíîå ðåãó-
ëèðîâàíèå è âàëþòíûé êîíòðîëü, Ñòîðîíû áóäóò ïðî-
âîäèòü ïî ìåðå íåîáõîäèìîñòè ñîâìåñòíûå êîíñóëü-
òàöèè ïî âîïðîñàì, êîòîðûå ðåãóëèðóþòñÿ íàñòîÿ-
ùèì ñîãëàøåíèåì.

Ñòàòüÿ 7

Ñïîðû è ðàçíîãëàñèÿ, âîçíèêàþùèå ïðè òîëêîâà-
íèè íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ, ðàçðåøàþòñÿ ïóòåì
ïðîâåäåíèÿ êîíñóëüòàöèé è ïåðåãîâîðîâ.

Ñòîðîíû ìîãóò ïî âçàèìíîìó ñîãëàñîâàíèþ âíî-
ñèòü â íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå äîïîëíåíèÿ è èçìå-
íåíèÿ, êîòîðûå áóäóò îôîðìëÿòüñÿ â âèäå ïðîòîêî-
ëîâ, ÿâëÿþùèõñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ íàñòîÿùåãî
Ñîãëàøåíèÿ.

Ñòàòüÿ 8

Íàñòîÿùåå Ñîãëàøåíèå âñòóïàåò â ñèëó ñ ìîìåí-
òà ïîëó÷åíèÿ äåïîçèòàðèåì ïîñëåäíåãî óâåäîìëå-
íèÿ î âûïîëíåíèè Ñòîðîíàìè âíóòðèãîñóäàðñòâåí-
íûõ ïðîöåäóð, íåîáõîäèìûõ äëÿ âñòóïëåíèÿ â ñèëó
íàñòîÿùåãî Ñîãëàøåíèÿ.

Ëþáàÿ èç Ñòîðîí èìååò ïðàâî âûéòè èç íàñòîÿ-
ùåãî Ñîãëàøåíèÿ, íàïðàâèâ äåïîçèòàðèþ ïèñüìåí-
íîå óâåäîìëåíèå î ñâîåì íàìåðåíèè íå ìåíåå ÷åì
çà øåñòü ìåñÿöåâ äî âûõîäà, ïðåäâàðèòåëüíî óðåãó-
ëèðîâàâ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, ïðèíÿòûå â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ íàñòîÿùèì Ñîãëàøåíèåì.

Ñîâåðøåíî â ÷åòûðåõ ïîäëèííûõ ýêçåìïëÿðàõ íà
 ÿçûêå (ÿçûêàõ).

Ïîäëèííûé ýêçåìïëÿð Ñîãëàøåíèÿ õðàíèòñÿ â
àðõèâå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, êîòîðûé íàïðàâèò êàæ-
äîé Ñòîðîíå åãî çàâåðåííóþ êîïèþ. (Ïîäïèñè)


