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2005 (ï)  2001 2002 2003 2004 (î) 
êîíñåíñóñ ïðàâèòåëüñòâî / öåíòðàëüíûé áàíê 

ВВП (ïðèðîñò, % ã/ã)       
Áåëàðóñü 4.7 5.0 6.8 10.6 7.4 8.5–10.0 
Êàçàõñòàí 13.5 9.8 9.2 9.0 -- 7.9 
Ðîññèÿ 5.1 4.7 7.3 7.0 5.7 6.3 
Óêðàèíà 9.2 5.2 9.4 11.7 7.7 8.6 
Уðîâåíь бåзðàбîòèцû (% ê/ï)       
Áåëàðóñü 2.3 3.0 3.1 2.1 2.0 -- 
Êàçàõñòàí 10.4 9.3 8.8 -- -- -- 
Ðîññèÿ 8.7 8.8 8.3 9.0 -- 8.5 
Óêðàèíà 3.7 3.8 3.6 3.4 3.2 -- 
Çàðàбîòíàя ïлàòà (USD, ñ/ï)       
Áåëàðóñü 88.8 106.7 123.5 161.0 214.0 -- 
Êàçàõñòàí 118.1 132.9 156.1 -- -- -- 
Ðîññèÿ 112.5 140.8 179.9 237.0 270.0 -- 
Óêðàèíà 58.1 70.6 86.7 108.5 125.0 -- 
ÈПЦ (ïðèðîñò, % ê/ï)       
Áåëàðóñü 46.3 34.9 25.4 13.8 12.0 8–10 
Êàçàõñòàí 8.4 5.9 6.4 7.0 -- 4.9–6.5 
Ðîññèÿ 21.6 15.9 13.6 11.2 9.5 7.5–8.5 
Óêðàèíà 6.1 -0.6 8.2 9.8 11.0 6.2 
Ñàльäî òåêущåãî ñчåòà (% îò ВВП)       
Áåëàðóñü -3.2 -2.1 -3.0 -3.8 -4.0 -- 
Êàçàõñòàí -5.4 -3.5 -0.2 -- -- -- 
Ðîññèÿ 11.2 8.5 8.3 6.9 6.2 -- 
Óêðàèíà 3.6 7.7 5.8 10.7 4.2 -- 
Ñàльäî êîíñîлèäèðîâàííîãî 
бюäæåòà (% îò ВВП)       

Áåëàðóñü -1.9 -1.8 -1.4 -1.0 -1.5 -1.5 
Êàçàõñòàí -0.4 -0.3 -0.9 -1.9 -- -1.7 
Ðîññèÿ 3.0 1.0 1.4 4.8 1.9 1.5 
Óêðàèíà 0.3 0.7 -0.2 -3.8 -0.5 -1.9 
Дåíåæíàя мàññà (ïðèðîñò, % ê/ï)       
Áåëàðóñü (Ì3) 66.1 50.3 56.3 43.0 35.0 -- 
Êàçàõñòàí (Ì3) -- 32.8 26.8 36.6 -- 23.0 
Ðîññèÿ (Ì2) 39.7 32.4 50.5 36.7 25.6 20.0–32.0 
Óêðàèíà (Ì2) 43.2 42.4 46.9 37.6 31.0 28.0–33.0 
Ñòàâêà ðåфèíàíñèðîâàíèя 
(% ãîäîâûх, ê/ï)       

Áåëàðóñü 48.0 38.0 28.0 17.0 12.0 9.0–12.0 
Êàçàõñòàí 9.0 7.5 7.0 6.0 -- 6.8 
Ðîññèÿ 25.0 21.0 16.0 13.0 -- -- 
Óêðàèíà 12.5 7.0 7.0 9.0 -- -- 
Îбмåííûй êуðñ (ê äîллàðу ÑШÀ, 
ê/ï)       

Áåëàðóñü 1580 1920 2156 2190 2275 2275 
Êàçàõñòàí 150.6 154.6 146.7 133.6 -- 130.0 
Ðîññèÿ 30.1 31.8 29.5 28.4 29.3 31.6 4 
Óêðàèíà 5.31 5.33 5.33 5.31 5.31 5.27–5.31 
Пðèмåчàíèÿ. 
1 (î) – îöåíêà, (ï) – ïðîãíîç. 
2 Ïî Áåëàðóñè è Óêðàèíå ïðèâåäåíû äàííûå ïî çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöå, ïî Êàçàõñòàíó è Ðîññèè – ïî îáщåìó óðîâíþ 
áåçðàáîòèöû. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû â Óêðàèíå ïî îöåíêàì Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè òðóäà (ÌÎÒ) ñîñòàâëÿë â íà÷àëå 2004 ã. 
7.8%. Ïî Áåëàðóñè îöåíêè ÌÎÒ îòñóòñòâóþò; ñîãëàñíî äàííûì îïðîñîâ Íåçàâèñèìîãî èíñòèòóòà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ è 
ïîëèòè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé (Ìèíñê), óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñîñòàâëÿë â ñåðåäèíå 2003 ã. îêîëî 9%. 
3 Шèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà âêëþ÷àåò íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàщåíèè, äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå (äåíåæ-
íûé àãðåãàò M2) è ñðåäñòâà â öåííûõ áóìàãàõ (êðîìå àêöèé) â èíîñòðàííîé âàëþòå è äåïîçèòû ðåçèäåíòîâ â äðàãîöåííûõ ìå-
òàëëàõ (äåíåæíûé àãðåãàò M3). 
4 Ïðîãíîç ÖÁÐ – 30 RUB/USD â ñðåäíåì çà ãîä; 31.6 RUB/USD – îöåíêà Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 
Иñòîчíèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Öåíòðàëüíîãî 
áàíêà Ðîññèéñêèé ôåäåðàöèè, Гîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû. Ïðîãíîç: Áåëàðóñü 
– Èññëåäîâàòåëüñêèé öåíòð ÈÏÌ, Êàçàõñòàí – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è áþäæåòíîãî ïëàíèðîâàíèÿ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, Ðîñ-
ñèÿ – Öåíòð ðàçâèòèÿ, Óêðàèíà – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè è ïî âîïðîñàì åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè Óêðàèíû è CASE Óêðàèíà. 

BYR áåëîðóññêèé ðóáëü
EUR åâðî
KZT êàçàõñêèé òåíãå
RUB ðîññèéñêèé ðóáëü
UAH óêðàèíñêàÿ ãðèâíà
USD äîëëàð ÑØÀ

ã/ã ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó
ïðîøëîãî ãîäà

ê/ï íà êîíåö ïåðèîäà
ìëí ìèëëèîí
ìëðä ìèëëèàðä
òðëí òðèëëèîí

ÍÁÁ Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè
ÍÁÊ Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà
ÍÁÓ Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû
ÖÁÐ Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè
ÌÂÔ Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä
IFS International Financial Statistics
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ÑÒÐÀÍÛ ÅÝÏ: ÏÐÅÄÂÀÐÈÒÅËÜÍÛÅ ÈÒÎÃÈ
2004 Ã. È ÄÀËÜÍÅÉØÈÅ ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÛ

2004 ã. îêàçàëñÿ âåñüìà óäà÷íûì äëÿ ñòðàí ÅÝÏ, âî
ìíîãîì áëàãîäàðÿ ïîâûøåíèþ ìèðîâûõ öåí íà ñûðüå
– íåôòü, ãàç, ÷åðíûå è öâåòíûå ìåòàëëû1. Ïîìèìî ýòî-
ãî, Áåëàðóñü è Óêðàèíà âûèãðàëè îò ðîñòà ñïðîñà â
Ðîññèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûèãðûø âñåõ ÷åòûðåõ
ñòðàí îò ïîâûøåíèÿ ñûðüåâûõ öåí ïðåâûøàåò íåãà-
òèâíûå èíôëÿöèîííûå ïîñëåäñòâèÿ.

Âî 2–3 êâ. 2004 ã. â Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíå è Ðîññèè
íàáëþäàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà,
çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ êîòîðîãî óäîâëåòâîðÿëàñü çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ èìïîðòà (â Óêðàèíå âêëàä âíóòðåííåãî
ñïðîñà â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî-
øëûì ãîäîì ðåçêî ñíèçèëñÿ, ÷òî ñâÿçàíî ñ ïðåçèäåí-
òñêèìè âûáîðàìè è îòðàæàåò îñòîðîæíîñòü íàñåëå-
íèÿ è èíâåñòîðîâ). Ïîýòîìó íà ôîíå ðàñòóùåãî âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà â ñòðàíàõ ÅÝÏ ïðîáëåìà «èìïîðòà»
èíôëÿöèè, ðîñò êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìîé ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè â öåëîì, ìîæåò îêàçàòüñÿ îñîáåííî
îñòðîé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âîçäåéñòâèå âíåøíåé èí-
ôëÿöèè íà âíóòðåííþþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñòà-
áèëüíîñòü îãðàíè÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò óêðåïëåíèÿ êóðñà.
Ïëàíèðóåìîå ÍÁÊ ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
ñêîðåå ÿâëÿåòñÿ ïðîáíîé ìåðîé ñ öåëüþ ñèíõðîíè-
çàöèè äåíåæíîé ïîëèòèêè ñ òåíäåíöèÿìè ìèðîâîãî
ðûíêà. Â Áåëàðóñè è Ðîññèè ïðîöåíòíûå ñòàâêè âñå
åùå îòíîñèòåëüíî âûñîêè, è â áëèæàéøåå âðåìÿ ïðî-
öåíòíàÿ ïîëèòèêà âðÿä ëè ñòàíåò îïðåäåëÿþùåé ìå-
ðîé àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè. Âûñîêàÿ äîõîä-
íîñòü ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ â íàöèîíàëüíûõ
âàëþòàõ ñòðàí ÅÝÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ èíñòðóìåíòàìè â
èíîñòðàííîé âàëþòå ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ äîëëà-
ðèçàöèè è ïðèòîêó èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Îäíàêî
ðîñò èíôëÿöèè ìîæåò ñòàòü ïðåïÿòñòâèåì äëÿ äàëü-
íåéøåãî óâåëè÷åíèÿ ñáåðåæåíèé. Ïîýòîìó, õîòÿ òåì-
ïû ðîñòà èíâåñòèöèé â òðåõ ñòðàíàõ ÅÝÏ (êðîìå Óê-
ðàèíû) ïîêà äîñòàòî÷íî âûñîêè, èñòî÷íèêè èõ äàëü-
íåéøåãî ðîñòà ìîãóò îêàçàòüñÿ îãðàíè÷åííûìè.

Â óñëîâèÿõ áûñòðîãî ðîñòà ñïðîñà äîìîõîçÿéñòâ
è ïðåäïðèÿòèé áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà áûòü ñêî-
ðåå íàïðàâëåíà íà ñîõðàíåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëüíîñòè, íåæåëè íà äîïîëíèòåëüíîå ñòèìóëè-
ðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòî
õàðàêòåðíî äëÿ Êàçàõñòàíà è Ðîññèè, â òî âðåìÿ êàê
â äâóõ äðóãèõ ñòðàíàõ ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ñêîðåå
ÿâëÿåòñÿ ýêñïàíñèîíèñòñêîé. Ýòî ñâÿçàíî ñ ïðåçèäåí-
òñêèìè âûáîðàìè â Óêðàèíå è íåîáõîäèìîñòüþ âû-
ïîëíåíèÿ çàÿâëåííûõ ñîöèàëüíûõ öåëåé íàêàíóíå
ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ 2006 ã. â Áåëàðóñè. Â Óêðàè-
íå ýòî óæå ïðèâåëî ê ïîâûøåíèþ òåìïîâ èíôëÿöèè,
â òî âðåìÿ êàê â îñòàëüíûõ ñòðàíàõ èíôëÿöèÿ âñå
åùå èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ.

Îæèäàíèÿ çàìåäëåíèÿ ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè (â
ñâîåì ïîñëåäíåì îáçîðå ìèðîâîé ýêîíîìèêè ÌÂÔ ðàñ-
ñìàòðèâàåò ñöåíàðèè «îõëàæäåíèÿ» ýêîíîìèêè Êèòàÿ,
êîòîðûé â ïîñëåäíèå ãîäû ÿâëÿëñÿ ëîêîìîòèâîì ìè-
ðîâîãî ðîñòà) â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ öåí íà ñûðüå è
óãðîçû ðîñòà èíôëÿöèè îòðàçÿòñÿ è íà ñòðàíàõ, âûèã-
ðàâøèõ îò ïîâûøåíèÿ ñûðüåâûõ öåí. Â ýòèõ óñëîâèÿõ
ñíîâà ìîæåò ñòàòü àêòóàëüíîé ïîëèòèêà ñòèìóëèðîâà-
íèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà, êîòîðàÿ, îäíàêî, ìîæåò âñòó-
ïèòü â ïðîòèâîðå÷èå ñ íûíåøíåé êóðñîâîé ïîëèòèêîé.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ýòî óæå ïðîèñõîäèò â Áåëàðóñè,
ãäå óâåëè÷åíèå âíåøíåòîðãîâîãî äåôèöèòà ìîæåò ïðè-
âåñòè ê ïðîáëåìå ïîèñêà èñòî÷íèêîâ åãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Â Êàçàõñòàíå è â Ðîññèè ñòèìóëèðîâàíèå âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ ðîñòà ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè âïîëíå ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò
áþäæåòà. Â ýòèõ äâóõ ñòðàíàõ áûëè ñîçäàíû ñïåöè-
àëüíûå ôîíäû, ìåõàíèçì ðàáîòû êîòîðûõ äîñòàòî÷íî
àêòèâíî îáñóæäàåòñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ. Î÷åâèäíî,
èíèöèàòèâû ÅÝÏ ïî îðãàíèçàöèè âíóòðåííåãî ðûíêà
è ðàçâèòèÿ âçàèìíîé òîðãîâëè äîëæíû áûòü òàêæå íà-
öåëåíû íà ïîääåðæàíèå óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà â óñëîâèÿõ èçìåíåíèé âíåøíåé êîíúþíêòó-
ðû. Ïîêà ýòîò ýôôåêò åùå íå ïðîÿâèëñÿ â ïîëíîé ìåðå
è ïðèîðèòåòíîé îñòàåòñÿ òîðãîâëÿ ñ îñòàëüíûì ìèðîì.
Â ýòèõ óñëîâèÿõ, íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûé ðîñò âçà-
èìíîé òîðãîâëè â ïîñëåäíèé ãîä, âðÿä ëè ìîæíî áóäåò
èçáåæàòü ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà â 2005 ã.

Â òî æå âðåìÿ ýêîíîìè÷åñêèå ïåðñïåêòèâû ÅÝÏ
ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå î÷åâèäíûìè. Âîïðîñû, âîç-

1 Ïî îöåíêå ÌÂÔ â 2003 ã. ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò îò ðîñòà
ìèðîâûõ öåí îáåñïå÷èâàë 4.4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà îò îáùåãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ýêîíîìèê ñòðàí ÑÍÃ â 7.8%.

Ïðèíöèïû ÅÝÏ Ñîîòâåòñòâèå ïðèíöèïàì 
ÅÑ* 

Îïðåäåлåíèå ÅÝÏ: 
1) îáúåäèíåíèå òàìîæåííûõ òåð-
ðèòîðèé íà åäèíûõ ïðèíöèïàõ äâè-
æåíèÿ òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëîâ è 
ðàáî÷åé ñèëû; 
2) ñîãëàñîâàííàÿ íàëîãîâàÿ, âà-
ëþòíî-ôèíàíñîâàÿ è äåíåæíî-
êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà. 

 
 
Ïóíêò (ñ) ñòàòüè 3 
 
 
 
Ñòàòüÿ 109j. Ïðîòîêîë** 

Îïðåäåлåíèå зàäàч: 
1) çîíà ñâîáîäíîé òîðãîâëè áåç 
èçúÿòèé è îãðàíè÷åíèé 
2) åäèíûå ïðàâèëà òàðèôíîãî è 
íåòàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ 
3) åäèíûå ïðàâèëà ñóáñèäèðîâàíèÿ 
è ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè 

 
Ïóíêò (à) ñòàòüè 3 

Îðãàíû ÅÝÏ: 
1) Ñîâåò ãëàâ ãîñóäàðñòâ (îñóùåñò-
âëåíèå êîîðäèíàöèè è óïðàâëåíèÿ 
ôóíêöèîíèðîâàíèåì èñïîëíèòåëü-
íîãî îðãàíà) 
2) Åäèíûé ðåãóëèðóþùèé îðãàí 
ÅÝÏ (äåëåãèðîâàíèå ïîëíîìî÷èé 
Ñîâåòà, ðåøåíèÿ îáÿçàòåëüíû) 

Îðãàíû ÅÑ: 
1) Åâðîïåéñêèé ïàðëà-
ìåíò; 
2) Åâðîïåéñêèé Ñîâåò; 
3) Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ; 
4) Åâðîïåéñêèé Ñóä; 
5) Åâðîïåéñêàÿ êîìèòåò 
àóäèòîðîâ. 

* Treaty on European Union. Official Journal of the European 
Communities NC 191/7. 
** Protocol on the convergence criteria referred to in Article 109j 
of the Treaty establishing European Community. NC 191/85. 
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íèêàþùèå ó ïîëèòè÷åñêèõ îïïîíåíòîâ èíòåãðàöèè,
â îñíîâíîì ñâÿçàíû ñ ïðîòèâîðå÷èÿìè âíîâü ôîð-
ìèðóåìûõ ïðàâîâûõ íîðì âîçìîæíûì èíèöèàòèâàì
äâóñòîðîííèõ îòíîøåíèé ñòðàí-ó÷àñòíèö ñ ÅÑ è
ÂÒÎ. Áîëüøå äðóãèõ îáåñïîêîåíà Óêðàèíà, êîòîðàÿ
ïðåäïðèíèìàåò óñèëèÿ ïî âñòóïëåíèþ â ÅÑ. Ïðîòè-
âîðå÷èÿ â îñíîâíîì îáúÿñíÿþòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ
ñîçäàíèÿ â ïåðñïåêòèâå Òàìîæåííîãî ñîþçà è íå-
îáõîäèìîñòüþ îäíîâðåìåííîé àäàïòàöèè çàêîíîäà-
òåëüñòâà ê çàêîíîäàòåëüñòâó ÅÑ è ãàðìîíèçàöèè çà-
êîíîäàòåëüñòâà ñòðàí ÷åòâåðêè.

Íà íàø âçãëÿä, ïîäîáíûå îïàñåíèÿ ÿâëÿþòñÿ íåî-
áîñíîâàííûìè (ñì. òàáëèöó). Îñíîâíîé ïðèíöèï ïî-
ñòðîåíèÿ ÅÝÏ ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ïîëîæåíèÿ,

ñîäåðæàùèåñÿ â åãî äîêóìåíòàõ, îïèðàëèñü íà ïðàê-
òèêó è îïûò ìíîãîñòîðîííåãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñòðàí
ÑÍÃ è Åâðîïåéñêîãî ñîþçà, õîòÿ îáùèé äîêóìåíò
ïîêà îñòàåòñÿ ñóùåñòâåííî óæå Ñîãëàøåíèÿ î ñî-
çäàíèè ÅÑ. Ïðåäñòàâèòåëè Åâðîêîìèññèè òàêæå ïîêà
âèäÿò â îáúåäèíåíèè òîëüêî ïëþñû. Íà÷àëüíèê îò-
äåëà Ãåíåðàëüíîãî Äèðåêòîðàòà Åâðîïåéñêîé êîìèñ-
ñèè ïî âîïðîñàì ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà Ôèëèïï
Æåàí îòìåòèë, ÷òî ïîäïèñàíèå äîãîâîðà î ñîçäà-
íèè ÅÝÏ êàêîãî-ëèáî îñîáîãî âëèÿíèÿ íà âîñïðèÿ-
òèå Óêðàèíû êàê âåðîÿòíîãî ÷ëåíà Åâðîïåéñêîãî
Ñîþçà íå îêàæåò. Îí ïîä÷åðêíóë, ÷òî Åâðîïåéñêî-
ìó ñîþçó áóäåò ïðîùå èìåòü äåëî ñ èíòåãðèðîâàí-
íîé ñòðóêòóðîé, ãëàâíîå, ÷òîáû îíà íå áûëà ïîëíî-
ñòüþ èçîëèðîâàííîé».
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÁÅËÀÐÓÑÜ

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
È ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

• Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñòèìóëèðóåò óâåëè÷åíèå èìïîðòà.
×èñòûé ýêñïîðò ñòàë îòðèöàòåëüíûì

• Ðîñò öåí íà ñûðüåâûå è èíâåñòèöèîííûå òîâàðû. Çàðïëà-
òà óâåëè÷èâàåòñÿ áûñòðåå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà

• Ðîñò èìïîðòà ñíîâà îïåðåäèë ðîñò ýêñïîðòà, îäíàêî óâåëè-
÷åíèå äåôèöèòà íå ïðèâåëî ê ïîòåðå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ

• Çàêîí î áþäæåòå íà 2005 ã. ïîäãîòîâëåí çàâåäîìî çàíèæà-
þùèì äîõîäû è ðàñõîäû áþäæåòà

• Çàìåäëåíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â óñëîâèÿõ ðîñòà
ñïðîñà íà êðåäèòû ïðèâåëî ê èñ÷åçíîâåíèþ èçáûòêà ëèê-
âèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå

ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ÷èñòûé ýêñïîðò ñòàë
îòðèöàòåëüíûì

Óñêîðåíèå ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëüíûõ äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ îïðåäåëèëè äèíàìèêó âíåøíåãî ñïðîñà âî
2 êâ. 2004 ã. Ðåàëüíûé ñåêòîð ïðåäúÿâëÿë ðàñòóùèé
ñïðîñ íà ñûðüåâûå è ïðî÷èå ïðîìåæóòî÷íûå òîâà-
ðû, íàñåëåíèå – íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû. Êðîìå
òîãî, ïðîäîëæåíèå ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíî-
ñèòåëè è ïðî÷èå ïðèðîäíûå ðåñóðñû, ÷èñòûì èìïîð-
òåðîì êîòîðûõ Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ, óñêîðèëè ðîñò
èìïîðòà. Â ðåçóëüòàòå ÷èñòûé ýêñïîðò âî âòîðîì êâàð-
òàëå ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëñÿ, à åãî âêëàä â ïðèðîñò
ÂÂÏ ñòàë îòðèöàòåëüíûì (òàáë. 1).

Îñíîâíûå êîìïîíåíòû âíóòðåííåãî ñïðîñà ñîõðà-
íèëè äèíàìèêó ïåðâîãî êâàðòàëà. Âî âòîðîì êâàðòà-
ëå óâåëè÷èëñÿ âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ êîíå÷íîãî ïî-
òðåáëåíèÿ, êàê äîìîõîçÿéñòâ, òàê è ãîñóäàðñòâåííûõ
ó÷ðåæäåíèé. Òåìïû ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ ñðàâíÿëèñü ñ òåìïàìè ïîâûøåíèÿ ðåàëü-
íûõ äîõîäîâ (ðàçíèöà â òåìïàõ èõ ïðèðîñòà â 1 êâ.
2003 ã. ñîñòàâëÿëà 3.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà). Ýòîìó
ñïîñîáñòâîâàëî ïîâûøåíèå ñïðîñà íàñåëåíèÿ íà

êðåäèòû, â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ñòðîèòåëüñòâî è ïî-
êóïêó æèëüÿ. Â ÿíâàðå-èþëå êðåäèòîâàíèå íàñåëå-
íèÿ ïðåâûñèëî êðåäèòîâàíèå ïðîìûøëåííîñòè.

Òåìïû ðîñòà èíâåñòèöèé îñòàâàëèñü âûñîêèìè,
õîòÿ è ñíèçèëèñü. Çàìåäëåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé îò-
÷àñòè îáúÿñíÿåòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèì ýôôåêòîì – âî
2 êâ. 2003 ã. îíè ðåçêî âûðîñëè, è ýôôåêò îò ýòîãî
ïðèðîñòà èñ÷åðïàë ñåáÿ òîëüêî âî 2 êâ. 2004 ã. Êðî-
ìå òîãî, â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ïðîèçîøëî âûòåñ-
íåíèå èíâåñòèöèé ãîñóäàðñòâåííûì ïîòðåáëåíèåì.
Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà èíâåñòèöèé ñòàëè óëó÷-
øåíèå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé è ñíè-
æåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì.

Â ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèîäå ïåðñïåêòèâû ðîñòà â
Áåëàðóñè äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíûå. Âûñîêèé óäåëü-
íûé âåñ ðåñóðñîâ, ïåðåðàñïðåäåëÿåìûõ ÷åðåç áþä-
æåò, îñòàâëÿåò âîçìîæíîñòè äëÿ ïîâûøåíèÿ çàðïëà-
òû â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå (ò.å. ñòèìóëèðîâàíèÿ
ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ), óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ, à òàêæå ïîääåðæêè îòðàñëåé
ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ïîëèòèêè
ñòèìóëèðîâàíèÿ ïîòðåáëåíèÿ – ïîâûøåíèå ñïðîñà
íà èìïîðò è âûòåñíåíèå èíâåñòèöèé, ïîñêîëüêó îã-
ðàíè÷åíèå âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
íå ñîïðîâîæäàåòñÿ óëó÷øåíèåì èíâåñòèöèîííîãî
êëèìàòà. Ê íåãàòèâíûì ôàêòîðàì ìîæíî òàêæå îòíå-
ñòè îæèäàåìîå ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà â Ðîññèè â
2005 ã. Ïîýòîìó âî 2 ïîëóãîäèè 2004 ã. è â 2005 ã.
ìîæíî îæèäàòü íåêîòîðîãî çàìåäëåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ.
Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2004 ã. òåìïû ðîñòà ÂÂÏ ñî-
ñòàâÿò 10.7%, â 2005 ã. – 7–8%.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: çàìåäëåíèå ðîñòà â ðÿäå
ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé

Â 2004 ã. çàãðóçêà ìîùíîñòåé âåäóùèõ ýêñïîðòíûõ
îòðàñëåé (õèìè÷åñêîé è íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûø-
ëåííîñòè è ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè) äîñòèãëà ïî ìíîãèì
òîâàðíûì ïîçèöèÿì 100%. Â ðåçóëüòàòå ðîñò â ýòèõ
îòðàñëÿõ çàìåäëèëñÿ, òàêæå êàê è ðîñò ýêñïîðòà èõ
ïðîäóêöèè. Èõ âêëàä â ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà âî 2 êâ. 2004 ã. ñîñòàâèë 1.4 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà, ÷òî íà 1.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì â
1 êâ. 2004 ã. Îäíàêî çàìåäëåíèå ðîñòà â ýòèõ îòðàñ-
ëÿõ íå ñêàçàëîñü íà äèíàìèêå ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà â öåëîì. Ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà è ñî-
õðàíåíèå äåéñòâèÿ áëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ ôàêòî-
ðîâ (ðîññèéñêîé òàðèôíîé ïîëèòèêè â îòíîøåíèè
òðàíñïîðòà è ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ èç òðåòüèõ ñòðàí)
ñïîñîáñòâîâàëè ïîâûøåíèþ òåìïîâ ðîñòà â ìàøè-
íîñòðîåíèè, ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè è íåêîòîðûõ
äðóãèõ îòðàñëÿõ. Â ðåçóëüòàòå âî âòîðîì êâàðòàëå
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî âûðîñëî íà 15.1% ã/ã,
â òðåòüåì êâàðòàëå – íà 18.1% ã/ã. Óâåëè÷åíèå ïîñòà-

Òàблèцà 1. Âêлàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004 (î)  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 9.5 9.8 9.4 11.1 15.2 12.5 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 3.9 5.1 3.2 5.1 7.0 5.8 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.1 0.2 0.2 1.4 2.7 2.0 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 5.4 4.9 5.6 4.6 4.4 4.1 

Чèñòûé ýêñïîðò -6.9 -2.5 -0.5 3.2 -4.0 -1.2 
ÂÂÏ, % ã/ã 4.7 7.3 8.9 9.3 11.1 11.7 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî ñòàòèñòè÷å-
ñêîå ðàñõîæäåíèå. (î) – îöåíêà. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è 
àíàëèçà Áåëàðóñè. Îöåíêà – Èññëåäîâàòåëüñêèé öåíòð ÈÏÌ. 
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âîê ðîññèéñêîé íåôòè íà áåëîðóññêèå íåôòåïåðåðà-
áàòûâàþùèå çàâîäû îáóñëîâèëî ðîñò â òîïëèâíîé
ïðîìûøëåííîñòè.

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî òàêæå âíåñëî ñóùåñòâåííûé
âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ – ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ñåí-
òÿáðåì 2003 ã. åãî óäåëüíûé âåñ âûðîñ íà 1.5 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà è ñîñòàâèë 9.2% îò ÂÂÏ. Îñíîâíîé
ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà ïðèøåëñÿ íà òðåòèé êâàðòàë
(12% ã/ã) è áûë îáóñëîâëåí çíà÷èòåëüíûì ïîâûøå-
íèåì óðîæàéíîñòè îñíîâíûõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
êóëüòóð, â ïåðâóþ î÷åðåäü çåðíîâûõ è êàðòîôåëÿ.
Áûñòðûé ðîñò â ñòðîèòåëüñòâå îáúÿñíÿëñÿ íå òîëü-
êî âûñîêèì èíâåñòèöèîííûì ñïðîñîì (êàïèòàëüíîå
ñòðîèòåëüñòâî), íî è óñòàíîâëåíèåì ïëàíà ïî ñòðîè-
òåëüñòâó æèëüÿ â 2004 ã. íà 500 òûñ. ì2 (15.6%) áîëü-
øå, ÷åì â 2003 ã.

Ñòðîèòåëüñòâî ñòàëî îäíèì èç îñíîâíûõ ïîòðåáè-
òåëåé ðàáî÷åé ñèëû – â 3 êâ. 2004 ã. çàíÿòîñòü â äàí-
íîì ñåêòîðå óâåëè÷èëàñü íà 3.4% ã/ã. Ñóùåñòâåííî
óëó÷øèëàñü ñèòóàöèÿ â ñôåðå çàíÿòîñòè â îñòàëü-
íûõ áûñòðîðàñòóùèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè – ïðîìûø-
ëåííîñòè è ñåëüñêîì õîçÿéñòâå. Â ðåçóëüòàòå ïàäå-
íèå çàíÿòîñòè íà êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèÿõ â
öåëîì ïî ýêîíîìèêå ïðàêòè÷åñêè ïðåêðàòèëîñü.
Áåçðàáîòèöà ïðîäîëæàëà óìåíüøàòüñÿ, êàê çàðåãèñ-
òðèðîâàííàÿ, òàê è ñêðûòàÿ (÷òî âûðàæàëîñü â óìåíü-
øåíèè ïîòåðü ðàáî÷åãî âðåìåíè âñëåäñòâèå íåïîë-
íîé çàíÿòîñòè).

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: áûñòðûé ðîñò öåí íà ñûðüåâûå òîâàðû

Îãðàíè÷åíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã è ðîñò ñïðî-
ñà íà äåíüãè ñïîñîáñòâîâàëè ïðîäîëæåíèþ äåçèíô-
ëÿöèè. Ê êîíöó 3 êâ. 2004 ã. òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí ïðèáëèçèëèñü ê 15% ã/ã (ðèñ. 1). Çàìåäëå-
íèå ðîñòà öåí â àâãóñòå-ñåíòÿáðå âî ìíîãîì îáúÿñ-
íÿëîñü óìåíüøåíèåì öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ âñëåä-
ñòâèå âûñîêîãî óðîæàÿ. Ðîñò öåí íà óñëóãè òàêæå çíà-
÷èòåëüíî çàìåäëèëñÿ – À. Ëóêàøåíêî ñäåëàë ðÿä

çàÿâëåíèé, â êîòîðûõ îòìåòèë, ÷òî òàðèôû íà óñëóãè
ÆÊÕ áóäóò ïîâûøàòüñÿ ëèøü íåçíà÷èòåëüíî. Ðîñò
öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ïî-ïðåæíåìó
îãðàíè÷èâàëñÿ âûñîêîé êîíêóðåíöèåé íà ðûíêå ñî
ñòîðîíû èìïîðòíûõ òîâàðîâ â óñëîâèÿõ ñòàáèëüíîñ-
òè âàëþòíîãî êóðñà. Îíè äîðîæàëè â ñðåäíåì íà 0.6%
â ìåñÿö è âî âòîðîì, è â òðåòüåì êâàðòàëå.

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðî-
ìûøëåííîé ïðîäóêöèè ïðîèñõîäèëî ïðåèìóùåñòâåí-
íî çà ñ÷åò öåí íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû. Çíà÷è-
òåëüíîå âëèÿíèå íà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé îêàçàëî
ïðîäîëæåíèå ðîñòà öåí íà ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûí-
êàõ, îáóñëîâèâøåå áûñòðûé ðîñò öåí â ÷åðíîé ìå-
òàëëóðãèè, íåôòåõèìè÷åñêîé è òîïëèâíîé ïðîìûø-
ëåííîñòè. Êðîìå òîãî, îòêàç îò èìïîðòà ýëåêòðîýíåð-
ãèè èç Ðîññèè ïîçâîëèë ïðåäïðèÿòèÿì ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêè ïîâûøàòü öåíû â ñîîòâåòñòâèå ñ ðîñòîì èç-
äåðæåê, ñâÿçàííûì ñ óâåëè÷åíèåì öåíû íà ãàç. Â
ðåçóëüòàòå áåëîðóññêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïîêóïàëè ýëåê-
òðîýíåðãèþ, ñåáåñòîèìîñòü êîòîðîé áûëà â 2 ðàçà
âûøå, ÷åì öåíà èìïîðòà, à ýëåêòðîýíåðãåòèêà è ýíåð-
ãîåìêèå îòðàñëè âíåñëè ñóùåñòâåííûé âêëàä â ïðè-
ðîñò öåí ïðîèçâîäèòåëåé. Ïðîòåêöèîíèñòñêèå ìåðû
òàêæå îêàçàëè âëèÿíèå íà ðîñò öåí â ðÿäå îòðàñëåé,
ïðîèçâîäÿùèõ ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, â ÷àñòíîñòè,
â ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè (õëåáîïåêàðíîé, ìàêà-
ðîííîé, ïèâîâàðåííîé, ñïèðòîâîé), à òàêæå ìóêîìîëü-
íî-êðóïÿíîé è êîìáèêîðìîâîé ïðîìûøëåííîñòè. Òà-
êèì îáðàçîì, îñíîâíûì ôàêòîðîì, ïðåïÿòñòâóþùèì
äàëüíåéøåé äåçèíôëÿöèè, ÿâëÿåòñÿ íå äèíàìèêà
ìèðîâûõ öåí, à «çàùèòà» íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäè-
òåëåé è îãðàíè÷åíèå êîíêóðåíöèè.

Ïî íàøèì îöåíêàì, ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
â 2004 ã. ñîñòàâèò 13.8%, öåí ïðîèçâîäèòåëåé – 20.9%.
Â 2005 ã. ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
ïðîäîëæèòñÿ ïîä âëèÿíèåì ïðåæíèõ ôàêòîðîâ – îò-
íîñèòåëüíî ñòàáèëüíîãî âàëþòíîãî ðûíêà è îãðàíè-
÷åíèÿ ðîñòà êîììóíàëüíûõ òàðèôîâ. Îäíàêî òî, êà-
êîé áóäåò èíôëÿöèÿ â 2005 ã., çàâèñèò, ïðåæäå âñåãî,
îò òîãî, ñìîæåò ëè ÍÁÁ ñîõðàíèòü îòíîñèòåëüíî æå-
ñòêóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó, à òàêæå îò ñïîñîáíîñòè
ïðàâèòåëüñòâà íàéòè äîïîëíèòåëüíûå èñòî÷íèêè
ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñòóùèõ ðàñõîäîâ áþäæåòà. Äëÿ
óìåíüøåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè äî 8–10%, çàïëàíè-
ðîâàííûõ íà ñëåäóþùèé ãîä, íåîáõîäèìî óæåñòî÷å-
íèå è ìîíåòàðíîé, è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Ïîñêîëü-
êó íàêàíóíå ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ ýòî âðÿä ëè ïðî-
èçîéäåò, ìû îæèäàåì áîëåå óìåðåííîãî ñíèæåíèÿ èí-
ôëÿöèè â 2005 ã. – äî 10–12%.

Çàðïëàòà: ðîñò çàðïëàòû ïðåâûøàåò ðîñò
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà çà ñ÷åò ãîññåêòîðà

Äèíàìèêà çàðïëàòû ïî-ïðåæíåìó îïðåäåëÿëàñü äè-
íàìèêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ïîâûøåíèåì
çàðïëàòû â áþäæåòíîì ñåêòîðå. Â àâãóñòå òåìïû ðî-
ñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû äîñòèãëè 19.1% ã/ã, à åå äîë-
ëàðîâîãî ýêâèâàëåíòà – 34.2% ã/ã. Ïîâûøåíèå çàðï-
ëàòû – êëþ÷åâîé ïðèîðèòåò ãîñóäàðñòâåííîé ïîëè-
òèêè ïåðåä ïàðëàìåíòñêèìè âûáîðàìè è ðåôåðåí-
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íûì Мèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Áåëàðóñè. 
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äóìîì 2004 ã. è ïðåçèäåíòñêèìè âûáîðàìè 2006 ã.1

Ïðè ýòîì íàèáîëåå âûñîêèìè òåìïàìè óâåëè÷èâà-
ëàñü çàðïëàòà â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ
è íåêîòîðûõ íèçêîîïëà÷èâàåìûõ ñåêòîðàõ (îáðàçî-
âàíèå è çäðàâîîõðàíåíèå). Õîòÿ â ïðîìûøëåííîñòè
çàðïëàòà ðîñëà ìåäëåííåå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðó-
äà, â öåëîì ïî ýêîíîìèêå ðîñò çàðïëàòû îïåðåæàë
óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. Ýòî ñîçäàåò óãðî-
çó äëÿ äàëüíåéøåé ñòàáèëèçàöèè, ïîñêîëüêó ïîâû-
øåíèå äîõîäîâ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåìó
óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà èìïîðò (÷òî îêàæåò äàâëåíèå
íà âàëþòíûé êóðñ) è íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû â
öåëîì (÷òî îêàæåò äàâëåíèå íà öåíû).

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ðîñò ñïðîñà íà âàëþòó íå
ïðèâåë ê ïîòåðå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ÍÁÁ

Èçìåíåíèå ñèòóàöèè âî âíåøíåé òîðãîâëå îáóñëî-
âèëî ïîÿâëåíèå íîâûõ òåíäåíöèé íà âàëþòíîì ðûí-
êå. Â îòëè÷èå îò ïåðâîãî êâàðòàëà, âî 2–3 êâ. 2004 ã.
ïðîäàæà âàëþòû íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå
ïðåâûøàëà åå ïîêóïêó (çà ýòè äâà êâàðòàëà âåëè÷è-
íà ñàëüäî ñîñòàâèëà USD 155 ìëí). Ýòî, îäíàêî, íå
ïðèâåëî ê äåâàëüâàöèè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ïîñêîëü-
êó ñíèæåíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ ïîçâîëèëî íèâåëèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ
ðîñòà ñïðîñà íà âàëþòó. Â ðåçóëüòàòå äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ ñòàáèëüíîãî âàëþòíîãî êóðñà ÍÁÁ ïðàêòè÷åñêè
íå ïîòðåáîâàëîñü ïðîäàâàòü ðåçåðâíûå àêòèâû –
ïîñëå ñíèæåíèÿ âî âòîðîì êâàðòàëå îíè ñíîâà óâå-
ëè÷èëèñü â 3 êâ. 2004 ã. è íà 1 îêòÿáðÿ äîñòèãëè USD
659.7 ìëí (0.5 ìåñÿöà èìïîðòà).

Ñòàáèëüíîñòü íîìèíàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ è ðîññèéñêîìó ðóáëþ îáóñëî-
âèëà óêðåïëåíèå ðåàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ ê ýòèì âàëþòàì âî 2 êâ. 2004 ã. íà 1.7 è 2.2% ñîîò-
âåòñòâåííî. Îäíàêî çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå òåìïîâ
èíôëÿöèè â Áåëàðóñè â òðåòüåì êâàðòàëå ïðèâåëî ê
ðåàëüíîìó îáåñöåíèâàíèþ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî
îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ è ïðåêðàùåíèþ åãî
óêðåïëåíèÿ ê äîëëàðó. Ó÷èòûâàÿ íûíåøíþþ äèíàìè-
êó íîìèíàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ (ïî íà-
øèì îöåíêàì, íà êîíåö 2004 ã. îí íå ïðåâûñèò 2190
BYR/USD è 77.2 BYR/RUB), ìîæíî îæèäàòü äàëüíåé-
øåãî óäîðîæàíèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ
ê äîëëàðó è ñîõðàíåíèå îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîãî
ðåàëüíîãî êóðñà BYR/RUB. Â Îñíîâíûõ íàïðàâëåíè-
ÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2005 ã. ÍÁÁ óñòà-
íîâèë ñëåäóþùèå öåëåâûå ïîêàçàòåëè: 2275 BYR/
USD è 77.65 BYR/RUB.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: äåôèöèò óâåëè÷èâàåòñÿ:
ðîñò èìïîðòà ñíîâà îïåðåäèë ðîñò ýêñïîðòà

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, êîòîðûé â ïåðâîì êâàðòàëå ñïî-
ñîáñòâîâàë ñíèæåíèþ äåôèöèòà âíåøíåé òîðãîâëè
òîâàðàìè, îáóñëîâèë åãî çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå
óæå âî âòîðîì êâàðòàëå. Òåìïû ðîñòà èìïîðòà ïðå-
âûñèëè òåìïû ðîñòà ýêñïîðòà è âî âòîðîì, è â òðå-
òüåì êâàðòàëå (ðèñ. 2), à äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðà-
ìè âûðîñ íà 119.2% ã/ã âî 2 êâ. 2004 ã. è íà 49.7% ã/ã
– â 3 êâ. 2004 ã. Îñíîâíûì ôàêòîðîì óñêîðåíèÿ ðîñ-
òà èìïîðòà ñòàëà êîíúþíêòóðà íà ìèðîâûõ ñûðüå-
âûõ ðûíêàõ. Îäíàêî ôèçè÷åñêèå îáúåìû ýêñïîðòà
òàêæå ðîñëè ìåäëåííåå, ÷åì èìïîðòà.

Äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðàìè ôîðìèðîâàëñÿ ïî-
ïðåæíåìó çà ñ÷åò Ðîññèè – âî 2–3 êâ. 2004 ã. îí ïðå-
âûøàë USD 1 ìëðä çà êâàðòàë. Â òîðãîâëå ñî ñòðà-
íàìè âíå ÑÍÃ ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî, íàïðîòèâ, áû-
ñòðî ðîñëî, îäíàêî ýòîãî áûëî íåäîñòàòî÷íî, ÷òîáû
êîìïåíñèðîâàòü äåôèöèò â òîðãîâëå ñ Ðîññèåé. Îñ-
íîâíûì ôàêòîðîì óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà â ñòðàíû âíå
ÑÍÃ è èìïîðòà èç Ðîññèè áûëî ïîâûøåíèå ñûðüå-
âûõ öåí, ïðåæäå âñåãî, íà íåôòü, íåôòåïðîäóêòû è
÷åðíûå ìåòàëëû. Òàêèì îáðàçîì, íàèáîëüøèé ïðè-
ðîñò ýêñïîðòà è èìïîðòà ñîñòàâëÿëè èìåííî ýòè òî-
âàðû: ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû è ÷åðíûå ìåòàëëû
îáåñïå÷èëè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå ñîîòâåòñòâåííî 33.8%
è 11.6% îò ïðèðîñòà ýêñïîðòà è 32.4% è 17.5% îò
ïðèðîñòà èìïîðòà. Â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ èìïîðòà
íåôòè êîíöåðí «Áåëíåôòåõèì» ïëàíèðóåò óìåíüøèòü
åå öåíòðàëèçîâàííûå çàêóïêè äëÿ íåôòåïåðåðàáà-
òûâàþùèõ çàâîäîâ, çàãðóçêà ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîù-
íîñòåé êîòîðûõ óæå îñóùåñòâëÿåòñÿ ãëàâíûì îáðà-
çîì çà ñ÷åò äàâàëü÷åñêîãî ñûðüÿ.

Âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðîññèè íà áåëî-
ðóññêèé ýêñïîðò ïðîÿâèëîñü â óâåëè÷åíèè ïîñòàâîê
íà ýêñïîðò áåëîðóññêèõ òðàêòîðîâ è ãðóçîâûõ àâòî-
ìîáèëåé: òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà ñòàëè â 2004 ã. îä-
íîé èç îñíîâíûõ ñòàòåé ýêñïîðòà è îáåñïå÷èëè 12.4%
åãî ïðèðîñòà – ïðàêòè÷åñêè ñòîëüêî æå, ñêîëüêî ïðî-
äóêòû õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè.

1 Ïåðåä ðåôåðåíäóìîì è ïàðëàìåíòñêèìè âûáîðàìè (17 îê-
òÿáðÿ 2004 ã.) À. Ëóêàøåíêî ïîîáåùàë ïîâûñèòü çàðïëàòó è
íåêîòîðûå ñîöèàëüíûå òðàíñôåðòû ñ 1 íîÿáðÿ 2004 ã.; ñ 1 àâ-
ãóñòà áûëà óâåëè÷åíà ïåíñèÿ. Êðîìå òîãî, îí íåîäíîêðàòíî
îòìå÷àë, ÷òî ê êîíöó 2005 ã. ñðåäíÿÿ çàðïëàòà äîñòèãíåò USD
250 (Ïðîãðàììîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íà 2001
–2005 ãã. ïðåäóñìàòðèâàëîñü äîñòèæåíèå ýòîé âåëè÷èíû ê íà-
÷àëó 2005 ã.); â êà÷åñòâå ñðåäíåñðî÷íîé öåëè (2010 ã.) À. Ëóêà-
øåíêî íàçûâàë ñðåäíþþ çàðïëàòó â ðàçìåðå USD 600–700.

Ðèñ. 2. Âíåøíяя òîðãîâëя òîâàðàìè 
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Ïî íàøèì îöåíêàì, â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå òåìïû
ðîñòà ýêñïîðòà è èìïîðòà ñíèçÿòñÿ ïîä âëèÿíèåì
ñòàáèëèçàöèè öåí íà ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûíêàõ. Ê
êîíöó ãîäà äåôèöèò òîðãîâëè òîâàðàìè äîñòèãíåò
USD 1.7 ìëðä. Çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
ïîçâîëÿåò îæèäàòü äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ òåìïîâ
ðîñòà ýêñïîðòà è èìïîðòà â 2005 ã., îäíàêî äåôèöèò
â òîðãîâëå òîâàðàìè íå ñíèçèòñÿ è ìîæåò äîñòèãíóòü
ïðèìåðíî USD 2 ìëðä, ÷òî ñäåëàåò åùå áîëåå àêòó-
àëüíûì âîïðîñ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: óâåëè÷åíèå äåôèöèòà
òåêóùåãî ñ÷åòà

Ïîñêîëüêó ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî â òîðãîâëå óñëóãà-
ìè âñå â ìåíüøåé ñòåïåíè êîìïåíñèðîâàëî äåôè-
öèò òîðãîâëè òîâàðàìè, âî 2–3 êâ. 2004 ã. ñóùåñòâåí-
íî âûðîñ äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà (îí ñîñòàâèë 5.8 è
3.9% îò ÂÂÏ ñîîòâåòñòâåííî, ÷òî çíà÷èòåëüíî áîëü-
øå, ÷åì â 2003 ã.). Åãî ôèíàíñèðîâàíèå îñóùåñòâëÿ-
ëîñü â îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ òåêóùåé çàäîë-
æåííîñòè áåëîðóññêèõ èìïîðòåðîâ è ïîãàøåíèÿ çà-
äîëæåííîñòè íåðåçèäåíòàìè (ñòàòüÿ «äðóãèå èíâåñ-
òèöèè»), ïðîäàæè âàëþòíûõ ðåçåðâîâ (âî âòîðîì
êâàðòàëå) è íåçàðåãèñòðèðîâàííîãî ñòàòèñòèêîé ýêñ-
ïîðòà è ïðèòîêà êàïèòàëà (ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàí-
íûì çà òðåòèé êâàðòàë). Çíà÷èòåëüíûé ïðèòîê ðåñóð-
ñîâ â ýêîíîìèêó, íå çàðåãèñòðèðîâàííûé ñòàòèñòè-
êîé, íå òîëüêî ïîçâîëèë ÍÁÁ âîçìåñòèòü ïîòåðþ ðå-
çåðâîâ, íî è óâåëè÷èòü èõ çà òðåòèé êâàðòàë äî óðîâ-
íÿ, ïðåâûøàþùåãî óðîâåíü ïåðâîãî êâàðòàëà. Ïðÿ-
ìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè íå ÿâëÿëèñü ñóùåñòâåí-
íûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà òåêóùå-
ãî ñ÷åòà; åñëè âî 2 êâ. 2004 ã. îíè âûðîñëè ïî ñðàâíå-
íèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2003 ã. íà USD 60 ìëí,
òî, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, â 3 êâ. 2004 ã. îíè
óìåíüøèëèñü íà USD 40 ìëí. Ïîñêîëüêó ñíèæåíèå
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ïðîèñõîäèò íà ôîíå óñêîðåíèÿ
ðîñòà ÂÂÏ, ïðèâëåêàòåëüíîñòü áåëîðóññêîé ýêîíî-
ìèêè ñíèæàåòñÿ. Â óñëîâèÿõ îæèäàåìîãî óâåëè÷åíèÿ
äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà è íåîáõîäèìîñòè åãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ýòî ìîæåò íåãàòèâíî îòðàçèòñÿ íà ðå-
çåðâàõ ÍÁÁ óæå â 2005 ã.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áþäæåò íà 2005 ã.
íåäîîöåíåí

Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè äîõîäîâ áþäæåòà â ÿíâà-
ðå-ñåíòÿáðå áûëè ÍÄÑ è íàëîã íà ïðèáûëü. Îíè îáåñ-
ïå÷èëè 37.5% ïðèðîñòà äîõîäîâ êîíñîëèäèðîâàííî-
ãî áþäæåòà (áåç ó÷åòà ÔÑÇÍ). Áþäæåò ïî äîõîäàì
ïî-ïðåæíåìó èñïîëíÿëñÿ ñ îïåðåæåíèåì ãðàôèêà –
çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü áûëî èñïîëíåíî 78% îò óòî÷íåí-
íîãî ãîäîâîãî ïëàíà, ÷òî íà 5.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà
áîëüøå, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó. Îäíàêî ñòîëü áëàãî-
ïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ ñ èñïîëíåíèåì áþäæåòà îáúÿñ-
íÿåòñÿ íå ïîâûøåíèåì áþäæåòíîé äèñöèïëèíû, à
íåäîîöåíêîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è, ñîîòâåò-
ñòâåííî, îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ äîõîäîâ ïðè ïëàíè-
ðîâàíèè áþäæåòà íà 2004 ã. Ýòî ïîçâîëèëî ïðàâè-

òåëüñòâó íàêîïèòü çíà÷èòåëüíûå ðåçåðâû íà äåïî-
çèòàõ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Îñíîâíûìè ñòàòüÿìè ðàñõîäîâ â ÿíâàðå-ñåíòÿá-
ðå áûëè îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõðàíåíèå è ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî (âêëþ÷àÿ Ôîíä ïîääåðæêè ïðîèçâîäèòåëåé
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè) – 42.9% ðàñõîäîâ
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà (áåç ÔÑÇÍ) è 46% îò
ïðèðîñòà åãî ðàñõîäîâ. Èñïîëíåíèå áþäæåòà ïî ðàñ-
õîäàì òàêæå ïðîèñõîäèëî áûñòðåå, ÷åì â 2003 ã.,
îäíàêî ðàñõîäû áûëè ìåíüøå äîõîäîâ. Ýòî ñïîñîá-
ñòâîâàëî óâåëè÷åíèþ ïðîôèöèòà. Îäíàêî ïîâûøå-
íèå çàðïëàòû ñ 1 íîÿáðÿ è ñåçîííûå ôàêòîðû, âåðî-
ÿòíî, ïðèâåäóò ê óñòàíîâëåíèþ äåôèöèòà â ïîñëå-
äíèå äâà ìåñÿöà ãîäà, êîòîðûé áóäåò ïðîôèíàíñè-
ðîâàí çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ äåïîçèòîâ ïðàâèòåëüñòâà â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Çàíèæåíèå áþäæåòà ïðè åãî ñîñòàâëåíèè ñòàëî
õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ Çàêîíà î áþäæåòå íà 2005
ã. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â áþäæåò ñ 2005 ã. âîéäóò èí-
íîâàöèîííûå ôîíäû (îêîëî BYR 1 òðëí), à òàêæå
áóäåò îñóùåñòâëåí ïåðåõîä íà óïëàòó ÍÄÑ ïî ñòðà-
íå íàçíà÷åíèÿ, ÷òî ìîæåò ïðèíåñòè Áåëàðóñè îêîëî
BYR 450 – 650 ìëðä, â 2005 ã. ïðåäïîëàãàåòñÿ ñíèæå-
íèå íàëîãîâîé íàãðóçêè ïðèìåðíî íà 2 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà. Áîëåå òîãî, ÂÂÏ, ïî îòíîøåíèþ ê êîòîðîìó
ðàññ÷èòàíà íàëîãîâàÿ íàãðóçêà â 2005 ã., ÿâíî çàíè-
æåí. Òàêèì îáðàçîì, â 2005 ã. ìîæíî îæèäàòü ïåðå-
âûïîëíåíèÿ áþäæåòà è ïî äîõîäàì, è ïî ðàñõîäàì
íà 7-8% îò ïåðâîíà÷àëüíîãî ïëàíà, ÷òî ïîçâîëèò ïðà-
âèòåëüñòâó ïî ñîáñòâåííîìó óñìîòðåíèþ èñïîëüçî-
âàòü ñâîáîäíûå ðåñóðñû.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðîñò çàäîëæåííîñòè ïðè
ñîêðàùåíèè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè

Îñíîâíûìè òåíäåíöèÿìè, îïðåäåëÿâøèìè ñîñòîÿíèå
ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé â ÿíâàðå-àâãóñòå 2004 ã., áûëè
ðîñò ïðîäàæ, óâåëè÷åíèå ñóáñèäèé ïðåäïðèÿòèÿì
ðåàëüíîãî ñåêòîðà (â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííûì), à òàêæå àäìèíèñòðàòèâíûå ìåðû, íàïðàâ-
ëåííûå íà óëó÷øåíèå íåêîòîðûõ êîëè÷åñòâåííûõ
ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèé. Âûðó÷êà ïî-ïðå-
æíåìó ðîñëà áûñòðåå, ÷åì èçäåðæêè, îäíàêî ðàçíè-
öà â òåìïàõ ðîñòà ñîêðàòèëàñü. Ýòî ïðèâåëî ê çà-
ìåäëåíèþ ðîñòà ïðèáûëè ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îòðàñ-
ëÿõ ýêîíîìèêè. Òåì íå ìåíåå, êîëè÷åñòâåííûå ïîêà-
çàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ïðåäïðèÿòèé, ïðîäîëæàëè óëó÷øàòüñÿ: óâåëè÷èëàñü
ðåíòàáåëüíîñòü è ñíèçèëñÿ óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ
ïðåäïðèÿòèé. Îäíàêî ýòî áûëî äîñòèãíóòî îò÷àñòè
áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáñèäèé è
íàëîãîâûõ ëüãîò îòäåëüíûì ñåêòîðàì ýêîíîìèêè. Â
÷àñòíîñòè, â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå ðàñõîäû áþäæåòà íà
ñåëüñêîå õîçÿéñòâî â ðåàëüíîì âûðàæåíèè âûðîñëè
íà 15.5% ã/ã, à ðàçíèöà ìåæäó ïðèáûëüþ äî íàëîãî-
îáëîæåíèÿ è ÷èñòîé ïðèáûëüþ ñîñòàâèëà 11.5% (â
ñâÿçè – 35.4%, â ïðîìûøëåííîñòè – 43.5%, â òðàíñ-
ïîðòå – 51.5%).

Ñîñòîÿíèå ðàñ÷åòîâ òàêæå íåñêîëüêî óëó÷øèëîñü.
Ýòî âûðàçèëîñü â ñíèæåíèè ïðîñðî÷åííîé çàäîë-



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004 9

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

æåííîñòè. Â òî æå âðåìÿ è äåáèòîðñêàÿ, è êðåäèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåííîñòü óâåëè÷èëèñü (íà 12.1 è 8.8% çà
ÿíâàðü-àâãóñò ñîîòâåòñòâåííî). Îêîëî 18% ïðèðîñ-
òà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðèøëîñü íà Ðîññèþ,
â òî âðåìÿ êàê êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü óâåëè-
÷èâàëàñü â îñíîâíîì âî âíóòðåííèõ ðàñ÷åòàõ. Ðîñò
çàäîëæåííîñòè â íàñòîÿùåå âðåì íå íåñåò óãðîçû
äëÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ïîñêîëüêó îíà
ðàñòåò ìåäëåííåå, ÷åì âûðó÷êà, è èñïîëüçóåòñÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿìè êàê íåäîðîãàÿ àëüòåðíàòèâà êðàòêîñðî÷-
íûì áàíêîâñêèì êðåäèòàì.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Çàìåäëåíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã è
èñ÷åçíîâåíèå èçáûòêà ëèêâèäíîñòè

Óìåíüøåíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ è ðîñò äå-
ïîçèòîâ ïðàâèòåëüñòâà â ÍÁÁ âî 2 êâ. 2004 ã. îáóñëî-
âèëè çàìåäëåíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Èíñòðó-
ìåíòîì óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã áûëî ðåôè-
íàíñèðîâàíèå áàíêîâ. Âî âòîðîì êâàðòàëå ÍÁÁ èñ-
ïîëüçîâàë äàííûé èíñòðóìåíò, ñíèæàÿ ïðè ýòîì ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè ïî îñíîâíûì îïåðàöèÿì. Êðîìå òîãî,
÷àñòü ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ áûëà ïåðåâåäå-
íà â äðóãèå àêòèâû, ÷òî ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ ïðî-
÷èõ ÷èñòûõ ïîçèöèé ÍÁÁ ïðè ïðàêòè÷åñêè íåèçìåí-
íîì ïîêàçàòåëå ñ÷åòîâ êàïèòàëà.

Çàìåäëåíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â óñëîâèÿõ
ðàñòóùåãî ñïðîñà íà êðåäèòû ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî
èçáûòîê ëèêâèäíîñòè, íàáëþäàâøèéñÿ â ïåðâîì êâàð-
òàëå, èñ÷åç óæå ê êîíöó âòîðîãî êâàðòàëà. Îá ýòîì
ñâèäåòåëüñòâóåò óâåëè÷åíèå ñòàâîê íà ìåæáàíêîâñ-
êîì ðûíêå ñ 12.9% ãîäîâûõ â ìàå äî 17.6% â èþíå è
22.5% â ñåíòÿáðå ïðè ñíèæåíèè îáùåãî óðîâíÿ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê â ýêîíîìèêå.

Çàìåäëåíèå ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïîçâîëè-
ëî áàíêàì óìåíüøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî äåïîçè-
òàì íàñåëåíèÿ áåç ñóùåñòâåííîãî óùåðáà äëÿ èõ

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 23.0 29.6 51.1 13.0 11.7 19.0 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 21.5 16.4 33.5 12.8 10.3 12.6 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 7.0 17.9 38.7 -0.8 -11.5 -3.6 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -5.6 -4.7 -21.1 1.0 13.0 10.0 

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 23.2 36.9 56.3 5.6 18.3 28.0 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 9.6 6.4 6.6 6.3 1.1 -1.7 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 23.1 40.8 76.4 0.8 16.9 31.2 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -9.4 -10.4 -26.8 -1.5 0.4 -1.4 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÁ. 

ïðèòîêà. Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé áàí-
êè ïîâûñèëè ñòàâêè ïî ñðî÷íûì äåïîçèòàì þðèäè-
÷åñêèõ ëèö âûøå óðîâíÿ ñòàâîê ïî âêëàäàì íàñåëå-
íèÿ. Ñòàáèëüíîñòü âàëþòíîãî ðûíêà â óñëîâèÿõ ñó-
ùåñòâåííî áîëåå íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ôè-
íàíñîâûì èíñòðóìåíòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå ñòè-
ìóëèðîâàëà ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ìåíüøå âêëà-
äûâàòü â èíîñòðàííîé âàëþòå; â òî æå âðåìÿ ñïðîñ
íà êðåäèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå âûðîñ. Â óñëîâè-
ÿõ çàìåäëåíèÿ ðîñòà äåíåæíîé áàçû áàíêè äëÿ óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ ñïðîñà íà êðåäèòû âîñïîëüçîâàëèñü ïðè-
âëå÷åíèåì ñðåäñòâ áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ, à òàêæå
âîçìîæíîñòüþ íåâûïîëíåíèÿ íîðìàòèâà Ôîíäà îáÿ-
çàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ïðåäóñìîòðåííîé äëÿ ÷åòûðåõ
áåëîðóññêèõ áàíêîâ. Â ðåçóëüòàòå êðåäèòîâàíèå ýêî-
íîìèêè ñòàëî îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ôîðìèðîâàíèÿ
ïðåäëîæåíèÿ «øèðîêèõ» äåíåã: â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå
îíî ðîñëî äàæå íåñêîëüêî áûñòðåå, ÷åì â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå 2003 ã. Îäíàêî ñíèæåíèå ÷èñòûõ èíîñòðàí-
íûõ àêòèâîâ è óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ ïðàâèòåëüñòâà
â áàíêîâñêîé ñèñòåìå îáóñëîâèëè çàìåäëåíèå ðîñ-
òà øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû (òàáë. 2).

• Â îòðàñëÿõ, íå âõîäÿùèõ â íåôòÿíîé ñåêòîð, íàáëþäàåò-
ñÿ áóðíûé ðîñò èíâåñòèöèé. Ðîñò â ïðîìûøëåííîñòè çà
ñ÷åò ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé

• Óñêîðåíèå ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé îïðåäåëÿåòñÿ ìèðî-
âîé êîíúþíêòóðîé.

• Ïðèòîê èíâåñòèöèé âåäåò ê îòòîêó ñðåäñòâ ïî ñ÷åòàì äîõî-
äîâ è óñëóã, îäíàêî ðîñò ýêñïîðòà îáóñëîâëèâàåò óâåëè÷å-
íèå ðåçåðâîâ è óêðåïëåíèå òåíãå

• Óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â óñëîâèÿõ íèçêîãî
äåôèöèòà áþäæåòà. Áëàãîïðèÿòíàÿ âíåøíÿÿ êîíúþíêòó-
ðà âåäåò ê ïîâûâøåíèþ ðåíòàáåëüíîñòè

• ÍÁÊ îñóùåñòâëÿåò ñòåðèëèçàöèþ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ðîñò èíâåñòèöèé â
îòðàñëÿõ, íå âõîäÿùèõ â íåôòÿíîé ñåêòîð

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ïðèðîñò ÂÂÏ çà ÿíâàðü-
ñåíòÿáðü ñîñòàâèë 9.1% ã/ã. Óñòîé÷èâî âûñîêèå òåì-
ïû ðîñòà îáúÿñíÿþòñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áëàãîïðè-
ÿòíîé âíåøíåé êîíúþíêòóðîé è, ñîîòâåòñòâåííî, óâå-
ëè÷åíèåì ýêñïîðòà. Çíà÷èòåëüíûé ðîñò âíóòðåííåãî
ñïðîñà îáúÿñíÿåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì óâåëè÷åíèåì
ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ (òàáë. 1). Êðîìå òîãî, â
1–2 êâ. 2004 ã. íà÷àëîñü âîññòàíîâëåíèå ðîñòà èíâå-
ñòèöèé, ÷òî òàêæå âíåñëî âêëàä â ïîâûøåíèå ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà.

Áûñòðûé ðîñò äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è ïîâûøåíèå
èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà ñïîñîáñòâîâàëè ïîâûøåíèþ
ñïðîñà íà èìïîðò è ïîâûøåíèþ âêëàäà èìïîðòà â
ïðèðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ.
2003 ã. Îäíàêî ýòî ïîêà íå ïðèâåëî ê ñóùåñòâåííîìó
ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà â îòðàñëÿõ, îðèåíòèðîâàí-
íûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê.



10 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004

Íà ôîíå îáùåãî óâåëè÷åíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâ-
íîé êàïèòàë ïðîäîëæèëîñü ïàäåíèå èíâåñòèöèé â
íåôòåäîáûâàþùóþ îòðàñëü è äîáû÷ó ïðèðîäíîãî
ãàçà. Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü îíè ñíèçèëèñü íà 8.3% ã/ã.
Âåðîÿòíî, ýòî ñâÿçàíî ñ íàñûùåíèåì äàííûõ îòðàñ-
ëåé êàïèòàëîâëîæåíèÿìè. Îäíàêî â îòðàñëÿõ, ðàáî-
òàþùèõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, à òàêæå íåêîòîðûõ îò-
ðàñëÿõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà ýêñïîðò, íàáëþäàëñÿ
áûñòðûé ðîñò èíâåñòèöèé, âûçâàííûé áëàãîïðèÿòíû-
ìè ïåðñïåêòèâàìè èõ ðàçâèòèÿ. Â ìåòàëëóðãè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè îíè óâåëè÷èëèñü íà 44.6% ã/ã, â
ñåëüñêîì õîçÿéñòâå – áîëåå ÷åì â äâà ðàçà, â òîð-
ãîâëå è îïåðàöèÿõ ñ íåäâèæèìîñòüþ – íà 44.6 è
136.7% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî.

Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà ìîæíî îæèäàòü ñîõðàíå-
íèÿ âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë. Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2004 ã. îíè áóäóò ïðè-
ìåðíî íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò âûøå, ÷åì â 2003 ã., è
ñîñòàâÿò 11.5% ã/ã. Ýòî ïîçâîëÿåò îæèäàòü ñîõðàíå-
íèÿ âûñîêèõ òåìïîâ óâåëè÷åíèÿ âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà, ÷òî íàðÿäó ñ áëàãîïðèÿòíîé âíåøíåé êîíúþíêòó-
ðîé áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñîõðàíåíèþ ñòàáèëüíî âû-
ñîêèõ òåìïîâ ðîñòà â 4 êâ. 2004 ã. Ïî íàøèì îöåíêàì,
â 2004 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò 9%. Â áëèæàéøèå òðè
ãîäà ïðàâèòåëüñòâî ïðîãíîçèðóåò ðîñò ÂÂÏ íà óðîâ-
íå 8% â ãîä. Ýòîò äîñòàòî÷íî îïòèìèñòè÷íûé ïðîãíîç
îñíîâàí íà îæèäàåìîì ñîõðàíåíèè âûñîêèõ ìèðîâûõ
öåí íà íåôòü (íå íèæå USD 28–33 çà áàððåëü).

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñïàä â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå

Ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà îáåñïå÷èâàëñÿ
ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé. Òåì-
ïû ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ÿíâàðå-ñåí-
òÿáðå ñîñòàâèëè 10.3% ã/ã, ïðè÷åì òåìïû ðîñòà äî-
áû÷è ñûðîé íåôòè è ïîïóòíîãî ãàçà íà 4.5 ïðîöåíò-
íîãî ïóíêòà ïðåâûøàëè òåìïû ðîñòà â îáðàáàòûâàþ-
ùåì ñåêòîðå ýêîíîìèêè è íà 3.2 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà –
òåìïû ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â öåëîì.

Óñêîðåíèå ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà ñïîñîáñòâî-
âàëî ðàçâèòèþ ñåêòîðà óñëóã, êîòîðûé â 2004 ã. ðîñ

áûñòðåå äðóãèõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, óâå-
ëè÷åíèå ýêñïîðòà ñòèìóëèðîâàëî ðîñò â òðàíñïîð-
òå. Â òî æå âðåìÿ óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé â ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî ïîêà íå ïîìîãëî èçáåæàòü ñïàäà â îòðàñ-
ëè – çà òðåòèé êâàðòàë îí ñîñòàâèë 7.2% ã/ã. Ýòî íàè-
áîëüøèé ñïàä â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå çà ïîñëåäíèå äâà
ãîäà, îñíîâíîé ïðè÷èíîé êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ ñíèæå-
íèå óðîæàéíîñòè çåðíîâûõ.

Íà ðûíêå òðóäà íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷åíèå çàíÿòî-
ñòè è óìåíüøåíèå áåçðàáîòèöû. Â òðåòüåì êâàðòàëå
óðîâåíü áåçðàáîòèöû ñíèçèëñÿ íà 0.3 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà è ñîñòàâèë 8%. Ïðàêòè÷åñêè 40% â äîëå çà-
íÿòîãî íàñåëåíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà ñàìîñòîÿòåëüíî çà-
íÿòûõ, â îñíîâíîì â ñôåðå óñëóã è ñåëüñêîì õîçÿé-
ñòâå. Â óñëîâèÿõ áûñòðîãî ðîñòà çàðïëàò â ñåêòîðå
ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ðàñòåò êîëè÷åñòâî çà-
íÿòûõ â ýòîì ñåêòîðå. Çà ÿíâàðü-àâãóñò èõ êîëè÷å-
ñòâî óâåëè÷èëàñü íà 6.4% ã/ã, äîñòèãíóâ 204.3 òûñ.
÷åëîâåê.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: óñêîðåíèå ðîñòà öåí îïðåäåëÿåòñÿ
âíåøíåé êîíúþíêòóðîé

Èíôëÿöèÿ çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ñîñòàâèëà 3.8%, ÷òî
íà îäèí ïðîöåíòíûé ïóíêò áîëüøå, ÷åì çà ýòîò æå
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Íàèáîëüøèé âêëàä â ïðèðîñò
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí – 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà – âíå-
ñëî ïîâûøåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû,
êîòîðûå çà ýòîò ïåðèîä óâåëè÷èëèñü íà 4%. Ýòî ñà-
ìîå âûñîêîå èõ ïîâûøåíèå çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà.
Áûñòðî ðîñëè öåíû íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-
ðû (4.1% çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü), äîáàâèâ â îáùèé ðîñò
öåí 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò. Òåìïû ðîñòà öåí íà ïëàò-
íûå óñëóãè íèæå, ÷åì ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â öåëîì.
Êàê è â ïðîøëîì ãîäó, çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü îíè âû-
ðîñëè íà 3%.

Óñêîðåíèå èíôëÿöèè (ðèñ. 1) â îñíîâíîì áûëî ñâÿ-
çàíî ñ ðîñòîì öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è
áåíçèí. Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îêàçàë ðîñò öåí íà õëåá

Òàбëèцà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ.  2 êâ. 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 3.9 4.4 9.8 9.7 10.7 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ* 4.0 0.1 6.4 5.6 5.8 
Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 1.1 0.8 0.1 1.4 1.5 
Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 0.7 4.3 1.8 2.9 2.1 
×èñòûé ýêñïîðò 2.7 2.8 -0.3 -0.6 0.7 
ÂÂÏ, % ã/ã 9.7 7.6 9.4 9.1 9.4 
Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ ðàññ÷èòàí îòíîñèòåëüíî èõ 
äîëè â íîìèíàëüíîì ÂÂÏ. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå 
ñîâïàäàòü ñ ïðèðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íî ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå. * – âêëþ÷àÿ íåêîììåð÷å-
ñêèå îðãàíèçàöèè, îáñëóæèâàþùèå äîìàøíèå õîçÿéñòâà. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Àãåíòñòâà ïî ñòàòèñòèêå Êà-
çàõñòàíà. 

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà цåí 
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Иñòî÷íèê: Àãåíòñòâî ïî ñòàòèñòèêå Êàçàõñòàíà. 
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è êðóïÿíûå èçäåëèÿ (íà 8.1% ñ íà÷àëà ãîäà) è íà ìÿñî
è ìÿñîïðîäóêòû (8.8%). Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåíäåíöèåé
ê ðîñòó öåí íà ñåëüõîçïðîäóêöèþ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
(îñîáåííî ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå òî, ÷òî Êàçàõñòàí
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðóïíûõ ýêñïîðòåðîâ çåðíà íà òåð-
ðèòîðèè ÑÍÃ), à òàêæå íèçêèì óðîæàåì 2004 ã. Äèíà-
ìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îïðåäåëÿ-
ëàñü ïîâûøåíèåì öåí íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðè-
àëû âñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ èõ öåí íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ. Îäíàêî òåìïû ðîñòà âíóòðåííèõ öåí íà ãîðþ÷åå
áûëè áîëåå óìåðåííûìè: ñ íà÷àëà öåíû íà áåíçèí
âûðîñëè íà 11%, äèçåëüíîå òîïëèâî è ìàçóò – íà 6.4%.

Ê ñåíòÿáðþ èíôëÿöèÿ âûðîñëà äî 7.7% ã/ã. ×òîáû
âûïîëíèòü öåëåâîé îðèåíòèð èíôëÿöèè â 7%, íåîá-
õîäèìî ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí â 4 êâ. 2004 ã. Â
óñëîâèÿõ óêðåïëåíèÿ òåíãå è ïðîâåäåíèÿ ñäåðæàííîé
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ýòî âûãëÿäèò âïîëíå âåðîÿòíûì.

Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðåçêîãî óñêîðåíèÿ ðîñòà öåí
ïðîèçâîäèòåëåé òàêæå ÿâëÿåòñÿ âíåøíÿÿ êîíúþíê-
òóðà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðîñò ìèðîâûõ öåí íà íåôòü
è ìåòàëëû, êîòîðûå ñîñòàâëÿþò îñíîâó ïðîìûøëåí-
íîãî ïðîèçâîäñòâà. Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü öåíû ïðîèç-
âîäèòåëåé âûðîñëè íà 20.7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 3.4%
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ íàìåòèëàñü ñòàáèëèçàöèÿ öåí,
ìîæíî îæèäàòü ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà öåí ïðîèçâî-
äèòåëåé. Îäíàêî ïî èòîãàì ãîäà îíè âðÿä ëè ñîñòà-
âÿò ìåíåå 23% ã/ã.

Çàðïëàòà: ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû â
ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå

Â ÿíâàðå-àâãóñòå íàèáîëåå âûñîêèå òåìïû ïðèðîñòà
ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû íàáëþäàëèñü â ñåêòîðå
ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ (ïðèðîñò íà 33% ã/ã).
Ýòî ñâÿçàíî ñ ïîëèòèêîé ïðàâèòåëüñòâà ïî ôîðìè-
ðîâàíèþ ýôôåêòèâíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî àïïàðàòà1 ,
ïðåäïîëàãàþùåé ïîâûøåíèå çàðïëàò ãîñóäàðñòâåí-
íûì ñëóæàùèì. Òåì íå ìåíåå, óðîâåíü çàðàáîòíîé
ïëàòû â ýòîì ñåêòîðå ïðàêòè÷åñêè â 2 ðàçà îòñòàåò
îò åå óðîâíÿ â ãîðíîäîáûâàþùåé îòðàñëè è 2.4 ðàçà
– îò óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû â ôèíàíñîâîé ñôåðå,
íàèáîëåå âûñîêîîïëà÷èâàåìîé â ýêîíîìèêå ñòðàíû.
Òåìïû ðîñòà ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â ãîðíîäî-
áûâàþùåé îòðàñëè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ïðî-
èçâîäñòâà è ýêñïîðòà, îñòàþòñÿ îäíèìè èç íàèáîëåå
íèçêèõ â ýêîíîìèêå. Çà ÿíâàðü-àâãóñò ïðèðîñò ðåàëü-
íîé çàðïëàòû â ýòîì ñåêòîðå ñîñòàâèë âñåãî 7.2%.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ðîñò íîìèíàëüíîãî êóðñà
òåíãå ïðîäîëæàåòñÿ

Çíà÷èòåëüíûé ïðèòîê â ñòðàíó ïðÿìûõ è ïîðòôåëü-
íûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå ïðèòîê âàëþòû îò ýêñïîðò-

íîé âûðó÷êè îáóñëîâèëè ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ
èíîñòðàííîé âàëþòû íàä ñïðîñîì. Ýòî ïîçâîëèëî
óâåëè÷èòü âàëîâûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ãîñó-
äàðñòâà, âêëþ÷àÿ ñðåäñòâà Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà, ñ
íà÷àëà ãîäà íà 24.2%. Íà 1 îêòÿáðÿ îíè ñîñòàâèëè
USD 10.7 ìëðä (7.7 ìåñÿöåâ èìïîðòà). Ýòî ñïîñîá-
ñòâîâàëî óêðåïëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îò-
íîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè.
Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü òåíãå óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê
äîëëàðó ÑØÀ íà 7% è íà 8% – ïî îòíîøåíèþ ê åâðî.
Íà êîíåö ñåíòÿáðÿ âàëþòíûé êóðñ ñîñòàâèë 134.56
KZT/USD. Ïðàâèòåëüñòâåííûé ïðîãíîç íà êîíåö 2004
ã. äîïóñêàåò óêðåïëåíèå òåíãå äî 133.6 KZT/USD. Â
áëèæàéøèå òðè ãîäà òåíãå ïî îöåíêàì ïðàâèòåëüñòâà
áóäåò óêðåïëÿòüñÿ â ñðåäíåì íà 2.2% â ãîä â íîìè-
íàëüíîì âûðàæåíèè.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ðîñò ñòîèìîñòíûõ è
ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ñûðüÿ

Çíà÷èòåëüíûé ðîñò ýêñïîðòà (â ÿíâàðå-àâãóñòå ýêñ-
ïîðò â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëñÿ íà 45%
ã/ã) îïðåäåëÿëñÿ êàê ïîâûøåíèåì ýêñïîðòíûõ öåí, òàê
è óâåëè÷åíèåì ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà. Óâå-
ëè÷åíèå ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ ýêñïîðòà íàáëþäàëîñü
ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì òîâàðíûì ãðóïïàì. Èñêëþ÷åíèå
ñîñòàâèë ëèøü ýêñïîðò ïøåíèöû, ñîêðàòèâøèéñÿ çà
ÿíâàðü-àâãóñò íà 3% ã/ã â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè.
Ýòî ïðîèçîøëî ïîä âëèÿíèåì âûñîêîãî ïðåäëîæåíèÿ
çåðíà â Óêðàèíå è ïðîâåäåíèå Ðîññèåé òîâàðíûõ çåð-
íîâûõ èíòåðâåíöèé. Îäíàêî íà ðûíêå ïîêà äåðæàòñÿ
îòíîñèòåëüíî âûñîêèå ìèðîâûå öåíû, âîçðîñøèå áî-
ëåå ÷åì âäâîå â ïðîøëîì ãîäó èç-çà äåôèöèòà çåð-
íà, ÷òî ïðàêòè÷åñêè êîìïåíñèðîâàëî ñíèæåíèå ôè-
çè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ïî äàííîé ñòàòüå.

Îñíîâíîé ïðèðîñò ýêñïîðòà ïðèøåëñÿ íà ñûðüå-
âûå òîâàðû. Ýêñïîðò ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ è íå-
áëàãîðîäíûõ ìåòàëëîâ óâåëè÷èâàëñÿ êàê çà ñ÷åò ïî-
âûøåíèÿ èõ öåí, òàê è âñëåäñòâèå ðîñòà ôèçè÷åñêèõ
îáúåìîâ ýêñïîðòà. Ýòè äâå ïîçèöèè ñîñòàâèëè îêî-
ëî 76% âñåãî ýêñïîðòà. Ýêñïîðò íåôòè è íåôòåïðî-
äóêòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 17 è 20% ã/ã, à ôåððîñïëàâîâ è
ñâèíöà – íà 7 è 13% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî.

1 Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2003 ã. Êàçàõñòàí ïåðåìåñòèëñÿ ñ 100 íà 122
ìåñòî â ìèðå ïî èíäåêñó âîñïðèÿòèÿ êîððóïöèè Transparency
International. Î÷åâèäíî, ïîëèòèêà ïîâûøåíèÿ çàðïëàòû íàöåëå-
íà èìåííî íà áîðüáó ñ êîððóïöèåé (ïîõîæèå ìåðû ïðåäïðèíè-
ìàþòñÿ â Ðîññèè, êîòîðàÿ ïåðåìåñòèëàñü ñ 86 ìåñòà â 2003 ã. íà
90 ìåñòî â 2004 ã.).

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Â 2004 ã. ïðîèçîøåë ïåðåõîä íà äåêëàðèðîâàíèå
ýêñïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ ïî ñòðàíå ôàêòè÷åñêîãî
íàçíà÷åíèÿ. Ýòî ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ óäåëüíîãî
âåñà ñòðàí Åâðîïû â ýêñïîðòå äî 41.5%. Äî 2004 ã.
íåôòü, ïîñòàâëÿåìàÿ çàðåãèñòðèðîâàííûìè â îôô-
øîðíûõ çîíàõ ïîñðåäíè÷åñêèìè êîìïàíèÿìè ïðåèìó-
ùåñòâåííî â Çàïàäíóþ Åâðîïó, äåêëàðèðîâàëàñü êàê
ýêñïîðò â îôôøîðíûå çîíû. Â ÿíâàðå-àâãóñòå â îôè-
öèàëüíîé ñòàòèñòèêå ñîõðàíèëñÿ ëèøü «âûâîç» íå-
ôòè íà Âèðãèíñêèå îñòðîâà, êîòîðûé ñîñòàâèë 3.6%
îò ýêñïîðòà â öåëîì.

Óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû íàðÿäó ñ ðîñ-
òîì ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ñïîñîáñòâîâàëè
óâåëè÷åíèþ èìïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, êàê
â ñòîèìîñòíîì, òàê è â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè. Ôè-
çè÷åñêèå îáúåìû èìïîðòà ìÿñà âûðîñëè íà 22% ã/ã,
÷àÿ – íà 37% ã/ã, êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé – íà 31% ã/ã.
Íàèáîëåå ñóùåñòâåííî âûðîñ èìïîðò àëêîãîëüíûõ
íàïèòêîâ (â 2.1 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì 2004 ã.) è ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé (íà 61%
ã/ã). Ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ è èìïîðòà ýòèõ òîâàðîâ ñïî-
ñîáñòâîâàëî íå òîëüêî ïîâûøåíèå ðåàëüíûõ äîõî-
äîâ íàñåëåíèÿ, íî è ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ,
âûäàâàåìûõ áàíêàìè.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ïðèòîê èíâåñòèöèé âåäåò ê
ðîñòó äåôèöèòà ñ÷åòà óñëóã

Ðåêîðäíûé äëÿ âòîðîãî êâàðòàëà ðîñò ñàëüäî òîðãîâ-
ëè òîâàðàìè (USD 1.3 ìëðä) íå ñìîã îáåñïå÷èòü ïî-
êðûòèå ðàñòóùåãî ñïðîñà íà âàëþòó äëÿ îïëàòû óñ-
ëóã, à òàêæå âûïëàòû äîõîäîâ è òåêóùèõ òðàíñôåð-
òîâ. Â ðåçóëüòàòå ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ñîñòàâèëî
USD -217.6 ìëí (-2.3% îò ÂÂÏ). Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïî-
ëóãîäèÿ ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ñîñòà-
âèëî USD 96 ìëí, ÷òî â 4 ðàçà ìåíüøå ÷åì â 2003 ã.

Íà äåôèöèò â òîðãîâëå óñëóãàìè íàèáîëüøåå âëè-
ÿíèå îêàçàëî óâåëè÷åíèå èìïîðòà äåëîâûõ óñëóã (â
ïåðâîì ïîëóãîäèè èõ èìïîðò âûðîñ â 1.9 ðàçà ïî
ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2003 ã.). Áîëåå 90% èõ
èìïîðòà ñîñòàâëÿåò îïëàòà óñëóã, ñâÿçàííûõ ñ äî-
áû÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, è èíæåíåðíî-òåõíè-
÷åñêèõ óñëóã, îñíîâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè êîòîðûõ
îñòàþòñÿ îïåðàòîðû êðóïíûõ íåôòåãàçîâûõ ïðîåê-
òîâ. Îòðèöàòåëüíûé áàëàíñ èíâåñòèöèîííûõ äîõî-
äîâ îïðåäåëÿþò âûïëàòû ïðÿìûì ñòðàòåãè÷åñêèì
èíâåñòîðàì (ðîñò â 1.3 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëó-
ãîäèåì 2003 ã.), îñóùåñòâëÿþùèì ñâîþ äåÿòåëü-
íîñòü ïðåèìóùåñòâåííî â íåôòåãàçîâîé ñôåðå. Ýòî,
ïðåæäå âñåãî, âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî äîëãîâûì îáÿ-
çàòåëüñòâàì, ïîñêîëüêó èíâåñòèöèè îñóùåñòâëÿþò-
ñÿ ãëàâíûì îáðàçîì â âèäå äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ
ñî ñòîðîíû ïðÿìûõ èíâåñòîðîâ: çà ïåðâîå ïîëóãî-
äèå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ïðÿìûìè èíîñòðàííûìè
èíâåñòîðàìè âûðîñëè â 2.2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Äàëüíåéøåå
óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìîãî èíîñò-
ðàííîãî êàïèòàëà â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áó-
äåò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó äåôèöèòà ñ÷åòà óñëóã è
èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ.

Óâåëè÷åíèå çà ïîëóãîäèå îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî
ïî îïëàòå òðóäà â 2 ðàçà îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà
îòðàæàåò ðîñò îáúåìîâ ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííîé
ðàáî÷åé ñèëû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîåêòîâ ðàçâåä-
êè è îñâîåíèÿ øåëüôà Êàñïèÿ. Óâåëè÷åíèå äåôèöè-
òà ñ÷åòà òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ (â 11 ðàç ïî ñðàâíå-
íèþ 1 ïîëóãîäèåì 2003 ã.) ñâÿçàíî ñ ðîñòîì äåíåæ-
íûõ ïåðåâîäîâ ãðàæäàí Êèòàÿ, ðàáîòàþùèõ â Êàçàõ-
ñòàíå.

Ñàëüäî ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà ïî èòîãàì ïåðâîãî ïî-
ëóãîäèÿ ñîñòàâèëî USD 70 ìëí, ÷òî íà USD 235 ìëí
áîëüøå, ÷åì â 1 ïîëóãîäèè 2003 ã. Îñíîâíûìè ôàê-
òîðàìè óëó÷øåíèÿ ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà ñòà-
ëè ïðèòîê ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé. Íåòòî-ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñ-
òèöèé âî âòîðîì êâàðòàëå íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì, íî îñòàëñÿ äîñòà-
òî÷íî áîëüøèì (USD 1.7 ìëðä ïî ñðàâíåíèþ ñ USD
0.9 ìëðä âî 2 êâ. 2003 ã.). Ðîñò ïðÿìûõ èíâåñòèöèé
îïðåäåëÿëñÿ â îñíîâíîì óñêîðåíèåì îñâîåíèÿ êðå-
äèòîâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ è ðåèíâåñòèðîâàíè-
åì ïðèáûëè (÷òî îò÷àñòè ìîæíî îáúÿñíèòü óêðåïëå-
íèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû), â òî âðåìÿ êàê âëîæå-
íèÿ â êàïèòàë ñíèçèëèñü çà ïåðâîå ïîëóãîäèå äî ñà-
ìûõ íèçêèõ çíà÷åíèé çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà. Íå-
òðàäèöèîííûé äëÿ ýêîíîìèêè íåòòî-ïðèòîê ïîðò-
ôåëüíûõ èíâåñòèöèé áûë îáåñïå÷åí ãëàâíûì îáðà-
çîì çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ñåêòîðà ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, êîòîðûé â ïðåæíèå ãîäû
â îñíîâíîì îñóùåñòâëÿë ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ.

Ïðèòîê âàëþòû îò ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èñïîëüçî-
âàëñÿ â îñíîâíîì äëÿ óâåëè÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ
òîðãîâûõ êðåäèòîâ. Îò÷àñòè ðàñøèðåíèå àêòèâíîñòè
áàíêîâ ïî òîðãîâîìó êðåäèòîâàíèþ îáåñïå÷èâàëîñü
çà ñ÷åò ðîñòà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ íå-
ðåçèäåíòîâ (ðîñò çàèìñòâîâàíèé ïî ñðàâíåíèþ ñ 1
ïîëóãîäèåì 2003 ã. â 1.5 ðàçà). ×èñòûé ïðèòîê ðåñóð-
ñîâ ïî ñòàòüå «çàéìû» ó áàíêîâñêîãî ñåêòîðà çà ïåð-
âîå ïîëóãîäèå ñîñòàâèë USD 540.8 ìëí, ñîêðàòèâ-
øèñü íà 20% ã/ã èç-çà áîëåå âûñîêîãî îáúåìà êðåäè-
òîâ, âûäàííûõ íåðåçèäåíòàì. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êî-
íåö èþíÿ âíåøíèé äîëã áàíêîâñêîãî ñåêòîðà äîñòèã
USD 4.6 ìëðä (18% îò ñîâîêóïíîãî âíåøíåãî äîëãà).
Ìåæôèðìåííûå äîëãè ïðåäïðèÿòèé-ðåçèäåíòîâ ïå-
ðåä àôôèëèðîâàííûìè ïðÿìûìè èíâåñòîðàìè çàíè-
ìàþò íàèáîëüøóþ äîëþ âíåøíåãî äîëãà (51.4%) è
ñîñòàâëÿþò USD 13.2 ìëðä.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: óâåëè÷åíèå
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà

Â 2 êâ. 2004 ã. êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò áûë ñáà-
ëàíñèðîâàííûì, îäíàêî â òðåòüåì êâàðòàëå îí áûë
ñíîâà ñâåäåí ñ äåôèöèòîì. Ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿ-
öåâ äåôèöèò áþäæåòà íåñêîëüêî óâåëè÷èëñÿ è ñî-
ñòàâèë 0.5% îò ÂÂÏ. Òåìïû ðîñòà ãîñóäàðñòâåííûõ
äîõîäîâ â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå îòñòàâàëè îò òåìïîâ óâå-
ëè÷åíèÿ ÂÂÏ. Â ðåçóëüòàòå ñîâîêóïíàÿ íàëîãîâàÿ
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íàãðóçêà (îòíîøåíèå äîõîäîâ êîíñîëèäèðîâàííîãî
áþäæåòà ê ÂÂÏ) â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå ñíèçèëàñü íà 1.1
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 22.6% îò ÂÂÏ.

Â óñëîâèÿõ äåôèöèòà áþäæåò ïðîèñõîäèëî íàðà-
ùèâàíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî äîëãà. Îáúåì âíóò-
ðåííåãî äîëãà óâåëè÷èëñÿ ñ íà÷àëà ãîäà íà 2.1% îò
ÂÂÏ. Ïðèðîñò çàèìñòâîâàíèé íà âíåøíèõ ðûíêàõ
ñîñòàâèë ìåíåå USD 20 ìëí ñ íà÷àëà ãîäà, ïðè÷åì â
1–2 êâ. 2004 ã. ïðîèñõîäèëî ïîãàøåíèå âíåøíåãî äîë-
ãà, à â òðåòüåì êâàðòàëå îí âûðîñ íà USD 52 ìëí.
Îäíàêî ðàçìåð äîëãîâ îñòàåòñÿ èçáûòî÷íûì îòíîñè-
òåëüíî ïîòðåáíîñòåé ñàìîãî áþäæåòà. Èçáûòî÷íîå
íàðàùèâàíèå âíóòðåííåãî äîëãà ñâÿçàíî â îñíîâíîì
ñ ïðåäîñòàâëåíèåì íàêîïèòåëüíûì ïåíñèîííûì ôîí-
äàì íàäåæíûõ è ëèêâèäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ äëÿ ðàçìåùåíèÿ ïåíñèîííûõ àêòèâîâ.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðåíòàáåëüíîñòü äîñòèãëà
33% çà ñ÷åò ãîðíîäîáûâàþùèõ îòðàñëåé

Â ñðåäíåì çà ÿíâàðü-àâãóñò ðåíòàáåëüíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ñîñòàâèëà îêîëî 33%. Îñ-
íîâíàÿ ÷àñòü äîõîäîâ ïðåäïðèÿòèé ñêëàäûâàëàñü
çà ñ÷åò ãîðíîäîáûâàþùåé îòðàñëè, êîòîðàÿ â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ íàõîäèòñÿ «íà ïîäúåìå» èç-çà ðîñ-
òà öåí íà íåôòü. Óáûòî÷íûìè ãëàâíûì îáðàçîì ÿâ-
ëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè è ýëåêòðîýíåðãåòèêè – íà èõ äîëþ, ïî äàííûì
çà àâãóñò, ïðèøëîñü áîëåå 75% âñåõ óáûòêîâ ïðî-
ìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé.

Íåñìîòðÿ íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è õîðîøåå ôè-
íàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèé, â ñòðàíå ñîõðà-
íÿåòñÿ ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî çàðàáîòíîé
ïëàòå. Åå óäåëüíûé âåñ â îáùåì îáúåìå çàäîëæåí-
íîñòè ïî çàðïëàòå íà 1 ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèë 9.1% (KZT
3.5 ìëðä). Èç íåå áîëåå 51% ïðèõîäèòñÿ íà çàäîë-
æåííîñòü ñâûøå 3 ìåñÿöåâ. Íàèáîëüøèå ñóììû çà-
äîëæåííîñòè íàêîïëåíû â áëàãîïîëó÷íûõ ïðîìûø-
ëåííûõ ðåãèîíàõ (Êàðàãàíäèíñêîé è Ìàíãèñòàóñêîé
îáëàñòÿõ è ã. Àëìààòû). Ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà
ðàçìåð ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ ïî îïëàòå òðóäà ñíè-
çèëñÿ âñåãî ëèøü íà 14.6%. Ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäïî÷è-
òàëè ñîêðàùàòü ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî
îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä áàíêàìè è ïîñòàâùèêàìè.
Äîëãè ïî çàéìàì áàíêîâ ñíèçèëèñü ñ íà÷àëà ãîäà â
2.3 ðàçà, à ïðîñðî÷åííûå äîëãè ñ ïîñòàâùèêàìè è
ïîäðÿä÷èêàìè (íà êîíåö ñåíòÿáðÿ îíè ñîñòàâëÿëè
48.4% îò âñåé ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè) – íà
18%. Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â
ðàñ÷åòàõ ñ áþäæåòîì è íàêîïèòåëüíûìè ïåíñèîííû-
ìè ôîíäàìè ôàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ è ñîñòàâèë
20% (íà íà÷àëî ãîäà – 20.5%).

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Ðîñò ðåçåðâîâ çà ñ÷åò ïðèòîêà èíâåñòèöèé è
óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà

Îñíîâíûì êîìïîíåíòîì óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã áûëî íàðàùèâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ

ÍÁÊ. Â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå îíî îáåñïå÷èëî 62.2 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà ïðèðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã (òàáë. 2).
Áîëåå ïîëîâèíû ýòîãî ïðèðîñòà ñòåðèëèçîâàëîñü íà
ñ÷åòàõ ïðàâèòåëüñòâà è êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà
ÍÁÊ. Áëàãîäàðÿ ñòåðèëèçàöèè ïðåäëîæåíèÿ äåíåã
óäàëîñü èçáåæàòü çíà÷èòåëüíûõ èíôëÿöèîííûõ ïî-
ñëåäñòâèé åãî óâåëè÷åíèÿ, îáóñëîâëåííîãî ðîñòîì
ðåçåðâîâ.

Ðîëü êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè â óâåëè÷åíèè äåíåæ-
íîé ìàññû â 2004 ã. ñóùåñòâåííî âîçðîñëà. Âêëàä
÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â
ïðèðîñò øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ñîñòàâèë â ÿíâà-
ðå-ñåíòÿáðå 37.1%, â òî âðåìÿ êàê çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà îí ñîñòàâëÿë âñåãî 0.9 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà.

Ïðîäîëæàþùååñÿ óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû ñïîñîáñòâîâàëî óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà âàëþò-
íûå êðåäèòû áàíêîâ. Áàíêè ïî-ïðåæíåìó âûäàþò
áîëüøå âàëþòíûõ êðåäèòîâ, ïîñêîëüêó ïðèâëåêà-
þò çíà÷èòåëüíûå îáúåìû ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ, à
òàêæå ïîñêîëüêó 45% äåïîçèòîâ ðåçèäåíòîâ (êîòî-
ðûå íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ïðåâûñèëè KZT 1 òðëí) íà-
õîäèòñÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Â ñòðóêòóðå êðåäè-
òîâ (èõ ðàçìåð äîñòèã KZT 1.3 òðëí) óäåëüíûé âåñ
îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòà-
âèë îêîëî 55%.

Âñå áîëüøå êðåäèòîâ íàïðàâëÿåòñÿ íà ôèíàíñè-
ðîâàíèå ñïðîñà è êðåäèòîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà è ïî-
êóïêè íåäâèæèìîñòè. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ñåíòÿá-
ðÿ îêîëî 43% êðåäèòîâ íàïðàâëÿëîñü íà ïðèîáðåòå-
íèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (íà 9.1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà
ìåíüøå, ÷åì íà íà÷àëî ãîäà). Â òî æå âðåìÿ óäåëü-
íûé âåñ êðåäèòîâ íà ñòðîèòåëüñòâî è ïðèîáðåòåíèå
æèëüÿ ãðàæäàíàìè âûðîñ äî 7.5% (ñ 4% â íà÷àëå
ãîäà), à íà ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè – äî 9% (6.5% â
íà÷àëå ãîäà).

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 22.1 41.4 52.3 2.7 22.6 27.1 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 132.0 172.4 219.0 20.9 52.5 62.2 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -107.8 -128.2 -173.9 -16.8 -29.6 -34.8 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -2.2 -2.7 7.2 -1.3 -0.3 -0.3 

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 16.7 28.7 27.0 8.5 23.5 35.0 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 23.1 30.4 33.2 3.7 6.2 6.4 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -12.9 0.9 -15.7 6.8 20.0 36.1 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) 6.5 -2.6 9.5 -2.1 -2.6 -7.5 

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÊ. 



14 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004

ÐÎÑÑÈß

• Çàâåðøåíèå ýêñïîðòíîãî áóìà è ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà
â áîëüøèíñòâå îòðàñëåé ýêîíîìèêè; ñíèæåíèå òåìïîâ ðî-
ñòà ÂÂÏ

• Èíôëÿöèÿ ðàñòåò, óâåëè÷åíèå çàðïëàòû çàìåäëÿåòñÿ
• Ðîñò ýêñïîðòà êîìïåíñèðóåò îòòîê êàïèòàëà è ñïîñîáñòâóåò

óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. Óâåëè÷èâàåòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò
• Ïðîôèöèò áþäæåòà ïîçâîëÿåò àêêóìóëèðîâàòü ñðåäñòâà â

Ñòàáèëèçàöèîííîì ôîíäå. Ðîñò ïðèáûëè â ñåêòîðå êðóï-
íûõ ïðåäïðèÿòèé ñïîñîáñòâóåò ðîñòó äîõîäîâ áþäæåòà

• Íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ, òåìïû ðîñòà ïðåäëî-
æåíèÿ äåíåã ñòàíîâÿòñÿ îòðèöàòåëüíûìè âñëåäñòâèå óâå-
ëè÷åíèÿ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ ïðàâèòåëüñòâà â ÖÁÐ

ÐÎÑÑÈß

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: çàâåðøåíèå ýêñïîðòíîãî
áóìà?

Â 3 êâ. 2004 ã. íàìåòèëîñü çàìåäëåíèå ðîñòà ÂÂÏ.
Ïî íàøèì îöåíêàì, ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà òîëüêî íà
5.6% ã/ã, ÷òî ïðèìåðíî íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ìåíü-
øå, ÷åì áûëî â òå÷åíèå òðåõ ïðåäûäóùèõ êâàðòà-
ëîâ. Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà – çà-
ìåäëåíèå ðîñòà ýêñïîðòà. Ïðèðîñò ôèçè÷åñêîãî
îáúåìà ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã, ïî íàøèì îöåíêàì,
ñíèçèëñÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2004 ã. äî 5% ã/ã1 . Ýòî
ñàìîå íèçêîå çíà÷åíèå çà ïîñëåäíèå äâà ñ ïîëîâè-
íîé ãîäà, â òå÷åíèå êîòîðûõ ñðåäíèé ïðèðîñò ýêñïîð-
òà ñîñòàâëÿë 11.4% ã/ã.

Ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà, íàïðîòèâ, óñêîðèëñÿ. Ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ áûñòðûì ðîñòîì êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ
âñëåäñòâèå ïðîäîëæåíèÿ «ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà».
Ïî íàøèì îöåíêàì, ëè÷íûå ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõî-
äû âûðîñëè â 3 êâ. 2004 ã. íà 13.9% ã/ã, à êîíå÷íîå
ïîòðåáëåíèå â öåëîì (âêëþ÷àÿ ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé è íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçà-
öèé) – íà 11.4% ã/ã. Òàêèõ âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà ýòîãî
êîìïîíåíòà ÂÂÏ íå áûëî â òå÷åíèå âñåãî ïîñòñîâåò-
ñêîãî ïåðèîäà, ÷òî â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îáóñëîâëå-
íî ðåêîðäíûì óâåëè÷åíèåì öåí íà íåôòü è ñîîòâåò-
ñòâóþùèì óâåëè÷åíèåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, çàíÿòî-
ãî êàê â ÷àñòíîì, òàê è â áþäæåòíîì ñåêòîðå. Óñêîðå-
íèþ ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ â òðåòüåì êâàðòàëå ñïîñîá-
ñòâîâàë è îòòîê ñáåðåæåíèé èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
Ðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â òðåòüåì êâàð-
òàëå, íàïðîòèâ, çàìåäëèëñÿ äî 10.6% ã/ã (13.6% ã/ã â
ïåðâîì ïîëóãîäèè). Ïðè ñîõðàíåíèè çíà÷èòåëüíîãî
ïðèòîêà íåôòåäîëëàðîâ ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü ñæà-
òèåì êðåäèòîâàíèÿ è áîëåå ñòðîãèì êîíòðîëåì áàí-
êîâ çà ðàñõîäàìè â óñëîâèÿõ áàíêîâñêîãî êðèçèñà,
íàáëþäàâøåãîñÿ â ëåòíèå ìåñÿöû.

Óñêîðåíèå ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà ñîïðîâîæäà-
ëîñü áûñòðûì ðîñòîì èìïîðòà. Ïî íàøèì îöåíêàì, â
3 êâ. 2004 ã. ïðèðîñò ôèçè÷åñêîãî îáúåìà èìïîðòà
òîâàðîâ è óñëóã ñîñòàâèë â 20% ã/ã. Îäíàêî èç-çà òîãî,
÷òî óñêîðåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ èì-
ïîðòà, íà íàø âçãëÿä, íå ïðîèçîøëî, íà ýòîò ðàç ðàñ-
øèðåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà ñïîñîáñòâîâàëî óñêî-
ðåíèþ âûïóñêà îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, ïðåä-
íàçíà÷åííûõ äëÿ âíóòðåííåãî ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå
âïåðâûå çà òðè ãîäà ïðèðîñò èõ ïðîèçâîäñòâà ïðåâû-
ñèë ïðèðîñò ýêñïîðòà. Ïðè ýòîì ðîñò ïðîèçâîäñòâà
òîâàðîâ âî ìíîãèõ îòðàñëÿõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà
âíóòðåííèé ðûíîê, çàìåäëèëñÿ, à òåìïû ðîñòà ïëàò-
íûõ óñëóã (ïî ðîññèéñêîé êëàññèôèêàöèè îíè âêëþ-
÷àþò â ñåáÿ â òîì ÷èñëå îïòîâóþ è ðîçíè÷íóþ òîðãîâ-
ëþ) è èõ âêëàä â ÂÂÏ, ïî íàøåé îöåíêå, ïîâûñèëèñü.

Õîòÿ ðîñò ïðîèçâîäñòâà íà âíóòðåííèé ðûíîê çíà-
÷èòåëüíî óñêîðèëñÿ (â òðåòüåì êâàðòàëå åãî òåìïû
ñîñòàâèëè 5.2% ã/ã, ÷òî ñóùåñòâåííî áîëüøå, ÷åì
0.3% ã/ã ãîä íàçàä), áåç «ïîääåðæêè» ñî ñòîðîíû ýê-
ñïîðòà ñíèæåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà ÂÂÏ äî 6% ã/ã è
äàæå äî 5–5.5% ã/ã ïðåäñòàâëÿåòñÿ âïîëíå âåðîÿòíûì
ñöåíàðèåì ðàçâèòèÿ ñîáûòèé óæå â 2005 ã. Â 2004 ã.,
ïî íàøèì îöåíêàì, ÂÂÏ âûðàñòåò íà 6.7% (6.3% ã/ã â
÷åòâåðòîì êâàðòàëå).

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà

Ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ïðîèçîøëî
ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îòðàñëÿõ ðåàëüíîãî ñåêòîðà,
îðèåíòèðîâàííûõ êàê íà ýêñïîðò, òàê è íà âíóòðåí-
íèé ðûíîê. Ñðåäè ýêñïîðòíûõ îòðàñëåé â íàèáîëåå
áëàãîïîëó÷íîì ñîñòîÿíèè îñòàâàëèñü òîïëèâíàÿ ïðî-
ìûøëåííîñòü, õèìèÿ è íåôòåõèìèÿ, ãäå òåìïû ïðè-
ðîñòà ñîêðàòèëèñü, íî îñòàëèñü âûøå òåìïîâ ðîñòà
ÂÂÏ. Â òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè òåìïû ïðèðîñòà
ïðîèçâîäñòâà ñíèçèëèñü ñ 8.2% ã/ã â ïåðâîì ïîëóãî-
äèè äî 6.7% ã/ã â òðåòüåì êâàðòàëå, â õèìèè è íåôòå-
õèìèè – ñ 9.1 äî 5.5% ã/ã. Â äâóõ ýêñïîðòíûõ îòðàñëÿõ
òåìïû ïðèðîñòà âûïóñêà â òðåòüåì êâàðòàëå íå ïðå-
âûøàëè 3%: â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè îíè ñíèçèëèñü ñ
3.9 äî 3% ã/ã, à â öåëëþëîçíî-áóìàæíîé ïðîìûøëåí-
íîñòè – ñ 5.1 äî 2.6% ã/ã.

Òàбëèцà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. (î) 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 6.5 5.7 7.8 8.2 8.8 8.6 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 3.9 3.4 4.3 6.0 6.3 6.4 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 0.4 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.2 2.1 3.2 1.8 2.1 1.9 

Чèñòûé ýêñïîðò 0.0 -0.2 0.8 -0.9 -2.4 -4.1 
ÂÂÏ, % ã/ã 5.3 6.5 7.6 7.5 7.4 5.6 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ ïðè-
ðîñòîì ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî ñòàòèñòè÷å-
ñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñó-
äàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè, îöåíêà – Öåíòð ðàçâèòèÿ. 

1 Òåìïû ðîñòà â òðåòüåì êâàðòàëå ìîãóò îêàçàòüñÿ è âûøå â
ñâÿçè ñ íåäîîöåíêîé ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà. Ïî äàí-
íûì òàìîæåííûõ îðãàíîâ, â ñåíòÿáðå ýêñïîðò ñûðîé íåôòè â
ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ïðåâûñèë 38 ìëí. òîíí ïðè åæå-
ìåñÿ÷íîì ýêñïîðòå 16 ìëí. òîíí â ñðåäíåì çà ïðîøëûé ãîä.
Îäíàêî äàæå ñ ó÷åòîì ýòîãî ýôôåêòà, ïî íàøåé îöåíêå, ðîñò
ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà ïî èòîãàì ãîäà âðÿä ëè ïðåâû-
ñèò 9% (11.7% â ïðîøëîì ãîäó).
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Ñðåäè îòðàñëåé ðåàëüíîãî ñåêòîðà, îðèåíòèðîâàí-
íûõ íà âíóòðåííèé ðûíîê, â îòíîñèòåëüíî ëó÷øåì
ïîëîæåíèè îñòàþòñÿ îòðàñëè, ïðîèçâîäÿùèå èíâåñ-
òèöèîííûå òîâàðû. Îäíàêî è â íèõ íàáëþäàëîñü çíà-
÷èòåëüíîå çàìåäëåíèå ðîñòà. Â ìàøèíîñòðîåíèè
òåìïû ðîñòà ñíèçèëèñü ñ 14.9% ã/ã â ïåðâîì ïîëóãî-
äèè äî 8.6% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã., â ñòðîèòåëüñòâå – ñ
14.2 äî 6.8% ã/ã. Îòðàñëè, ðàáîòàþùèå íà ïîòðåáè-
òåëüñêèé ðûíîê, ðîñëè åùå ìåäëåííåå: â ïèùåâîé
ïðîìûøëåííîñòè òåìïû ïðèðîñòà óìåíüøèëèñü ñ 6.1
äî 2.9% ã/ã, à â ëåãêîé – óñêîðèëîñü ïàäåíèå (ñ -3.9
äî -7.5% ã/ã). Ïðè óñêîðåíèè ðîñòà ðîçíè÷íîãî òîâà-
ðîîáîðîòà ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü òîëüêî óñèëåíèåì
êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû èìïîðòà.

Òîëüêî â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è ñåêòîðå óñëóã íà-
áëþäàëîñü óñêîðåíèå ðîñòà âûïóñêà. Â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå ñïàä, íàáëþäàâøèéñÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè,
áëàãîäàðÿ áîëåå áëàãîïðèÿòíûì ïîãîäíûì óñëîâè-
ÿì ñìåíèëñÿ ðîñòîì íà 2.4% ã/ã â òðåòüåì êâàðòàëå.
Òåìïû ðîñòà â ñåêòîðå óñëóã óâåëè÷èëèñü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì íà 3.2 ïðîöåíòíîãî ïóí-
êòà è äîñòèãëè 9.3% ã/ã. Ïîñêîëüêó îñíîâíîé ôàêòîð
óñêîðåíèÿ ðîñòà óñëóã – óâåëè÷åíèå äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ – ñîõðàíèòñÿ, òåìïû ðîñòà óñëóã ïðåâûñÿò òåì-
ïû ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ïî èòîãàì
ãîäà. Ïî íàøèì îöåíêàì, îáúåì ïðåäîñòàâëÿåìûõ
ïëàòíûõ óñëóã óâåëè÷èòñÿ â 2004 ã. íà 7%, à ïðîìûø-
ëåííîå ïðîèçâîäñòâî íà 6.5%.

Íà ðûíêå òðóäà íå ïðîèçîøëî ñêîëüêî-íèáóäü ñó-
ùåñòâåííûõ èçìåíåíèé. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàñ-
ñ÷èòàííûé ïî ìåòîäèêå ÌÎÒ, íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ñî-
ñòàâèë 7.4%. Ïðîäîëæàåòñÿ ñíèæåíèå çàíÿòîñòè â
ïðîìûøëåííîñòè ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè
çàíÿòîñòè â áþäæåòíîé ñôåðå. Â ÿíâàðå-àâãóñòå ÷èñ-
ëåííîñòü çàíÿòûõ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ñíèçèëàñü ñ
24.4 äî 23.3 ìëí ÷åëîâåê, à ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ â
áþäæåòíîì ñåêòîðå âûðîñëà ñ 14.4 äî 14.5 ìëí ÷å-
ëîâåê. Òàêîå èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ñâÿçàíî ñ âûñî-
êèìè òåìïàìè ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû â áþäæåòíîì
ñåêòîðå â ïîñëåäíèé ãîä.

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: óñêîðåíèå èíôëÿöèè

Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû ïî èòîãàì òðåõ êâàðòàëîâ
âûðîñëè íà 8.1%. Â èþíå äåçèíôëÿöèÿ ïðåêðàòèëàñü,
à ñ èþëÿ íà÷àëîñü ïîñòåïåííîå óñêîðåíèå ðîñòà öåí
(ðèñ. 1), îáóñëîâëåííîå äèíàìèêîé öåí, çàâèñÿùèõ
îò âíåøíèõ ôàêòîðîâ (íà áåíçèí è ñåëüõîçïðîäóê-
öèþ). Èíôëÿöèÿ ñäåðæèâàåòñÿ çà ñ÷åò áîëåå ìåä-
ëåííîãî ðîñòà öåí íà óñëóãè è íà íåïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû (áåç ó÷åòà öåí íà òîïëèâî). Óñêîðåíèå
èíôëÿöèè çàñòàâèëî ïðàâèòåëüñòâî è Áàíê Ðîññèè
ïðèçíàòü íåâîçìîæíîñòü ñîõðàíåíèÿ èíôëÿöèè â
ïðåäåëàõ öåëåâîãî 10% óðîâíÿ. Ïî íàøèì îöåíêàì,
çà ñ÷åò îêòÿáðüñêîãî óêðåïëåíèÿ êóðñà ðóáëÿ ìîæíî
áóäåò óäåðæàòü èíôëÿöèþ â äåêàáðå â ïðåäåëàõ 0.7%
â ìåñÿö. Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà ïðèðîñò ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí ìîæåò ñîñòàâèòü 11.2–11.6%.

Â òðåòüåì êâàðòàëå íàìåòèëîñü âðåìåííîå ñíè-
æåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí ïðîèçâîäèòåëåé (ðèñ. 1). Â
3 êâ. 2004 ã. îíè âûðîñëè íà 4.7% (5% â 3 êâ. 2003 ã.)
Íàèáîëåå âûñîêèìè òåìïàìè â òðåòüåì êâàðòàëå
óñêîðÿëñÿ ðîñò öåí íà óñëóãè åñòåñòâåííûõ ìîíîïî-
ëèé, êîòîðûå ïåðåêëàäûâàþò áîëüøóþ ÷àñòü ïðèðî-
ñòà èçäåðæåê íà ïîòðåáèòåëåé. Ïî íàøèì îöåíêàì,
öåíû íà óñëóãè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé äëÿ ïðî-
ìûøëåííîñòè âûðîñëè â òðåòüåì êâàðòàëå íà 3.1%
(1.6% ãîäîì ðàíåå). Ïðèðîñò öåí â îòðàñëÿõ, ïðîèç-
âîäÿùèõ êîíå÷íóþ ïðîäóêöèþ, ñîñòàâèë â 3 êâ. 2004 ã.
4.3% (3% â ïðîøëîì ãîäó).

Çàðïëàòà: ðîñò çàìåäëÿåòñÿ

Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ïðèðîñò ñðåäíåé çàðïëàòû â ýêî-
íîìèêå â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 13.3% ã/ã.
Îäíàêî â òðåòüåì êâàðòàëå ðîñò çàðïëàòû ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà çàìåäëèëñÿ, îñîáåííî â àâãó-
ñòå, êîãäà ñóùåñòâåííî âîçðîñëè òåìïû èíôëÿöèè.
Ñ îêòÿáðÿ íà÷íåò òàêæå èíòåíñèâíî ñõîäèòü íà íåò
ýôôåêò ïðîøëîãîäíåé èíäåêñàöèè çàðïëàòû â áþä-
æåòíîé ñôåðå (âïëîòü äî ñåíòÿáðÿ îí èãðàë âàæíóþ
ðîëü ïðè ñîïîñòàâëåíèÿõ ñ ïðîøëûì ãîäîì). Â âà-
ëþòíîì âûðàæåíèè çàðïëàòà â ñåíòÿáðå 2004 ã. ñî-
ñòàâèëà USD 239, èëè EUR 196.

Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ïðîìûøëåííîñòè
ïðîäîëæàåò ðàñòè áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ çàðàáîòíîé ïëàòîé. Îäíàêî â èþëå-àâãóñòå
òåìï ïðèðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ñíèçèëñÿ
äî 10–12% ã/ã (14–15% ã/ã â ïðîøëîì ãîäó è â íà÷àëå
ýòîãî ãîäà). Â áëèæàéøåì áóäóùåì ïðåäïðèÿòèÿì
áóäåò òðóäíî ïîääåðæèâàòü áûñòðûé ðîñò çàðàáîò-
íîé ïëàòû áåç óùåðáà äëÿ ðåíòàáåëüíîñòè.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ÖÁÐ âíîâü óêðåïëÿåò ðóáëü

Âîññòàíîâëåíèå ê îêòÿáðþ ñòàáèëüíîñòè â áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå è ðîñò ïðèòîêà ÷àñòíîãî êàïèòàëà ïðè-
âåëè ê âîçâðàùåíèþ ê ïîëèòèêå íîìèíàëüíîãî óêðåï-
ëåíèÿ ðóáëÿ. Áàíê Ðîññèè âîñïîëüçîâàëñÿ îñëàáëå-
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íîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî àãåíòñòâà. 
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íèåì äîëëàðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, ïîçâîëÿþùåãî
óêðåïèòü ðóáëü áåç óãðîçû âûõîäà çà ïðåäåëû 7%
îðèåíòèðà ïðåäåëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðåàëüíîãî ýô-
ôåêòèâíîãî êóðñà. Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèîííîãî äàâ-
ëåíèÿ ñî ñòîðîíû âíåøíèõ öåí (íà áåíçèí è àãðàð-
íóþ ïðîäóêöèþ) óêðåïëåíèå ðóáëÿ áóäåò ñïîñîáñòâî-
âàòü îãðàíè÷åíèþ ðîñòà öåí, ÷òî ïîâûøàåò ïðèâëå-
êàòåëüíîñòü òàêîé ïîëèòèêè äëÿ ÖÁÐ.

Íîìèíàëüíîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ â îêòÿáðå íà 1.6%
ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó ïðîäàæ íàëè÷íîé âàëþ-
òû è ðîñòó êîðïîðàòèâíûõ çàèìñòâîâàíèé, ÷òî ïðè-
âåäåò ê óâåëè÷åíèþ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà è ñíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Áàíêó
Ðîññèè ïðåäñòîèò ïðåîäîëåíèå ïîñëåäñòâèé ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, ïîýòîìó
ìîæíî îæèäàòü çàìåäëåíèÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ. Îä-
íàêî äî êîíöà ãîäà êóðñ ðóáëÿ ìîæåò óêðåïèòüñÿ äî
28.5 RUB/USD, à â óñëîâèÿõ äàëüíåéøåé äåâàëüâà-
öèè äîëëàðà – äàæå íèæå ýòîé îòìåòêè.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: çàìåäëåíèå ðîñòà ýêñïîðòà
íåôòè è óñêîðåíèå ðîñòà ýêñïîðòà ìåòàëëîâ

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2004 ã. ïðîäîëæèëîñü ñíèæåíèå
óäåëüíîãî âåñà ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ â ñòðóêòóðå
ðîññèéñêîãî òîâàðíîãî ýêñïîðòà. Âî âòîðîì êâàðòà-
ëå îí ñíèçèëñÿ äî 52.5% ñ 54.5% â 4 êâ. 2003 ã. (â 1
êâ. 2003 ã. îí ñîñòàâëÿë 62.5%). Íåñìîòðÿ íà èñêëþ-
÷èòåëüíî âûñîêèé âíåøíèé ñïðîñ, îãðàíè÷åííàÿ ïðî-
ïóñêíàÿ ñïîñîáíîñòü ðîññèéñêèõ íåôòåïðîâîäîâ
ñäåðæèâàëà ðîñò ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê ìèíåðàëüíûõ
ïðîäóêòîâ. Â òî æå âðåìÿ ïðîèçîøëî ñóùåñòâåííîå
óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà ïðîäóêöèè ÷åðíîé è öâåò-
íîé ìåòàëëóðãèè (ñ 14.2% â 4 êâ. 2003 ã. äî 19% âî 2
êâ. 2004 ã.). Òàêæå âûðîñëà äîëÿ ïðîäóêöèè õèìè÷åñ-
êîé ïðîìûøëåííîñòè (âêëþ÷àÿ äåðåâîîáðàáàòûâà-
þùóþ è öåëëþëîçíî-áóìàæíóþ ïðîìûøëåííîñòü).
Óäåëüíûé âåñ ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòà
ñíèçèëñÿ, õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíî, îäíàêî òåíäåíöèÿ ê
ðîñòó èõ óäåëüíîãî âåñà â ñòðóêòóðå ýêñïîðòà, íàáëþ-
äàâøàÿñÿ â ïðîøëîì ãîäó, ïðåêðàòèëàñü.

Â ñòðóêòóðå èìïîðòà íàèáîëåå ñóùåñòâåííî èçìå-
íèëñÿ óäåëüíûé âåñ òðàíñïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ. Îí

âûðîñ ñ 9% â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà äî 12% âî 2 êâ.
2004 ã. Ñâûøå 90% ýòîãî ïðèðîñòà ñòàëî ñëåäñòâè-
åì ÷ðåçâû÷àéíî áûñòðîãî ðîñòà èìïîðòà ëåãêîâûõ
àâòîìîáèëåé. Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ã. èõ áûëî
ââåçåíî 135 òûñ. íà ñóììó USD 1330 ìëí (â 4 êâ.
2004 ã. – âñåãî 76 òûñ. ìàøèí íà ñóììó USD 760 ìëí).
Òàêîé ðîñò èìïîðòà èíîñòðàííûõ àâòîìîáèëåé ñòàë
îäíèì èç ñàìûõ ÿðêèõ ïðîÿâëåíèé ïîòðåáèòåëüñêîãî
áóìà â Ðîññèè. Ê òîìó æå â ýòîì ñåãìåíòå ðûíêà ðå-
àëüíî çàðàáîòàë ìåõàíèçì ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäè-
òîâàíèÿ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: âñå ñåêòîðû ýêîíîìèêè
ÿâëÿþòñÿ íåòòî-ýêñïîðòåðàìè êàïèòàëà

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü
ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ñîñòàâëÿëî â ñðåä-
íåì USD 12 ìëðä çà êâàðòàë (USD 9 ìëðä ãîäîì ðà-
íåå). Ïðåäïðèÿòèÿ íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ïðèâëåê-
ëè â òðåòüåì êâàðòàëå USD 4.9 ìëðä, ÷òî ïî÷òè íà
USD 1 ìëðä ìåíüøå, ÷åì â ñðåäíåì çà êâàðòàë íà
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ïîëóòîðà ëåò. Ìíîãèå èç íèõ
îòëîæèëè ðàçìåùåíèå êîðïîðàòèâíûõ çàéìîâ; êðå-
äèòû ïî êðåäèòíûì ëèíèÿì òàêæå íå ïðåäîñòàâëÿ-
ëèñü. Ïðîøåäøèå â ñåíòÿáðå êðóïíûå ñäåëêè ìåæäó
àìåðèêàíñêîé ConocoPhillips è Ëóêîéëîì (USD 2
ìëðä) è ôðàíöóçñêîé Total è ÍÎÂÀÒÝÊ (USD 1 ìëðä),
ïî âñåé âèäèìîñòè, åùå íå îòðàæåíû â ïðåäâàðè-
òåëüíîé êâàðòàëüíîé ñòàòèñòèêå ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà. Â òî æå âðåìÿ îòòîê êàïèòàëà ïî ëèíèè íåôèíàí-
ñîâûõ ïðåäïðèÿòèé ñóùåñòâåííî ñíèçèëñÿ (äî USD
6.1 ìëðä çà êâàðòàë ïî ñðàâíåíèþ ñ USD 9.9 ìëðä â
ñðåäíåì çà êâàðòàë â ïðåäûäóùèå ïîëòîðà ãîäà). Â
ðåçóëüòàòå «áîðüáû» ñ îòìûâàíèåì äåíåã êðóïíûå
ðîññèéñêèå êîìïàíèè, âåðîÿòíî, ñîêðàòèëè ìàñøòàá
«ôèêòèâíîãî» âûâîçà êàïèòàëà.

×èñòûé îòòîê êàïèòàëà èç íåôèíàíñîâîãî ñåêòî-
ðà ñîêðàòèëñÿ â òðåòüåì êâàðòàëå äî USD 1.2 ìëðä.
Â òðåòüåì êâàðòàëå â áàíêîâñêîì ñåêòîðå óìåíüøèë-
ñÿ êàê îòòîê, òàê è ïðèòîê êàïèòàëà (äî USD 0.6 ìëðä
è USD -0.2 ìëðä ñîîòâåòñòâåííî). Ýòî ñâÿçàíî ñ áàí-
êîâñêèì êðèçèñîì è ââåäåíèåì îáÿçàòåëüíîãî ðå-
çåðâèðîâàíèÿ ïî êðàòêîñðî÷íûì îïåðàöèÿì áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà ñ íåðåçèäåíòàìè. ×èñòûé îòòîê êàïè-
òàëà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòà-
âèë USD 0.8 ìëðä.2  ×èñòûé ñïðîñ íà âàëþòó ñî ñòî-
ðîíû ÷àñòíîãî (íåôèíàíñîâûé è áàíêîâñêèé ñåêòî-
ðû è äîìîõîçÿéñòâà) è ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà â
òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòàâèë USD 5.4 ìëðä. Âàëþò-
íûå ðåçåðâû âûðîñëè â òðåòüåì êâàðòàëå íà USD
6.5 ìëðä, ïðè÷åì îêîëî 45% èõ ïðèðîñòà áûëî ñâÿ-
çàíî ñ àêêóìóëèðîâàíèåì â ñòàáèëèçàöèîííîì ôîí-

Рис. 2. Внешняя торговля товарами 
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2 Áàíê Ðîññèè îïóáëèêîâàë äàííûå ïî âíåøíåé òîðãîâëå çà
ïåðâûå òðè êâàðòàëà, ñîãëàñíî êîòîðûì ñàëüäî òîðãîâëè òîâà-
ðàìè íà USD 4.6 ìëðä áîëüøå, ÷åì ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåí-
êàì ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ïðè èçâåñòíîé âåëè÷èíå ïðèðîñòà
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñóììàðíûé îòòîê êàïèòà-
ëà çà òðåòèé êâàðòàë áûë áîëüøå íà USD 3 ìëðä. Îäíàêî â
óñëîâèÿõ áàíêîâñêîãî êðèçèñà ïðåäïðèÿòèÿ ìîãëè îòëîæèòü
ïðîäàæó ýêñïîðòíîé âûðó÷êè, âîñïîëüçîâàâøèñü ïðàâîì îò-
ñðî÷êè åå ïðîäàæè íà 180 äíåé.
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äå áþäæåòà ýêñïîðòíûõ ïîøëèí è äðóãèõ ïëàòåæåé
ýêñïîðòåðîâ íåôòè.

Ïî íàøèì îöåíêàì, ïî èòîãàì 2004 ã. ñàëüäî ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé âûðàñòåò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî-
øëûì ãîäîì íà USD 18–19 ìëðä, ñîñòàâèâ USD 55
ìëðä. Ïðè ðîñòå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ â öåëîì çà ãîä,
ïî íàøåé îöåíêå, íà USD 35-36 ìëðä, ÷èñòûé îòòîê
÷àñòíîãî êàïèòàëà óâåëè÷èòñÿ ïî íàøèì îöåíêàì äî
USD 10–11 ìëðä (ñ USD 2.7 ìëðä ãîäîì ðàíåå). Ïðè
ýòîì ýôôåêò ðîñòà ÷èñòîãî îòòîêà êàïèòàëà áóäåò
ñâÿçàí íå ñòîëüêî ñî ñíèæåíèåì ïðèòîêà è áåãñòâîì,
ñêîëüêî ñîêðàùåíèåì ïðîäàæ íàëè÷íîé âàëþòû íà-
ñåëåíèåì è ñíèæåíèåì ïðèòîêà êàïèòàëà â áàíêîâ-
ñêèé ñåêòîð âñëåäñòâèå ëåòíåãî áàíêîâñêîãî êðèçè-
ñà. Ïðÿìûå è ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè íåðåçèäåí-
òîâ âûðàñòóò â òåêóùåì ãîäó, ïî íàøåé îöåíêå, äî
USD 7-8 ìëðä, ïðåâûñèâ òåì ñàìûì ïèêîâûå çíà-
÷åíèÿ 1996 ã.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ðîñò îáúåìîâ
àêêóìóëèðîâàííûõ ñðåäñòâ

Çà ÿíâàðü-àâãóñò 2004 ã. äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííî-
ãî áþäæåòà âûðîñëè íà 1.6 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà è äî-
ñòèãëè 33.7% îò ÂÂÏ. Íàëîãîâûå äîõîäû âûðîñëè íà
1.6 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (äî 27.8% îò ÂÂÏ), ÷òî ãîâî-
ðèò î ïîâûøåíèè íàëîãîâîé íàãðóçêè íà ýêîíîìèêó.
Â îñíîâå óâåëè÷åíèÿ ïîñòóïëåíèé â ðîññèéñêèé áþä-
æåò ëåæàò òðè ôàêòîðà: áóì íà ìèðîâîì íåôòÿíîì
ðûíêå, ðîñò ïðèáûëè ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îòðàñëÿõ
ýêîíîìèêè è íàëîãîâàÿ ðåôîðìà, ïðîâåäåííàÿ ñ íà-
÷àëà ýòîãî ãîäà.

Ðîñò öåí íà íåôòü ïðèâåë ê óâåëè÷åíèþ ýêñïîðò-
íûõ ïîøëèí çà ÿíâàðü-àâãóñò äî 3.9% îò ÂÂÏ, ÷òî íà
1.8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëüøå, ÷åì â ÿíâàðå-àâãóñ-
òå ïðîøëîãî ãîäà. Â àâãóñòå ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà
íåôòü áûëà ïîâûøåíà ñ USD 41.5 äî USD 69.9 çà
òîííó, â îêòÿáðå-íîÿáðå áóäåò äåéñòâîâàòü ñòàâêà
USD 87.9 çà òîííó, â äåêàáðå 2004 ã. – ÿíâàðå 2005 ã.
– USD 101 çà òîííó.

Ïîñòóïëåíèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü çà ÿíâàðü-àâãóñò
óâåëè÷èëèñü íà 59% ã/ã, à ñóììà ïðèáûëè (áåç ó÷åòà
óáûòêà), ïîëó÷åííîé êðóïíûìè è ñðåäíèìè ïðåäïðè-
ÿòèÿìè – íà 36% ã/ã. Ýòî ðàñõîæäåíèå ìîæíî îáúÿñ-
íèòü êàê óâåëè÷åíèåì âêëàäà ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé â
ïðèðîñò ïîñòóïëåíèé îò íàëîãà íà ïðèáûëü, òàê è òåì,
÷òî ïîñëå ñîáûòèé ñ ÞÊÎÑîì êîìïàíèè ñòàëè ìåíü-
øå óêëîíÿòüñÿ îò óïëàòû íàëîãîâ.

Â ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà îñíîâíûå èçìåíåíèÿ
áûëè ñâÿçàíû ñ ñîêðàùåíèåì ðàñõîäîâ íà ýêîíîìè-
êó íà 0.6% îò ÂÂÏ. Â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ïëàòåæåé
ïî âíåøíåìó äîëãó ïðîöåíòíûå ðàñõîäû óìåíüøè-
ëèñü íà 0.4% îò ÂÂÏ. Îáùàÿ ñóììà ðàñõîäîâ ñíèçè-
ëàñü íà 1.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (äî 27.6% îò ÂÂÏ). Â
ðåçóëüòàòå ïðîôèöèò êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà
çà ÿíâàðü-àâãóñò óâåëè÷èëñÿ äî 6.1% îò ÂÂÏ (3.2%
îò ÂÂÏ â ÿíâàðå-àâãóñòå 2003 ã.). Ðàçìåð Ñòàáèëèçà-

öèîííîãî ôîíäà íà íà÷àëî íîÿáðÿ ñîñòàâèë RUB
404.4 ìëðä. Ïî íàøèì îöåíêàì, ðàçìåð Ñòàáèëèçà-
öèîííîãî ôîíäà ïî èòîãàì ãîäà ìîæåò ïðåâûñèòü RUB
600 ìëðä (ñ ó÷åòîì äîïîëíèòåëüíûõ íà÷èñëåíèé, êî-
òîðûå ïîñòóïÿò óæå ïîñëå 1 ÿíâàðÿ).

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò
ïðèáûëè

Â àïðåëå-èþëå â ýêîíîìèêå, â ïåðâóþ î÷åðåäü â ïðî-
ìûøëåííîñòè, îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå è òðàíñ-
ïîðòå íàáëþäàëñÿ ñóùåñòâåííûé ðîñò ïðèáûëè è ðåí-
òàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Ïî èòîãàì ïåðâûõ ñåìè ìå-
ñÿöåâ ÷èñòàÿ ïðèáûëü â ýêîíîìèêå (ïðèáûëü ìèíóñ
óáûòîê) âûðîñëà íà 45.9% ã/ã, â òîì ÷èñëå â îïòîâîé
òîðãîâëå – íà 110% ã/ã, â òðàíñïîðòå – íà 71.4% ã/ã, â
ïðîìûøëåííîñòè – íà 68.4% ã/ã. Ðåíòàáåëüíîñòü (ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ êàê äîëÿ ïðèáûëè â öåíå) ïðîìûøëåí-
íîãî ïðîèçâîäñòâà â öåëîì ïî èòîãàì èþëÿ-àâãóñòà
ñîñòàâèëà 14.8% (7.7% â 3 êâ. 2003 ã.).

Ðîñò ïðèáûëè çàòðîíóë, ïðåæäå âñåãî, êðóïíåéøèå
ïðåäïðèÿòèÿ, è ïîýòîìó íå ñîïðîâîæäàëñÿ çíà÷èòåëü-
íûì ñíèæåíèåì óäåëüíîãî âåñà óáûòî÷íûõ ïðåäïðè-
ÿòèé. Â ïðîìûøëåííîñòè îí ñíèçèëñÿ âñåãî íà 2–3
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì,
è âñå åùå ïðåâûøàåò 40%.

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Ëèêâèäíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïîòîêàìè êàïèòàëà

Ìåõàíèçì ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, ââåäåíèÿ êîòî-
ðîãî Áàíê Ðîññèè äîáèâàëñÿ îò ïðàâèòåëüñòâà ïîñ-
ëåäíèå íåñêîëüêî ëåò, ïîçâîëÿåò èçúÿòü èçáûòîê ïðè-
òîêà âàëþòû îò ýêñïîðòà íåôòè è íåéòðàëèçîâàòü îá-
ðàçîâàíèå èçáûòêà ëèêâèäíîñòè. Â òî æå âðåìÿ åå
çàâèñèìîñòü îò äèíàìèêè ïîòîêîâ êàïèòàëà âîçðîñ-
ëà: îòíîñèòåëüíûé èçáûòîê ëèêâèäíîñòè â ÿíâàðå-
ôåâðàëå ê àïðåëþ-ìàþ ñìåíèëñÿ äåôèöèòîì. Íàðÿ-
äó ñ ðîñòîì íåäîâåðèÿ áàíêîâ äðóã äðóãó â óñëîâèÿõ
îòçûâà ëèöåíçèé ïîä ïðåäëîãîì áîðüáû ñ îòìûâàíè-

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 24.4 20.9 54.3 1.5 0.6 -3.6 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 36.3 35.1 62.7 6.4 17.1 28.5 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -22.2 -16.3 -33.9 -6.5 -11.2 -17.6 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) 10.2 2.2 25.4 1.6 -5.4 -14.6 

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 17.5 25.7 39.3 6.0 14.7 17.0 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 12.3 13.5 18.2 4.8 12.5 17.9 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 9.2 19.9 28.5 1.5 4.3 3.2 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -4.0 -7.7 -7.3 -0.4 -2.1 -4.0 

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèê: ÖÁÐ. 



18 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004

ÓÊÐÀÈÍÀ

åì äåíåã è ïðîáëåìàì íà ðûíêå ìåæáàíêîâñêîãî êðå-
äèòîâàíèÿ èçúÿòèå ñðåäñòâ âêëàä÷èêàìè ñïîñîáñòâî-
âàëî ðîñòó äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè è âîçíèêíîâåíèþ
áàíêîâñêîãî êðèçèñà. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðàñòóùåãî
ñïðîñà íà íàëè÷íîñòü Áàíê Ðîññèè ñíèçèë íîðìàòèâ
ôîíäà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ (ÔÎÐ) ñ 7 äî 3.5%.

Â ðåçóëüòàòå âîññòàíîâëåíèÿ ïðîäàæè âàëþòíîé
âûðó÷êè ýêñïîðòåðàìè â ñåíòÿáðå-îêòÿáðå Áàíê Ðîñ-
ñèè óâåëè÷èë ðåçåðâû ïî÷òè íà USD 18.5 ìëðä. Îä-
íàêî áîëüøàÿ ÷àñòü ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðèðîñòà äå-
íåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ (îêîëî 75%) ñòåðèëèçîâàëàñü
íà ñ÷åòàõ áþäæåòà. Ñðåäñòâà áàíêîâ â ÖÁÐ (äåïîçè-
òû, ñðåäñòâà â ÐÅÏÎ è ïðî÷èå) íà÷àëè óâåëè÷èâàòü-
ñÿ ëèøü â îêòÿáðå. Â óñëîâèÿõ ðîñòà áþäæåòíûõ ðàñ-
õîäîâ ê êîíöó ãîäà ñðåäñòâà áàíêîâ â ÖÁÐ (áåç ó÷åòà
ÔÎÐ) ìîãóò äîñòèãíóòü RUB 521 ìëðä, ÷òî ïðèìåðíî
íà RUB 65 ìëðä áîëüøå, ÷åì â íà÷àëå ãîäà. Â ýòèõ
óñëîâèÿõ â íîÿáðå-äåêàáðå ìîæíî îæèäàòü ñîõðàíå-
íèÿ íèçêîãî óðîâíÿ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà (â ïðå-
äåëàõ 1% â ñðåäíåì çà ìåñÿö). Óñòàíîâëåííîå ëå-
òîì ðåçåðâèðîâàíèå ïî îáÿçàòåëüñòâàì áàíêîâ ïå-
ðåä íåðåçèäåíòàìè, íàïðàâëåííîå íà îãðàíè÷åíèå
ïðèòîêà êðàòêîñðî÷íîãî êàïèòàëà, ïîõîæå, íå ðåøà-
åò ïðîáëåìó íåñòàáèëüíîñòè ïîòîêîâ êàïèòàëà è íå
ïîçâîëÿåò ñãëàäèòü ðåçêèå êîëåáàíèÿ áàíêîâñêîé
ëèêâèäíîñòè.

Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â 2004 ã., ïî íàøèì îöåí-
êàì, çàìåäëèòñÿ äî 28% (54.3% â 2003 ã.). Ñíèæåíèå
òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñâÿçàíî ïðå-
èìóùåñòâåííî ñ ïîâûøåíèåì ðîëè áþäæåòà â
ñâÿçûâàíèè èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â óñëîâèÿõ íå-
ôòÿíîãî áóìà è íàêîïëåíèåì ñðåäñòâ ñòàáèëèçàöè-
îííîãî ôîíäà, à òàêæå äîñòàòî÷íî æåñòêîé ïîëèòè-
êîé ðàñõîäîâ áþäæåòà â òå÷åíèå 2004 ã. Òåìï ðîñòà
ðåçåðâíûõ äåíåã ñ ó÷åòîì ñ÷åòîâ áþäæåòà â Áàíêå
Ðîññèè â òåêóùåì ãîäó, ïî íàøèì îöåíêàì, âûðàñòåò
äî 50% (46.8% â 2003 ã.).

Áàíêîâñêèé êðèçèñ ïðàêòè÷åñêè íå ïîâëåê çà ñî-
áîé óõóäøåíèÿ ñîñòîÿíèÿ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Çà
òðåòèé êâàðòàë íîìèíàëüíûå àêòèâû áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû óâåëè÷èëèñü íà 3.4%, à îáúåì êðåäèòîâ ïðåä-
ïðèÿòèÿì è íàñåëåíèþ âûðîñ íà 9.3%, áëàãîäàðÿ
÷åìó èõ äîëÿ â àêòèâàõ áàíêîâ äîñòèãëà 53.8%. Êðè-
çèñ ëèêâèäíîñòè âî âòîðîì êâàðòàëå ïðèâåë ê ïðîäà-
æå ÷àñòè öåííûõ áóìàã, íî íå ê îñòàíîâêå êðåäèòíûõ
ïðîãðàìì.

Â òðåòüåì êâàðòàëå áàíêè ðåçêî èçìåíèëè è ñâîå
îòíîøåíèå ê èíîñòðàííûì àêòèâàì. Åñëè â ïåðèîä
êðèçèñà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå îíè óâåëè÷èâàëèñü, òî
ê ñåíòÿáðþ áàíêè ïðåäïî÷ëè âëîæåíèÿ â ðóáëè, ñïî-
ñîáñòâóÿ òåì ñàìûì óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. Áàíêàì óäà-
ëîñü òàêæå êîìïåíñèðîâàòü îòòîê âêëàäîâ íàñåëåíèÿ:
íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå ñíèæåíèå èõ äîëè â ïàññè-
âàõ, â ðåàëüíîì âûðàæåíèè äåïîçèòû íàñåëåíèÿ çà
òðåòèé êâàðòàë íå èçìåíèëèñü. Â èþëå-àâãóñòå íàñå-
ëåíèå åùå ïðåäïî÷èòàëî ïîêóïêó âàëþòû ñáåðåæå-
íèÿì â áàíêàõ, íî óæå â ñåíòÿáðå äåïîçèòû â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå ñíîâà íà÷àëè ðàñòè.

• Çàìåäëåíèå ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà ïåðåä âûáîðàìè.
Âûñîêèé âíåøíèé ñïðîñ ñòèìóëèðóåò ðîñò ÂÂÏ

• Óñêîðåíèå ðîñòà èíôëÿöèè ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ òåìïîâ
ðîñòà çàðïëàòû

• Ïÿòèêðàòíîå óâåëè÷åíèå ñàëüäî òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëó-
ãàìè ñïîñîáñòâîâàëî ðîñòó ðåçåðâîâ è óêðåïëåíèþ ãðèâíû

• Íàêàíóíå âûáîðîâ íàáëþäàëèñü ðåêîðäíûå òåìïû ïðè-
âàòèçàöèè; óòî÷íåííûé ïëàí ïî äîõîäàì îò ïðèâàòèçàöèè
ïåðåâûïîëíåí

• Òåìïû ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã óâåëè÷èâàþòñÿ çà ñ÷åò
ðîñòà ðåçåðâîâ

ÓÊÐÀÈÍÀ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: âûñîêèé âíåøíèé ñïðîñ
ñïîñîáñòâóåò óñêîðåíèþ ðîñòà ÂÂÏ

Òåìû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Óêðàèíå ïðîäîëæàþò
óâåëè÷èâàòüñÿ. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2004 ã. ðåàëü-
íûé ÂÂÏ âûðîñ íà 12.8% ã/ã. Òàêîé ïîêàçàòåëü áûë
îáåñïå÷åí, âî-ïåðâûõ, ïåðåñìîòðîì â ñòîðîíó óâå-
ëè÷åíèÿ ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî
ãîäà1  è, âî-âòîðûõ, ïÿòèêðàòíûì óëó÷øåíèåì âíåø-
íåòîðãîâîãî ñàëüäî âî âòîðîì êâàðòàëå.

Ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ è âíåøíèé ñïðîñ ñî-
ñòàâëÿþò îñíîâó ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à ðîëü èíâå-
ñòèöèé âî âòîðîì êâàðòàëå íåñêîëüêî ñíèçèëàñü
(òàáë. 1). Íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå â áþäæåòå çíà÷èòåëü-
íûõ ñðåäñòâ âêëàä ãîñóäàðñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ
áûë îòðèöàòåëüíûì, ïîñêîëüêó â ïåðâîì ïîëóãîäèè
â áþäæåòå àêêóìóëèðîâàëèñü çíà÷èòåëüíûå ñðåäñòâà.
Âåðîÿòíî, îíè áóäóò ÷àñòè÷íî ïîòðà÷åíû íà ïðåäâû-
áîðíóþ êàìïàíèþ, ÷òî ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ ãîñó-
äàðñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ âî âòîðîì ïîëóãîäèè.

Íàø ïðîãíîç ïðèðîñòà ÂÂÏ â 2004 ã. áûë ïåðåñìîò-
ðåí â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ äî 11.7%. Ðîñò ýêîíîìèêè
âî âòîðîì ïîëóãîäèè áóäåò ïîääåðæèâàòüñÿ çà ñ÷åò
âñåõ êîìïîíåíòîâ ÂÂÏ. Âûñîêîå ïîòðåáëåíèå äîìî-
õîçÿéñòâ áóäåò ñòèìóëèðîâàòüñÿ ïîçèòèâíûìè îæè-
äàíèÿìè è ðîñòîì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ñòàáèëüíîå
ðàçâèòèå îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ îáåñïå÷èò
âûñîêèé ñïðîñ íà óêðàèíñêóþ ïðîäóêöèþ. Êðîìå òîãî,
áëàãîäàðÿ õîðîøåìó óðîæàþ çåðíîâûõ â òåêóùåì
ãîäó Óêðàèíà ïðåêðàòèò èìïîðò äàííîé ïðîäóêöèè è
íà÷íåò äîïîëíèòåëüíî íàðàùèâàòü ýêñïîðò, îáåñïå-
÷èâ, òàêèì îáðàçîì, äîïîëíèòåëüíîå óëó÷øåíèå òîð-
ãîâîãî áàëàíñà.

Íàêàíóíå ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ ìîæíî îæèäàòü
äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè.
Ïðåçèäåíòñêèå âûáîðû è ïðåäøåñòâóþùèå èì ïîâû-
øåíèå çàðïëàòû è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ñïîñîá-
ñòâóþò óâåëè÷åíèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà, îäíàêî îæè-
äàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, âåðîÿòíî, áóäóò íå

1 Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå î ðîñòå ðåàëüíîãî ÂÂÏ â ïåðâîì
êâàðòàëå 2004 ã. áûëè çíà÷èòåëüíî çàíèæåíû çà ñ÷åò íåäîîöåí-
êè ðîñòà îïòîâîé òîðãîâëè, ïîñêîëüêó â ýòîé îòðàñëè â 1 êâ.
2004 ã. ïîÿâèëîñü çíà÷èòåëüíîå ÷èñëî íîâûõ ôèðì.
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Òàбëèцà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêуïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ2 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. (î) 
Âíóòðåííèé ñïðîñ 13.2 10.0 14.5 10.0 8.0 7.6 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 8.0 6.0 7.3 8.8 8.9 2.5 

Ïîòðåáëåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé 3.6 2.9 1.7 -0.8 -0.5 3.1 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 4.1 4.4 1.9 3.9 0.9 0.2 

Чèñòûé ýêñïîðò -3.2 -3.2 -2.4 2.3 5.2 6.8 
ÂÂÏ, % ã/ã 10.0 6.8 12.1 12.3 13.2 14.3 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà 
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. Îöåíêà – CASE Óêðàèíà. 

î÷åíü áëàãîïðèÿòíûìè, ÷òî íåñêîëüêî ñíèçèò ýôôåêò
îò ðîñòà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ.

Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2005 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèò
8.6%, ÷òî ñîãëàñóåòñÿ ñ îôèöèàëüíûì ïðîãíîçîì.
Îãðàíè÷åíèÿ íà ýêñïîðò ÷åðíûõ ìåòàëëîâ (ñî ñòîðî-
íû ïðåäëîæåíèÿ) è çàìåäëåíèå ðîñòà ðåàëüíûõ äî-
õîäîâ íàñåëåíèÿ (ñî ñòîðîíû ñïðîñà) ïðèâåäóò ê çà-
ìåäëåíèþ ðîñòà ÂÂÏ. Ïîçèòèâíûé âêëàä â ðîñò ÂÂÏ
âíåñåò ïîâûøåíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, êî-
òîðîå ìîæåò ïðîèçîéòè ïîñëå âûáîðîâ, ó÷èòûâàÿ
áëàãîïðèÿòíûå ïåðñïåêòèâû, ñâÿçàííûå ñ ðàçâèòè-
åì âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ðûíêîâ.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: áóì â ñòðîèòåëüñòâå è
òîðãîâëå; çàìåäëåíèå ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè

Óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ñïðîñà ñîïðî-
âîæäàëîñü ðîñòîì â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè.
Íàèáîëåå âûñîêèìè òåìïàìè ðîñëè ñòðîèòåëüñòâî
è òîðãîâëÿ. Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â òîðãîâëå óâå-
ëè÷èëàñü âî 2 êâ. 2004 ã. íà 36.8% ã/ã, à â ñòðîèòåëü-
ñòâå – íà 30.7% ã/ã. Áûñòðûé ðîñò â òîðãîâëå îáúÿñ-
íÿëñÿ âûñîêèì ïîòðåáèòåëüñêèì ñïðîñîì, â ñòðîè-
òåëüñòâå – çíà÷èòåëüíîé èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñ-
òüþ â ïðåäøåñòâóþùèå ïåðèîäû. Îäíàêî óæå â 3 êâ.
2004 ã. ðîñò â ñòðîèòåëüñòâå ñóùåñòâåííî çàìåäëèë-
ñÿ â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñ-
òè (â 3 êâ. 2004 ã. òåìïû ðîñòà èíâåñòèöèé ñîñòàâèëè
ìåíåå 1% ã/ã). Â òðåòüåì êâàðòàëå çàìåäëåíèå ðîñòà
íàáëþäàëîñü óæå âî âñåõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, êðî-
ìå òðàíñïîðòà è ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà.

Òåìïû ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè òàêæå ñíèçèëèñü
ñ 13.8% ã/ã â 1 êâ. 2004 ã. äî 11.7% ã/ã âî âòîðîì è
10.5% ã/ã â òðåòüåì êâàðòàëå. Çàìåäëåíèå ðîñòà ïðî-
èñõîäèò, ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò äîáûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè – ñîêðàùàåòñÿ äîáû÷à óãëÿ, à ïðîèç-
âîäèòåëè æåëåçíîé ðóäû ñòàëêèâàþòñÿ ñ íàëè÷èåì
ýêñïîðòíûõ îãðàíè÷åíèé. Âî âòîðîì êâàðòàëå ïðî-
èçâîäñòâî â äîáûâàþùèõ îòðàñëÿõ óâåëè÷èëîñü íà
6.8% ã/ã, à â îáðàáàòûâàþùèõ – íà 15.4% ã/ã. Â ñåëü-
ñêîì õîçÿéñòâå âî âòîðîì êâàðòàëå ïðåêðàòèëñÿ
ñïàä, õîòÿ ïðîèçâîäñòâî âûðîñëî íåçíà÷èòåëüíî (íà

0.1% ã/ã). Ðîñò äàííîãî ñåêòîðà çàìåäëÿëñÿ èç-çà
ñïàäà â æèâîòíîâîäñòâå: ïîäîðîæàâøèå â ðåçóëü-
òàòå íåóðîæàÿ 2003 ã. êîðìà ïðèâåëè ê ñîêðàùåíèþ
ïîãîëîâüÿ ñêîòà íà 17.3% ã/ã â 1 ïîëóãîäèè 2004 ã.
Îäíàêî õîðîøèé óðîæàé 2004 ã. è íèçêàÿ áàçà äëÿ
ñðàâíåíèÿ âñëåäñòâèå íåóðîæàÿ ïðîøëîãî ãîäà
îáóñëîâèëè ïðèðîñò ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèç-
âîäñòâà íà 36% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã.

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîäîëæàåò ïîçèòèâíî ñêàçû-
âàòüñÿ íà ñîñòîÿíèè ðûíêà òðóäà â Óêðàèíå. Óðîâåíü
áåçðàáîòèöû óìåíüøàåòñÿ, êàê ïî îôèöèàëüíûì äàí-
íûì (ñ 3.6% â àâãóñòå 2003 ã. äî 3.4 â àâãóñòå 2004 ã.),
òàê è ïî îïðîñàì Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè òðó-
äà (c 8.8% âî 2 êâ. 2003 ã. äî 7.8% âî 2 êâ. 2004 ã.).

Öåíû è çàðïëàòà

Öåíû: ðîñò öåí îïÿòü óñêîðÿåòñÿ

Ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðîâ ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ
ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âî 2–3 êâ. 2004 ã. íà÷àëè ðàñ-
òè áûñòðåå. Ñêà÷åê öåí íà íåôòåïðîäóêòû áûë îñ-
íîâíîé ïðè÷èíîé óñêîðåíèÿ ðîñòà öåí íà íåïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû äî 4.5% ã/ã â ñåíòÿáðå 2004 ã.
Â 3 êâ. 2004 ã. îíè ïîäîðîæàëè íà 4.4% ã/ã (íà 3.4 ï.ï.
áîëüøå, ÷åì â 3 êâ. 2003 ã.). Âëèÿíèå íåóðîæàÿ 2003 ã.
ïðîäîëæàëî ñêàçûâàòüñÿ íà äèíàìèêå öåí íà ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ äàæå âî 2–3 êâ. 2004 ã. Â íàèáîëüøåé
ñòåïåíè ïîäîðîæàëî ìÿñî è ìÿñîïðîäóêòû âñëåä-
ñòâèå ñîêðàùåíèÿ ïîãîëîâüÿ ñêîòà. Áëàãîäàðÿ õîðî-
øåìó óðîæàþ òåêóùåãî ãîäà íåñêîëüêî ïîäåøåâåëà
ìóêà è õëåáîïðîäóêòû, îäíàêî öåíû íà äàííûå âèäû
òîâàðîâ îñòàâàëèñü íà óðîâíå áîëåå ÷åì íà 30%
ïðåâûøàþùåì öåíû ïðîøëîãîäíåé âåñíû. Â ðåçóëü-
òàòå âî 2 êâ. 2004 ã. èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñî-
ñòàâèë 7.4% ã/ã, â 3 êâ. 2004 ã. – 9.6% ã/ã. Â ñåíòÿáðå
2004 ã. òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâëÿ-
ëè 10.7% ã/ã (ðèñ. 1).

Ðîñò öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóê-
öèè ïðîäîëæàë óñêîðÿòüñÿ, õîòÿ è íå ñòîëü âûñîêè-
ìè òåìïàìè, êàê â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà. Îïðåäå-
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Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû CASE-Óêðàèíà ïî äàííûì Ãîñóäàðñòâåí-
íîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 

2 Âêëàä êîìïîíåíòîâ äëÿ 2003 ã. áûë ïåðåñìîòðåí â ñâÿçè ñ
óòî÷íåíèåì ïîêàçàòåëåé ðîñòà ÂÂÏ çà 2002 ã.



20 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004

ëåííîå âëèÿíèå íà ýòî îêàçàëà íåêîòîðàÿ ñòàáèëè-
çàöèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåäðàãîöåííûå ìåòàëëû. Îä-
íàêî ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû ïðîäîëæàëè äîðîæàòü,
÷òî è ñòàëî ãëàâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí ïðîèçâîäè-
òåëåé. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè â ñåíòÿáðå 2004 ã. ñîñòàâèë 23.2% ã/ã, ÷òî
íà 2.7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëüøå, ÷åì â ñðåäíåì âî
âòîðîì êâàðòàëå, è íà 1 ïðîöåíòíûé ïóíêò áîëüøå,
÷åì â 3 êâ. 2004 ã.

Ïîñêîëüêó â êîíöå 2004 ã. ðîñò öåí íà ïðîäîâîëü-
ñòâèå â ñâÿçè ñ óëó÷øåíèåì ñèòóàöèè â ñåëüñêîì
õîçÿéñòâå çàìåäëèòñÿ, ìû îæèäàåì íåêîòîðîãî ñíè-
æåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè. Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2004 ã.
ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâèò 9.8%. Îñíîâ-
íûì ôàêòîðîì èíôëÿöèè áóäåò ðîñò ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã â óñëîâèÿõ ýêñïàíñèîíèñòñêîé ôèñêàëüíîé
ïîëèòèêè: ïîâûøåíèå ñîöèàëüíûõ âûïëàò óæå ïðè-
âåëî ê ïåðåñìîòðó äåôèöèòà áþäæåòà íà 2004 ã. äî
2.3% îò ÂÂÏ. Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïî-ïðåæíåìó
áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ìèðîâîé êîíúþíêòóðîé ñûðüå-
âûõ ðûíêîâ. Ê êîíöó 2004 ã. èõ ïðèðîñò äîñòèãíåò, ïî
íàøèì îöåíêàì, 23.7%.

Â 2005 ã. äèíàìèêà öåí áóäåò â îñíîâíîì îïðåäå-
ëÿòüñÿ ìèðîâûìè öåíàìè íà ýíåðãîíîñèòåëè è ìå-
òàëëû. Êðîìå òîãî, çíà÷èòåëüíóþ ðîëü ñûãðàþò çàï-
ëàíèðîâàííûå ñîöèàëüíûå âûïëàòû èç áþäæåòà, â
ïåðâóþ î÷åðåäü ÷åðåç ïîâûøåíèå èíôëÿöèîííûõ
îæèäàíèé. Íàø ïðîãíîç èíôëÿöèè íà 2005 ã. ñîñòàâ-
ëÿåò 11% ã/ã ïî ÈÏÖ. ×òî êàñàåòñÿ öåí ïðîèçâîäèòå-
ëåé, òî îæèäàåòñÿ íåêîòîðîå çàìåäëåíèå èõ ðîñòà –
äî 15.8% ã/ã.

Çàðïëàòà: çàìåäëåíèå ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû

Ïî íàøèì îöåíêàì, âî 2 êâ. 2004 ã. óâåëè÷åíèå ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè òðóäà íåñêîëüêî çàìåäëèëîñü. Åå
ïðèðîñò ñîñòàâèë 14.6% ã/ã, ÷òî íà 2.7 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì â ïåðâîì êâàðòàëå. Â ðåçóëüòà-
òå ðîñò çàðïëàòû òàêæå çàìåäëèëñÿ, õîòÿ è íå ñòîëü
ñóùåñòâåííî. Îäíàêî ïîâûøåíèå èíôëÿöèè ïðèâå-
ëî ê äàëüíåéøåìó óìåíüøåíèþ òåìïîâ ðîñòà ðåàëü-
íîé çàðïëàòû äî 14.7% ã/ã â 3 êâ. 2004 ã. (÷òî íà 4
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì âî 2 êâ. 2004 ã., è íà
5.3 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà ìåíüøå, ÷åì â 1 êâ. 2004 ã.).
Çàìåäëåíèå ðîñòà çàðïëàòû, î÷åâèäíî, íåãàòèâíî
ñêàæåòñÿ íà âíóòðåííåì ñïðîñà è, ñîîòâåòñòâåííî,
ñòàíåò ôàêòîðîì çàìåäëåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ. Íàèáîëåå
áûñòðî çàðïëàòà óâåëè÷èâàëàñü â ñàìûõ áûñòðîðà-
ñòóùèõ ñåêòîðàõ – ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è óñëóãàõ, à
òàêæå â àâèàöèîííîì òðàíñïîðòå è ëåñíîì õîçÿéñòâå.
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî óðîâåíü çàðïëàòû â ýòèõ ñåêòî-
ðàõ (çà èñêëþ÷åíèåì àâèàöèîííîãî òðàíñïîðòà) áûë
íèæå, ÷åì â öåëîì ïî ýêîíîìèêå, óìåíüøåíèÿ íåðà-
âåíñòâà â îïëàòå òðóäà íå ïðîèçîøëî, ïîñêîëüêó â
àáñîëþòíîì âûðàæåíèè çàðïëàòà ðîñëà áûñòðåå â
òåõ îòðàñëÿõ, ãäå îíà áûëà âûøå.

Ïîñêîëüêó çàðïëàòà, âûðàæåííàÿ è â äîëëàðàõ, è
â åâðî, ðîñëà áûñòðåå ðåàëüíîé, åå ïîêóïàòåëüíàÿ
ñïîñîáíîñòü â âàëþòíîì ýêâèâàëåíòå ïîâûøàëàñü.
Ýòî îáóñëîâëèâàåò ïîâûøåíèå ñïðîñà íà èìïîðòíûå

òîâàðû è, ñîîòâåòñòâåííî, îêàçûâàåò äàâëåíèå íà
âàëþòíûé ðûíîê è íà öåíû (îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâó-
åò óñêîðåíèå ðîñòà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òî-
âàðû). Â ñåíòÿáðå ñðåäíÿÿ çàðïëàòà ñîñòàâèëà îêî-
ëî USD 120 (EUR 100). Ïî íàøèì îöåíêàì, ê êîíöó
ãîäà îíà äîñòèãíåò USD 130 (EUR 102).

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: óêðåïëåíèå ãðèâíû

Íà âàëþòíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò íàáëþäàòüñÿ çíà-
÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ èíîñòðàííîé
âàëþòû íàä ñïðîñîì. Äàæå íå ñìîòðÿ íà çíà÷èòåëü-
íûå èíòåðâåíöèè ÍÁÓ âî 2–3 êâ. 2004 ã. òåìïû ðå-
âàëüâàöèè ãðèâíû ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ åùå
áîëüøå óâåëè÷èëèñü. Â îñíîâå òàêèõ òåíäåíöèé ëå-
æèò áåñïðåöåäåíòíîå óëó÷øåíèå òîðãîâîãî áàëàíñà
Óêðàèíû. Çíà÷èòåëüíûé ïðèòîê èíîñòðàííîé âàëþ-
òû îò ýêñïîðòà âûíóäèë ÍÁÓ, ïîääåðæèâàâøèé êóðñ
ãðèâíû ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ íà ñòàáèëü-
íîì óðîâíå, íåñêîëüêî óêðåïèòü íàöèîíàëüíóþ âà-
ëþòó (íà 0.16% âî 2 êâ. 2004 ã. è íà 0.28% â 3 êâ. 2004
ã.). Ýòèì ÍÁÓ ïûòàëñÿ îãðàíè÷èòü ðîñò ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ
àêòèâîâ, âûçûâàþùèé èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå.

Íîìèíàëüíîå óêðåïëåíèå ãðèâíû ïî îòíîøåíèþ ê
ðîññèéñêîìó ðóáëþ è äîëëàðó ÑØÀ ïðèâåëî ê ñìåíå
òåíäåíöèè óäåøåâëåíèÿ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî
îáìåííîãî êóðñà íà åãî óäîðîæàíèå. Çà âòîðîé êâàð-
òàë îí âûðîñ íà 2.3%. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ãðèâíà ïðî-
äîëæèò óêðåïëÿòüñÿ è â äàëüíåéøåì. Íà 2005 ã. ÍÁÓ
óòâåðäèë íîâûé ïðîãíîç, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì
êóðñ ãðèâíû ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ áóäåò íà-
õîäèòüñÿ â ïðåäåëàõ 5.27–5.31 UAH/USD. Íà êîíåö
ñåíòÿáðÿ êóðñ äîëëàðà ñîñòàâëÿë 5.31 UAH/USD. Ìû
ïðåäïîëàãàåì, ÷òî îí ïðîäåðæèòñÿ äî êîíöà 2004 ã.
Ýòîìó áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü îæèäàåìàÿ áëàãîïðèÿò-
íàÿ äèíàìèêà ýêñïîðòà.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ïÿòèêðàòíûé ðîñò ñàëüäî
òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëóãàìè

Óêðåïëåíèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ãðèâíû
ïîêà íå îêàçàëî ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà äèíàìè-
êó óêðàèíñêîãî ýêñïîðòà. Îñíîâíûì ñîáûòèåì âòî-
ðîãî êâàðòàëà áûëî ïÿòèêðàòíîå óâåëè÷åíèå ñàëüäî
òîðãîâëè òîâàðàìè. Âî âòîðîì êâàðòàëå ñàëüäî òîð-
ãîâëè òîâàðàìè è óñëóãàìè ñîñòàâèëî USD 1767 ìëí
(USD 357 ìëí âî 2 êâ. 2003 ã.). Ðåøàþùóþ ðîëü â
ýòîì ñûãðàë âûñîêèé âíåøíèé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ
óêðàèíñêîé ìåòàëëóðãèè è ìàøèíîñòðîåíèÿ, îáóñëîâ-
ëåííûé ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì â îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðàõ (ÅÑ è ÑÍÃ), â òî âðåìÿ êàê óâåëè÷åíèå
èìïîðòà óñëóã ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ñàëüäî äàííîé
ñòàòüè âíåøíåé òîðãîâëè.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå îáúåì ýêñïîðòà òîâàðîâ è
óñëóã èç Óêðàèíû óâåëè÷èëñÿ íà 44.3% ã/ã, èìïîðò –
íà 31.2% ã/ã. Îñíîâíûìè òîâàðíûìè ãðóïïàìè â ýêñ-
ïîðòå áûëè ÷åðíûå ìåòàëëû, ìèíåðàëüíûå ïðîäóê-
òû, ïðîäóêöèÿ ìàøèíîñòðîåíèÿ è õèìè÷åñêîé ïðî-
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ìûøëåííîñòè. Áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà ýêñïîðòà â
ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè âî 2 êâ. 2004 ã. áûëà îáåñ-
ïå÷åíà ÷åðíûìè ìåòàëëàìè (41.5% ïðèðîñòà òîâàð-
íîãî ýêñïîðòà) è ðåýêñïîðòîì ìèíåðàëüíûõ ïðîäóê-
òîâ (7.9%). Â èìïîðòå òðàäèöèîííî íàèáîëüøóþ äîëþ
çàíèìàëè ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû; êðîìå òîãî, âûñî-
êèé èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ, íàáëþäàâøèéñÿ â Óêðà-
èíå â íà÷àëå ãîäà, ñïîñîáñòâîâàë óâåëè÷åíèþ èì-
ïîðòà ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ.

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà âíåøíåé òîðãîâëè Óê-
ðàèíû íå ïðåòåðïåëà ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé. Â
ïåðâîì ïîëóãîäèè 2004 ã. ñòðàíû ÅÑ çàíèìàëè 32.7%
â ñòðóêòóðå ýêñïîðòà òîâàðîâ è 31.7% – â èìïîðòå.
Íà äîëþ ñòðàí ÑÍÃ (â îñíîâíîì Ðîññèè) ïðèõîäèòñÿ
25.4% ýêñïîðòà òîâàðîâ è 53% èõ èìïîðòà.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ÍÁÓ óâåëè÷èâàåò ðåçåðâû

Çíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ òîðãîâëè òîâà-
ðàìè è óñëóãàìè âî âòîðîì êâàðòàëå ïðèâåëî ê óâå-
ëè÷åíèþ ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé äî USD 2342 ìëí,
÷òî ïî÷òè â 3 ðàçà áîëüøå, ÷åì âî 2 êâ. 2003 ã. Áà-
ëàíñ ïî òîâàðàì ñîñòàâèë USD 1460 ìëí (USD -42
ìëí âî 2 êâ. 2003 ã.).

Ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà íàáëþ-
äàëñÿ îòòîê ñðåäñòâ. Íåñìîòðÿ íà âûïóñê ïðàâèòåëü-
ñòâîì çíà÷èòåëüíîãî îáúåìà åâðîîáëèãàöèé âî 2 êâ.
2004 ã., îïåðàöèè ïî îáðàòíîìó âûêóïó àêöèé óêðà-
èíñêèõ ïðåäïðèÿòèé è âûïëàòà ïî âíåøíèì äîëãàì
îáóñëîâèëè óñòàíîâëåíèå íåãàòèâíîãî ñàëüäî ñòàòüè
«ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè» (USD -409 ìëí). Ïî ñòà-
òüå «äðóãèå èíâåñòèöèè» òàêæå ïðîäîëæàåò íàáëþ-
äàòüñÿ îòòîê ñðåäñòâ (USD -892 ìëí âî 2 êâ. 2004 ã.),
÷òî îáóñëîâëåíî ðîñòîì òåêóùåé çàäîëæåííîñòè èíî-
ñòðàííûõ ïðåäïðèÿòèé çà ïîñòàâëåííóþ óêðàèíñêè-
ìè ýêñïîðòåðàìè ïðîäóêöèþ. Â òî æå âðåìÿ, íåñìîò-
ðÿ íà ñïàä èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ïåðåä âûáî-
ðàìè, ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè âî 2 êâ. 2004
ã. óâåëè÷èëèñü íà 26% ã/ã, à èõ ÷èñòûé çà ýòîò ïåðèîä
ñîñòàâèë USD 574 ìëí.

Ïîñêîëüêó ïðèòîê âàëþòû ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïå-
ðàöèé ïðåâûñèë åå îòòîê ïî êàïèòàëüíîìó è ôèíàí-

ñîâîìó ñ÷åòó, ÍÁÓ âî 2 êâ. 2004 ã. óâåëè÷èë ðåçåðâ-
íûå àêòèâû íà USD 1724 ìëí (77% îò ãîäîâîãî ïðè-
ðîñòà ðåçåðâîâ çà âåñü 2003 ã.). Ïî ñîñòîÿíèþ íà êî-
íåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ âàëîâûå ðåçåðâû ÍÁÓ äîñ-
òèãëè USD 9.6 ìëðä (îêîëî 4 ìåñÿöåâ èìïîðòà).

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áþäæåò íà 2005 ã.
ïðåäïîëàãàåò óâåëè÷åíèå ñîöèàëüíûõ âûïëàò

Â èþëå 2004 ã. ïðåçèäåíò Óêðàèíû îäîáðèë ïåðåñìîòð
ïàðàìåòðîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â ñòîðîíó
óâåëè÷åíèÿ. Ñâîáîäíûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû
íà ïîâûøåíèå ìèíèìàëüíîé çàðïëàòû, ïåíñèé ñòè-
ïåíäèé, à òàêæå íà äðóãèå ñîöèàëüíûå íóæäû. Â ðå-
çóëüòàòå ïåðåñìîòðà äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà áûë óòâåðæäåí íà óðîâíå 2.3% ÂÂÏ. Îñíîâíû-
ìè èñòî÷íèêàìè åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëæíû ñòàòü
ïîñòóïëåíèÿ îò ïðèâàòèçàöèè – íîâûé ãîäîâîé ïëàí
ïî äîõîäàì îò ïðèâàòèçàöèè áûë óòâåðæäåí íà óðîâ-
íå UAH 5.2 ìëðä.

Ïðèáëèæåíèå ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ è âûñîêàÿ
âåðîÿòíîñòü ïîáåäû îïïîçèöèîííîãî êàíäèäàòà ñòè-
ìóëèðîâàëè íåáûâàëî âûñîêèå òåìïû ïðèâàòèçàöèè.
Íà êîíåö àâãóñòà 2004 ã. Ôîíä ãîñóäàðñòâåííîãî èìó-
ùåñòâà ïîëó÷èë äîõîäû â ðàçìåðå UAH 8.3 ìëðä (ò.å.
äàæå ïåðåñìîòðåííûé â èþëå ïëàí íà 2004 ã. óæå
áûë ïåðåâûïîëíåí), ïðîäàâ â êðàò÷àéøèå ñðîêè àê-
òèâû, óñëîâèÿ ïðèâàòèçàöèè êîòîðûõ îáñóæäàëèñü
ìíîãî ëåò. Êàê ïðàâèëî, ïðåäïðèÿòèÿ ïðîäàâàëèñü
óêðàèíñêèì îëèãàðõàì. Îñíîâíûå ñóììû ïîñòóïëå-
íèé áûëè îáåñïå÷åíû ïðîäàæåé ìåòàëëóðãè÷åñêîãî
êîìáèíàòà «Êðèâîðîæñòàëü», óãîëüíîãî õîëäèíãà
«Ïàâëîãðàäóãîëü», ÷åòûðåõ ãîðíî-îáîãàòèòåëüíûõ
êîìáèíàòîâ æåëåçîðóäíîãî õîëäèíãà «Óêððóäïðîì»,
Êðèâîðîæñêîãî æåëåçîðóäíîãî çàâîäà è Íîâîòðîèö-
êîãî ðóäîóïðàâëåíèÿ. Ñëåäóþùèì êðóïíûì îáúåêòîì
ïðèâàòèçàöèè ÿâëÿåòñÿ òåëåêîììóíèêàöèîííûé ìî-
íîïîëèñò «Óêðòåëåêîì» (UAH 3 ìëðä îæèäàåìûõ ïî-
ñòóïëåíèé), ïðîäàæà êîòîðîãî ïî ïðîñüáå Ë. Êó÷ìû
áûëà îòëîæåíà äî îêîí÷àíèÿ âûáîðîâ.

Â ñåíòÿáðå íà ðàññìîòðåíèå Âåðõîâíîé ðàäû Óê-
ðàèíû áûë ïîäàí ïðîåêò áþäæåòà íà 2005 ã. Áþäæåò-
íûå ïàðàìåòðû áûëè ðàññ÷èòàíû íà áàçå 8.6% îæè-
äàåìîãî ðîñòà ÂÂÏ è 7% èíôëÿöèè â 2005 ã. Äîõîäû
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà çàïëàíèðîâàíû â ðàç-
ìåðå UAH 110.5 ìëðä (28.5% ÂÂÏ), ðàñõîäû – UAH
118 ìëðä (30.6% ÂÂÏ), äåôèöèò – UAH 5 ìëðä (1.3%
ÂÂÏ). Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ïðåäïîëàãàåòñÿ çà
ñ÷åò íàêîïëåííûõ â 2004 ã. ðåñóðñîâ îò ïðèâàòèçàöè-
îííûõ äîõîäîâ, íåêîòîðîãî óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî äîëãà (UAH 0.5 ìëðä) è UAH 3.9 ìëðä îæèäàå-
ìûõ äîõîäîâ îò ïðèâàòèçàöèè â 2005 ã.

Ïîñêîëüêó ïðîåêò áþäæåòà áûë ñôîðìèðîâàí ïîä
âëèÿíèåì ãðÿäóùèõ âûáîðîâ, îí ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷-
íî ïîïóëèñòñêèì. Â ÷àñòíîñòè, â íåì ïðåäëàãàåòñÿ
çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòü ðàñõîäû íà ñîöèàëüíûå ïðî-
ãðàììû – äî 54.5% îò ïëàíèðóåìûõ ðàñõîäîâ êîíñî-
ëèäèðîâàííîãî áþäæåòà (49.3% â 2004 ã.). Êðîìå òîãî,

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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ïðåäëàãàåòñÿ êîìïåíñèðîâàòü îáåñöåíåííûå âêëàäû
ãðàæäàí â ñáåðáàíêå ÑÑÑÐ (íà ýòè öåëè ïðåäóñìîò-
ðåíî UAH 6 ìëðä). Ó÷èòûâàÿ, ÷òî íûíåøíÿÿ ñèòóà-
öèÿ ñ èñïîëíåíèåì áþäæåòà îñíîâàíà íà áëàãîïðè-
ÿòíîé âíåøíåé êîíúþíêòóðå, òàêîé ïîäõîä ê áþäæåò-
íîìó ïëàíèðîâàíèþ ìîæåò ïðèâåñòè ê ñåðüåçíûì
ïðîáëåìàì ñ èñïîëíåíèåì áþäæåòà â ñëó÷àå óõóä-
øåíèÿ êîíúþíêòóðû. Êðîìå òîãî, ïîëèòè÷åñêèå äåê-
ëàðàöèè î «ùåäðîì áþäæåòå» íà 2005 ã. ïîäîãðåâà-
þò èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ â îáùåñòâå.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðîñò ïðèáûëè è
ñîêðàùåíèå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé
ïðîäîëæàþò óëó÷øàòüñÿ âñëåäñòâèå óìåíüøåíèÿ
ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé â 2004 ã. ñ 30
äî 25%, à òàêæå ðîñòà ïðîäàæ. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè
ïðèáûëü ïîêàçàëè 64.9% ïðåäïðèÿòèé, ÷òî íà 5.9 ïðî-
öåíòíîãî ïóíêòà âûøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä
ïðåäûäóùåãî ãîäà. Çà ñåìü ìåñÿöåâ 2004 ã. ïðèáûëü
ïðåäïðèÿòèé (äî íàëîãîîáëîæåíèÿ) âûðîñëà â íî-
ìèíàëüíîì âûðàæåíèè íà 62.6% ã/ã äî UAH 32.9 ìëðä.

Ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè. Îäíàêî ýòî íå ãîâîðèò îá óõóäøå-
íèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, à ñêîðåå ÿâëÿåòñÿ ñëåä-
ñòâèåì ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé â ñâîáîäíûõ ðåñóð-
ñàõ. Çà ÿíâàðü-èþëü ïðèðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ñîñòàâèë 9.6%, à êðåäèòîðñêîé – 10.1%. Ïðè
ýòîì ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü íåñêîëüêî ñíèçè-
ëàñü: óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè íà 1 àâãóñòà ñîñòàâèë 25.5% (26.2% íà
1 ÿíâàðÿ 2004 ã.), à ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè – 25.8% (30.7% íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ã.).

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà

Óñêîðåíèå ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ äåíåã âñëåäñòâèå
óâåëè÷åíèÿ ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ

Âî 2 êâ. 2004 ãîäà òåìïû ðîñòà äåíåæíîé áàçû ïðî-
äîëæàëè óâåëè÷èâàòüñÿ è íà êîíåö êâàðòàëà ñîñòà-
âèëè 34.9% ã/ã (32.2% ã/ã ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 1 êâ.
2004 ã.). Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã áûëè èíòåðâåíöèè ÍÁÓ íà âàëþòíîì ðûíêå
(ïîêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû), êîòîðûå çà âòîðîé
êâàðòàë ñîñòàâèëè USD 1.9 ìëðä. Â óñëîâèÿõ çíà÷è-
òåëüíîãî äàâëåíèÿ íà ïðåäëîæåíèå äåíåã ñî ñòîðî-
íû ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ ÍÁÓ àêòèâèçèðîâàë
äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà íåéòðàëèçàöèþ äðóãèõ
ýìèññèîííûõ êàíàëîâ. Â ÷àñòíîñòè, â èþíå âïåðâûå
çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò áûëà óâåëè÷åíà ó÷åòíàÿ
ñòàâêà (ñ 7% äî 7.5%), ñäåëàí åùå áîëåå æåñòêèì
äîñòóï êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê ðåñóðñàì ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ, çíà÷èòåëüíî àêòèâèçèðîâàíû ïàññèâíûå
îïåðàöèè ÍÁÓ (íà ïðîòÿæåíèè êâàðòàëà èç áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû áûëî èçúÿòî áîëåå UAH 1 ìëðä). Îäíà-
êî ýòî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê «îïåðàöèè òîíêîé
íàñòðîéêè», êîòîðûå ñïîñîáñòâîâàëè ïîääåðæàíèþ
ñòàáèëüíîñòè ðûíêà â åæåäíåâíîì ðåæèìå. Îíè èìå-
ëè äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó
äåíåæíîé áàçû. Ãîðàçäî áîëåå ñóùåñòâåííûì ôàê-

òîðîì îãðàíè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã áûëî çíà÷è-
òåëüíîå óìåíüøåíèå ÷èñòîãî âíóòðåííåãî êðåäèòà
âñëåäñòâèå íàêîïëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâîì ñðåäñòâ íà
ñ÷åòàõ â ÍÁÓ. Íà êîíåö èþíÿ äåïîçèòû ïðàâèòåëü-
ñòâà â ÍÁÓ äîñòèãëè UAH 11.9 ìëðä (UAH 0.005 ìëðä
â ñðåäíåì íà ïðîòÿæåíèè 2003 ã.).

Ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ïðèâåëî ê
çàìåäëåíèþ ðîñòà ñïðîñà íà êðåäèòû. Â ðåçóëüòàòå,
íåñìîòðÿ íà óñêîðåíèå ðîñòà äåíåæíîé áàçû, òåìïû
óâåëè÷åíèÿ øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ñíèçèëèñü ñ
46.7% ã/ã â 1 êâ. 2004 ã. äî 45.8% ã/ã âî 2 êâ. 2004 ã.
Îò÷àñòè ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî ñîêðàùåíèå òåìïîâ
ðîñòà äåïîçèòîâ ñ 31% â 1 ïîëóãîäèè 2003 ã. äî 25%
â 1 ïîëóãîäèè 2004 ã. Âàæíûì ôàêòîðîì ñíèæåíèÿ
òåìïîâ ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè (ñ 63.8% ã/ã â
1 êâ. 2004 ã. äî 58.6% ã/ã âî 2 êâ. 2004 ã.) ñòàëî ïîâû-
øåíèå ÍÁÓ ñ 1 ìàðòà íîðìàòèâà äîñòàòî÷íîñòè êà-
ïèòàëà ñ 8% äî 10%. Â ðåçóëüòàòå òåìïû óâåëè÷åíèÿ
êàïèòàëà è àêòèâîâ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ïðàêòè÷åñ-
êè ñðàâíÿëèñü è ñîñòàâèëè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 21 è
18.6% ñîîòâåòñòâåííî.2  Îäíàêî ýòè ìåðû ÍÁÓ, íà-
ïðàâëåííûå íà ïîâûøåíèå ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, íàðÿäó ñ ñóùåñòâóþùèìè èíôëÿöèîííûìè
ðèñêàìè îïðåäåëÿëè ñîõðàíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
â Óêðàèíå íà âûñîêîì óðîâíå. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî
êðåäèòàì â ãðèâíàõ íå îïóñêàëàñü íèæå 17%, ïî âà-
ëþòíûì – 12%.

Òàбëèцà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2003 2004  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíьãè 14.1 23.5 30.1 3.2 18.3 41.4 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 30.7 39.6 44.3 13.4 38.6 71.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -15.4 -15.5 -10.1 -10.9 -20.0 -29.5 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -1.3 -0.6 -4.1 0.8 -0.4 -0.1 

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) 22.0 33.5 46.9 6.5 20.3 37.6 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 15.9 18.6 18.0 5.4 15.4 30.0 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 10.3 21.5 38.1 1.4 7.1 10.0 

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -4.1 -6.7 -9.2 -0.3 -2.2 -2.3 

Ïðèìå÷àíèÿ: âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíîé 
áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþùèì 
èòîãîì, %. 
Иñòî÷íèêè: IFS, IMF. 

3 Â 2003 ã. òåìïû íàðàùèâàíèÿ âàëîâûõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû (78.5% çà ãîä) çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàëè òåìïû íàðà-
ùèâàíèÿ êàïèòàëà (34.9%).
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ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ
ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÑÎÁÛÒÈß È ÑÎÂÌÅÑÒÍÛÅ ÏÐÎÅÊÒÛ

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ

• Áåëàðóñü íà÷àëà àíòèäåìïèíãîâîå ðàññëåäîâàíèå â îò-
íîøåíèè èìïîðòåðîâ êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé

• Ãîñóäàðñòâà ÅÝÏ ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î âçèìàíèè ÍÄÑ
ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ

• Ïðåçèäåíòû ñòðàí ÅÝÏ óòâåðäèëè ïåðå÷åíü èç 20 äîêó-
ìåíòîâ, ïîäëåæàùèõ ïåðâîî÷åðåäíîìó ñîãëàñîâàíèþ

• Â Áåëàðóñè ñîñòîÿëñÿ êîíñòèòóöèîííûé ðåôåðåíäóì ïî
îòìåíå îãðàíè÷åíèÿ íà ñðîê ïðåáûâàíèÿ îäíîãî ëèöà íà
ïîñòó ïðåçèäåíòà

Îñíîâíûå ñîáûòèÿ

20 èþëÿ. Ìèíèñòåðñòâî èíîñòðàííûõ äåë
Áåëàðóñè íà÷àëî ñïåöèàëüíîå ðàññëåäîâàíèå â
îòíîøåíèè èìïîðòåðîâ êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé

Ðàññëåäîâàíèå áûëî íà÷àòî ïî çàÿâëåíèþ êîíöåðíà
«Áåëãîñïèùåïðîì», êîòîðûé äëÿ «çàùèòû» áåëîðóñ-
ñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé êîíöåðí
ïðåäëîæèë ïðàâèòåëüñòâó ââåñòè ãîñçàêàç íà ïðèîá-
ðåòåíèå òîðãîâëåé îòå÷åñòâåííîãî øîêîëàäà è ïå÷å-
íüÿ (6 òûñ. òîíí øîêîëàäà è 25 òûñ. òîíí ïå÷åíüÿ â
ãîä). Òàêæå áûëî ïðåäëîæåíî óæåñòî÷èòü òðåáîâàíèÿ
ê êà÷åñòâó ïîñòàâëÿåìûõ íà áåëîðóññêèé ðûíîê ñëà-
äîñòåé ïóòåì åå ñåðòèôèêàöèè ïî áåëîðóññêèì ñòàí-
äàðòàì, êîòîðûå æåñò÷å, ÷åì â ñîïðåäåëüíûõ ñòðà-
íàõ. Ïî îôèöèàëüíûì äàííûì çà 1 ïîëóãîäèå 2004 ã.
Áåëàðóñü èìïîðòèðîâàëà îêîëî 30 òûñ. òîíí ðàçëè÷-
íûõ êîíäèòåðñêèõ èçäåëèé, â îñíîâíîì èç Ðîññèè è
Óêðàèíû. Íà÷àëî àíòèäåìïèíãîâîãî ðàññëåäîâàíèÿ
ïðîèçîøëî ïîñëå ïîäïèñàíèÿ Ïðîòîêîëà î ïîýòàïíîé
îòìåíå èçúÿòèé èç ðåæèìà ñâîáîäíîé òîðãîâëè ìåæ-
äó ïðàâèòåëüñòâîì Áåëàðóñè è Êàáèíåòîì ìèíèñòðîâ
Óêðàèíû (21 ìàÿ 2004 ã.) è â óñëîâèÿõ ñóùåñòâîâàíèÿ
ïîõîæèõ äîãîâîðåííîñòåé ñ Ðîññèåé. Òàêèì îáðàçîì,
Áåëàðóñü îñóùåñòâëÿåò ïðîòåêöèîíèñòñêóþ ïîëèòè-
êó â îòíîøåíèè ñòðàí – ó÷àñòíèö ÅÝÏ ïóòåì óñòàíîâ-
ëåíèÿ êîñâåííûõ íåòàðèôíûõ îãðàíè÷åíèé.

15 ñåíòÿáðÿ. Ñòðàíû ÅÝÏ ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå
î âçèìàíèè ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ

Ñîãëàøåíèå î âçèìàíèè ÍÄÑ ïî ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ
äîëæíî áûòü ðàòèôèöèðîâàíî ó÷àñòíèêàìè è âñòó-

ïèò â ñèëó ñ 1 ÿíâàðÿ 2005 ã. Åãî ïðèíÿòèå ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ êàê îñíîâíàÿ óñòóïêà Ðîññèè (ïî êðàéíåé
ìåðå, â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå) â ïîëüçó îñòàëüíûõ
ñòðàí – ó÷àñòíèö ÅÝÏ, ïîñêîëüêó â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ÍÄÑ ïðè ýêñïîðòå óãëåâîäîðîäîâ (íåôòü, ãàç è
äð.) â ñòðàíû – ó÷àñòíèöû ïåðå÷èñëÿëñÿ â ðîññèéñ-
êèé áþäæåò. Ïîñëå ïðèíÿòèÿ ñîãëàøåíèÿ ïîòåðè ðîñ-
ñèéñêîãî áþäæåòà ñîñòàâÿò îò áîëåå ìèëëèàðäà äîë-
ëàðîâ (òàáë. 1).

Â òîæå âðåìÿ ïðèíÿòèå ýòîãî äîêóìåíòà ÿâëÿëîñü
íåèçáåæíûì øàãîì íà ïóòè ñîçäàíèÿ ÅÝÏ, ïîñêîëü-
êó îíî îçíà÷àåò óíèôèêàöèþ ïðèíöèïîâ íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ ïðè ýêñïîðòå óãëåâîäîðîäîâ â äàëüíåå è
áëèæíåå çàðóáåæüå. Ïîñêîëüêó ýòî áóäåò ñïîñîáñòâî-
âàòü ðàçâèòèþ âçàèìíîé òîðãîâëè, óæå â ñðåäíåñðî÷-
íîé ïåðñïåêòèâå ïîòåðè îò êîñâåííûõ íàëîãîâ ïðè
ýêñïîðòå êîìïåíñèðóþòñÿ ðîñòîì ïîñòóïëåíèé îò
êîñâåííûõ íàëîãîâ íà èìïîðò. Îäíîâðåìåííî Ðîññèÿ
óâåëè÷èâàåò ñòàâêè íàëîãîâ íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñ-
êîïàåìûõ (ÍÁÏÈ) íà äîáû÷ó ãàçà è íåôòè íà 26 è
18.5% ñîîòâåòñòâåííî), ÷òî äîëæíî êîìïåíñèðîâàòü
äëÿ áþäæåòà ïîòåðè îò ïåðåõîäà íà íîâûé ïîðÿäîê
âçèìàíèÿ ÍÄÑ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ áåëîðóññêîé ñòîðîíû èçìåíåíèå
ïîðÿäêà âçèìàíèÿ êîñâåííûõ íàëîãîâ äîëæíî áûëî
ïîâëå÷ü çà ñîáîé óìåíüøåíèå öåíû ðåàëèçàöèè ðîñ-
ñèéñêîãî ãàçà â ýòó ñòðàíó. Îäíàêî Ãàçïðîì íàñòàè-
âàåò íà ñîõðàíåíèè öåíû 2004 ã. (USD 46.67 çà ì3) â
2005 ã., ññûëàÿñü íà óïëàòó ÍÄÏÈ è ðîñò ñòîèìîñòè
äîáû÷è. Êàê è â ñëó÷àå îòìåíû íàëîãà ñ ïðîäàæ â
Ðîññèè â 2004 ã., èçìåíåíèå íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ ìèðîâûõ öåí (áèðæåâûå
öåíû íà ãàç ïî äàííûì àãåíòñòâà Ðåéòåð âûðîñëè â
ÿíâàðå-íîÿáðå íà 42%) îçíà÷àåò íå ñíèæåíèå öåí, à
ëèøü çàìåäëåíèå èõ ðîñòà.

15 ñåíòÿáðÿ. Ïðåçèäåíòû ñòðàí ÅÝÏ óòâåðäèëè
ïåðå÷åíü èç 20 äîêóìåíòîâ, ïîäëåæàùèõ
ïåðâîî÷åðåäíîìó ñîãëàñîâàíèþ ñòðàíàìè ÅÝÏ

Ýòè äîêóìåíòû â îñíîâíîì çàâåðøàþò ñîçäàíèå ïðà-
âîâîé áàçû çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè. Âñåãî â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ äëÿ ñîçäàíèÿ ïðàâîâîãî áàçèñà äëÿ ñî-
âìåñòíîé òîðãîâëè ïëàíèðóåòñÿ ïðèíÿòü 36 äîêóìåí-
òîâ (òàáë. 2). Ïðåçèäåíòû ãîñóäàðñòâ ÅÝÏ òàêæå ïî-
ðó÷èëè Ãðóïïå âûñîêîãî óðîâíÿ ðàçðàáîòàòü äî êîí-
öà 2004 ã. ïàêåò äîêóìåíòîâ îá óïðîùåíèè ïåðåìå-
ùåíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö ÷åðåç ãðàíèöû ìåæäó ãîñó-
äàðñòâàìè-ó÷àñòíèêàìè ÅÝÏ. Ñîçäàíèå ëüãîòíûõ
óñëîâèÿõ äëÿ âçàèìíîé òîðãîâëè è ìèãðàöèè ðàáî-
÷åé ñèëû ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïðèîðèòåòîâ ñîçäàíèÿ
ÅÝÏ, îñíîâíûì ïðèíöèïîì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîòî-
ðîãî ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ÷åòûðåõ ñâîáîä – ïåðå-
ìåùåíèÿ òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû
÷åðåç ãðàíèöû ñòðàí – ó÷àñòíèö.

Òàáëèцà 1. Òîðãîâëÿ Ðîññèè ñ ÅÝÏ 
è ïîñòуïëåíèÿ îò ÍÄÑ â ðîññèéñêèé áюäæåò 

USD ìëðä 2002 2003 
Ýêñïîðò óãëåâîäîðîäîâ Ðîññèè â ÅÝÏ 6.7 8.2 
Èìïîðò Ðîññèè èç ñòðàí ÅÝÏ 9.2 11.8 
Ïîñòóïëåíèÿ ÍÄÑ:  7.1 8.6 
îò ýêñïîðòà óãëåâîäîðîäîâ â ñòðàíû ÅÝÏ* 1.2 1.5 
îò èìïîðòà èç ÅÝÏ* 1.6 2.1 
* îöåíêà ïî äåéñòâóþùåé ñòàâêå ÍÄÑ (18%). 
Иñòî÷íèê: ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ. 

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÑÎÁÛÒÈß
È ÑÎÂÌÅÑÒÍÛÅ ÏÐÎÅÊÒÛ
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Ïîñëå ïðèíÿòèÿ ýòîãî ïàêåòà äîêóìåíòîâ, âåðîÿò-
íî, âîçíèêíåò èíòåðåñ ê ðàçâèòèþ îáùåé ýêîíîìè-
÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé ñòðàòåãèè ÅÝÏ. Çàêîíîäàòåëü-
ñòâî ïîòðåáóåò è êîíòðîëÿ çà åãî èñïîëíåíèåì, à çíà-
÷èò äîëæåí áûòü ñîçäàí íàäíàöèîíàëüíûé îðãàí, êî-
òîðûé áóäåò çàíèìàòüñÿ ýòèìè ïðîáëåìàìè íà ïî-
ñòîÿííîé îñíîâå. Â ïåðâîíà÷àëüíîì Çàÿâëåíèè ãëàâ
÷åòûðåõ ñòðàí ïðåäïîëàãàëîñü ñîçäàíèå Êîìèññèè
ïî òîðãîâëå è òàðèôàì. Ïîêà âîïðîñàìè çàêîíîòâîð-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çàíèìàåòñÿ Ãðóïïà âûñîêîãî
óðîâíÿ, â êîòîðóþ âõîäÿò ïðåäñòàâèòåëè ÷åòûðåõ
ñòðàí. Åå ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ðàáî÷èé îðãàí
ÅÝÏ, ñóùåñòâîâàíèå êîòîðîãî ïðåäóñìîòðåíî â Ñî-
ãëàøåíèè Ñîâåòà ãëàâ ãîñóäàðñòâ. Åãî ðåøåíèÿ ïðè-

íèìàþòñÿ ïî ïðèíöèïó «îäíà ñòðàíà – îäèí ãîëîñ»;
â íàäíàöèîíàëüíîì îðãàíå ðåøåíèÿ áóäóò ïðèíè-
ìàòüñÿ âçâåøåííûì ãîëîñîâàíèåì ñ ó÷åòîì ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà. Îäíàêî ýòî ôàêòè÷åñêè îçíà-
÷àåò, ÷òî Ðîññèÿ áóäåò ïðåäñòàâëÿòü áîëüøèíñòâî â
òàêîì îðãàíå, è â ñëó÷àå, åñëè åãî ïîëèòèêà áóäåò
ïðîòèâîðå÷èòü èíòåðåñàì îñòàëüíûõ òðåõ ñòðàí, îíè
áóäóò èñïîëüçîâàòü ïðèíöèï ðàçíîñêîðîñòíîé è ðàç-
íîóðîâíåâîé èíòåãðàöèè, ÷òî ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èò
ïîòåíöèàë ðàçâèòèÿ ÅÝÏ.

17 îêòÿáðÿ. Â Áåëàðóñè ñîñòîÿëñÿ ðåôåðåíäóì ïî
îòìåíå êîíñòèòóöèîííîãî îãðàíè÷åíèÿ íà ñðîê
ïðåáûâàíèÿ îäíîãî ëèöà íà ïîñòó ïðåçèäåíòà

Òàáëèцà 2. Ïåðå÷åíь ìåæäуíàðîäíî-ïðàâîâûх è èíûх äîêуìåíòîâ, ïîäëåæàщèх 
ñîãëàñîâàíèю è ïîäïèñàíèю ãîñуäàðñòâàìè-у÷àñòíèêàìè ÅÝÏ â ïåðâîî÷åðåäíîì ïîðÿäêå 

№ Íàèìåíîâàíèå äîêóìåíòîâ 
1 Ñîãëàøåíèå ïî îïðåäåëåíèþ òàìîæåííîé ñòîèìîñòè òîâàðîâ, ïåðåìåùàåìûõ ÷åðåç òàìîæåííûå ãðàíèöû ãîñóäàðñòâ – 

ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
2 Ñîãëàøåíèå î ïðèíÿòèè åäèíûõ ïðàâèë îïðåäåëåíèÿ ñòðàíû ïðîèñõîæäåíèÿ òîâàðîâ èç òðåòüèõ ñòðàí 
3 Ñîãëàøåíèå (Ïðîòîêîë ÃÂÓ) î ïîðÿäêå âçèìàíèÿ âûâîçíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí â îòíîøåíèè òîâàðîâ, ïîñòàâëÿåìûõ â 

òðåòüè ñòðàíû  
4 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïðàâèëàõ ïðèìåíåíèÿ òàðèôíûõ êâîò 
5 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïðàâèëàõ ëèöåíçèðîâàíèÿ èìïîðòà è ýêñïîðòà òîâàðîâ, ñ óíèôèêàöèåé ïåðå÷íÿ òîâàðîâ, èìïîðò è 

ýêñïîðò êîòîðûõ ëèöåíçèðóåòñÿ 
6 Ñîãëàøåíèå î ïðèìåíåíèè ñïåöèàëüíûõ çàùèòíûõ, àíòèäåìïèíãîâûõ è êîìïåíñàöèîííûõ ìåð âî âçàèìíîé òîðãîâëå 
7 Ñîãëàøåíèå îá óïðîùåíèè ïîðÿäêà òàìîæåííîãî îôîðìëåíèÿ è òàìîæåííîãî êîíòðîëÿ íà âíóòðåííèõ ãðàíèöàõ 

ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
8 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïîäõîäàõ â ïðèìåíåíèè èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé ïðè òàìîæåííîì êîíòðîëå çà ïåðåìåùåíèåì 

òîâàðîâ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ ÷åðåç ãðàíèöû ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
9 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ óñëîâèÿõ òðàíçèòà ÷åðåç òåððèòîðèè ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
10 Ñîãëàøåíèå î åäèíîì ïîðÿäêå òðàíçèòà òîâàðîâ èç òðåòüèõ ñòðàí/â òðåòüè ñòðàíû ÷åðåç òàìîæåííûå òåððèòîðèè 

ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
11 Ïðîòîêîë î òàìîæåííîì êîíòðîëå çà ðåýêñïîðòîì òîâàðîâ, ïðîèñõîäÿùèõ ñ òåððèòîðèè ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ è 

âûâîçèìûõ â òðåòüè ñòðàíû 
12 Äîãîâîð î ñîçäàíèè Êîìèññèè ïî òîðãîâëå è òàðèôàì 
13 Ñîãëàøåíèå, çàêðåïëÿþùåå îñíîâíûå (áàçîâûå) ïðèíöèïû îñóùåñòâëåíèÿ êîíêóðåíòíîé ïîëèòèêè â ãîñóäàðñòâàõ-

ó÷àñòíèêàõ ÅÝÏ 
14 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïðèíöèïàõ ïðåäîñòàâëåíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ñóáñèäèé íà îñíîâå íîðì ÂÒÎ 
15 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïðèíöèïàõ ïðåäîñòàâëåíèÿ ïðîìûøëåííûõ ñóáñèäèé íà îñíîâå ïîëîæåíèé Ñîãëàøåíèÿ ÂÒÎ ïî 

ñóáñèäèÿì è êîìïåíñàöèîííûì ìåðàì 
16 Ñîãëàøåíèå ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ î ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïêàõ, îïðåäåëÿþùåå ïðèíöèïû ãîñóäàðñòâåííûõ 

çàêóïîê íà òåððèòîðèè ñòîðîí 
17 Ñîãëàøåíèå î åäèíûõ ïðèíöèïàõ âçèìàíèÿ êîñâåííûõ íàëîãîâ âî âçàèìíîé òîðãîâëå ãîñóäàðñòâ – ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
18 Ñîãëàøåíèå î ïåðå÷íå îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé 
19 Ñîãëàøåíèå î ìåõàíèçìå êîíòðîëÿ çà ðåàëèçàöèåé ìåð ïî ñáëèæåíèþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ãîñóäàðñòâ – 

ó÷àñòíèêîâ ÅÝÏ 
20 Ñîãëàøåíèå îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîáîäíîì äâèæåíèè êàïèòàëà íà òåððèòîðèè ñòðàí-ó÷àñòíèö ÅÝÏ 
21 Ñîãëàøåíèå î åäèíîé òîâàðíîé íîìåíêëàòóðå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ÅÝÏ 
22 Ñîãëàøåíèå îá îòìåíå êîëè÷åñòâåííûõ îãðàíè÷åíèé âî âçàèìíîé òîðãîâëå 
23 Ñîãëàøåíèå, çàêðåïëÿþùåå åäèíûå ïðèíöèïû ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé 
24 Ìåæïðàâèòåëüñòâåííûå ïðîòîêîëû î ïîýòàïíîé èëè îäíîìîìåíòíîé îòìåíå âûâîçíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí âî âçàèìíîé 

òîðãîâëå 
25 Ìåæïðàâèòåëüñòâåííûå ïðîòîêîëû î ïîýòàïíîé èëè îäíîìîìåíòíîé îòìåíå ââîçíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí âî âçàèìíîé 

òîðãîâëå 
26 Ñïèñêè òîâàðîâ, ðåýêñïîðò êîòîðûõ ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåí ïðè íàëè÷èè íàäëåæàùåãî îôîðìëåíèÿ ïèñüìåííîãî 

ðàçðåøåíèÿ óïîëíîìî÷åííîãî îðãàíà 
27 Ïîðÿäîê âûäà÷è ðàçðåøåíèÿ íà ðåýêñïîðò óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì ñòðàíû ïðîèñõîæäåíèÿ òîâàðà 
28 Ïåðå÷åíü íàëîãîâûõ ëüãîò è ïðåôåðåíöèé, ïðèìåíÿåìûõ â ãîñóäàðñòâàõ-ó÷àñòíèêàõ ÅÝÏ 
29 Ðåêîìåíäàöèè ïî åäèíîìó ïåðå÷íþ ïîäàêöèçíûõ òîâàðîâ è ïðèìåíåíèþ ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê àêöèçîâ 

Ïðèìå÷àíèå. Äîêóìåíòû №№1–20 ñîñòàâëÿþò ïåðå÷åíü èç äîêóìåíòîâ, êîòîðûå äîëæíû áûòü ïîäãîòîâëåíû ê ïîäïèñàíèþ äî 
1 èþëÿ 2005 ã. 
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17 îêòÿáðÿ 2004 ã. ñîñòîÿëèñü âûáîðû â Ïàëàòó ïðåä-
ñòàâèòåëåé Íàöèîíàëüíîãî ñîáðàíèÿ Áåëàðóñè è êîí-
ñòèòóöèîííûé ðåôåðåíäóì. Ïî îôèöèàëüíûì äàí-
íûì ÿâêà èçáèðàòåëåé ñîñòàâèëà 90.28%, à çà îòìå-
íó êîíñòèòóöèîííîãî îãðàíè÷åíèÿ íà ñðîê ïðåáûâà-
íèÿ îäíîãî ëèöà íà ïîñòó ïðåçèäåíòà ïðîãîëîñîâàëî
88% îò ÷èñëà ïðèíÿâøèõ ó÷àñòèå â âûáîðàõ (79.42%
îò ÷èñëåííîñòè èçáèðàòåëåé). Òàêèì îáðàçîì, ïî-
ïðàâêà â êîíñòèòóöèþ, ñîãëàñíî îôèöèàëüíûì ðå-
çóëüòàòàì, áûëà ïðèíÿòà. Ýòî òðåòèé ðåôåðåíäóì â
Áåëàðóñè; ïî ðåçóëüòàòàì ïåðâîãî (1995 ã.) ïðîèçîø-
ëà ñìåíà ãîñóäàðñòâåííîé ñèìâîëèêè, à ðóññêîìó
ÿçûêó ïðèäàí ñòàòóñ âòîðîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ÿçû-
êà. Íà ðåôåðåíäóìå 1996 ã. áûë ïðèíÿò íîâûé âàðè-
àíò Êîíñòèòóöèè, ñóùåñòâåííî ðàñøèðèâøåé ïîëíî-
ìî÷èÿ ïðåçèäåíòà.

Ïî îôèöèàëüíûì äàííûì, â ïàðëàìåíò áûëî èç-
áðàíî 108 èç 110 äåïóòàòîâ, íè îäèí èç êîòîðûõ íå
ÿâëÿåòñÿ ïðåäñòàâèòåëåì îïïîçèöèè. Îäíàêî ñîãëàñ-
íî ïðåäâàðèòåëüíîìó çàêëþ÷åíèþ Ìèññèè íàáëþäà-
òåëåé Áþðî ïî äåìîêðàòè÷åñêèì èíñòèòóòàì è ïðà-
âàì ÷åëîâåêà ÎÁÑÅ ïàðëàìåíòñêèå âûáîðû íå ñî-
îòâåòñòâîâàëè êðèòåðèÿì ïðîçðà÷íîñòè è ñïðàâåä-
ëèâîñòè è ñîäåðæàëè ìíîãî÷èñëåííûå íàðóøåíèÿ. Â
ñâÿçè ñ ýòèì 20 îêòÿáðÿ 2004 ã. ïðåçèäåíò ÑØÀ Äæ.
Áóø ïîäïèñàë «Çàêîí î äåìîêðàòèè â Áåëàðóñè».
Çàêîí íàïðàâëåí «íà ïîääåðæêó ëþäåé, áîðþùèõñÿ
çà äåìîêðàòèþ». Ñðåäè ïðî÷èõ ìåð îí ïðåäóñìàòðè-
âàåò ñîêðàùåíèå ôèíàíñîâîé ïîìîùè Áåëàðóñè.
Ñàíêöèè ìîãóò áûòü îòìåíåíû òîëüêî â ñëó÷àå, åñëè
áåëîðóññêèå âëàñòè ïðåäïðèìóò øàãè â íàïðàâëåíèè
äåìîêðàòèçàöèè è ñóìåþò óáåäèòü â èõ äåéñòâåííî-
ñòè Ñîåäèíåííûå Øòàòû.

Ñîâìåñòíûå ïðîåêòû

Ñîçäàíèå ñîâìåñòíîé ðàêåòíî-êîñìè÷åñêîé êîðïîðà-
öèè ïî èíèöèàòèâå Óêðàèíû ïîääåðæàëè âñå îñòàëü-
íûå ñòðàíû – ó÷àñòíèöû ÅÝÏ. Õîòÿ òàêîãî ðîäà äåÿ-
òåëüíîñòü âûõîäèò çà ñóùåñòâóþùèå ðàìêè ñîòðóä-
íè÷åñòâà, èäåÿ ïîäîáíîãî ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ïðî-
åêòà, ïîõîæå, âûçâàëà èíòåðåñ ïîëèòèêîâ. Óêðàèíà
ïðåäëàãàåò ðàçðàáàòûâàòü äâà îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿ:
ñîçäàíèå ìíîãîðàçîâîãî êîñìè÷åñêîãî êîðàáëÿ è êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîãî íà åâðîïåéñêîì ðûíêå ñàìîëåòà.

Ïîêà íàèáîëåå êîíêðåòíûì ïðåäëîæåíèåì ÿâëÿ-
åòñÿ ñîòðóäíè÷åñòâî â îáëàñòè êîñìîñà. Ïðåäïîëà-
ãàåòñÿ, ÷òî Ðîññèÿ ïðåäîñòàâèò íîâûé ìíîãîðàçîâûé
ïèëîòèðóåìûé êîðàáëü «Êëèïåð». Êîðàáëü àäàïòè-
ðîâàí íå òîëüêî äëÿ ïîëåòîâ íà ìåæäóíàðîäíóþ êîñ-
ìè÷åñêóþ ñòàíöèþ, íî, ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ðàçðà-
áîò÷èêîâ, ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ èññëåäîâàíèÿ
ìåæïëàíåòíîãî ïðîñòðàíñòâà è ýêñïåäèöèé íà äðó-
ãèå ïëàíåòû, â òîì ÷èñëå íà Ìàðñ. Ñîçäàíèå êîðàá-
ëÿ âêëþ÷åíî â ïðîåêò ðàçðàáàòûâàåìîé Ôåäåðàëü-
íîé êîñìè÷åñêîé ïðîãðàììû Ðîññèè íà 2006–2015
ãã. Óêðàèíà äîëæíà ðàçðàáîòàòü ðàêåòó-íîñèòåëü «Çå-
íèò». Çàïóñê «Êëèïåðà» ïðåäïîëàãàåòñÿ îñóùåñòâèòü
ñ êàçàõñòàíñêîãî êîñìîäðîìà Áàéêîíóð, à Áåëàðóñü
ïðåäëàãàåò ïàðòíåðàì ñâîè âîçìîæíîñòè â îáëàñòè

îïòèêè. Îäíàêî ðîññèéñêàÿ ÐÊÊ «Ýíåðãèÿ», âåðîÿò-
íî, âñòóïàåò â êîíêóðåíöèþ ñ óêðàèíñêèìè êîëëåãà-
ìè, ïîñêîëüêó ó íåå åñòü ïðîåêò ðàçðàáîòêè ðàêåòû-
íîñèòåëÿ «Îíåãà». Ñëåäîâàòåëüíî, áåçàëüòåðíàòèâ-
íûõ âàðèàíòîâ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà íå áóäåò. Îáùàÿ
ñòîèìîñòü ïðîåêòà îöåíèâàåòñÿ â USD 120 ìëí, ÷òî
íå ïîçâîëÿåò íàçâàòü åãî ìàñøòàáíûì. Ñêîðåå ðå÷ü
èäåò î ïîëèòè÷åñêîé èäåå âîçðîæäåíèÿ ñîâìåñòíûõ
ïðîåêòîâ è âîññòàíîâëåíèÿ êîîïåðàöèè â íàó÷íî-òåõ-
íè÷åñêîé ñôåðå.

ÂÇÀÈÌÍÀß ÒÎÐÃÎÂËß

Ãåîãðàôè÷åñêîå ðàñïðåäåëåíèå òîðãîâûõ
ïîòîêîâ ñòðàí ÅÝÏ

Äëÿ ñòðàí – ó÷àñòíèö ÅÝÏ (çà èñêëþ÷åíèåì Áåëàðó-
ñè) òîðãîâëÿ ñ îñòàëüíûì ìèðîì ÿâëÿåòñÿ ïðèîðè-
òåòíîé (òàáë. 3). Ïðè ýòîì âî âñåõ ñòðàíàõ ðåãèîíà
óäåëüíûé âåñ ñòðàí ÅÝÏ â èìïîðòå áûë áîëüøå, ÷åì
â ýêñïîðòå. Ðàçëè÷èÿ ìåæäó âíóòðèðåãèîíàëüíûì ýê-
ñïîðòîì è èìïîðòîì áûëè íàèìåíüøèìè â Ðîññèè
(èìïîðò íà 7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ ïðåâûøàë ýêñïîðò),
íàèáîëüøèìè – â Êàçàõñòàíå è Óêðàèíå (25 è 20 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòîâ ñîîòâåòñòâåííî).

Âî 2 êâ. 2004 ã. íàáëþäàëîñü óâåëè÷åíèå âíóòðèðå-
ãèîíàëüíîé òîðãîâëè: â öåëîì ïî ÅÝÏ óäåëüíûé âåñ
ýêñïîðòà â ñòðàíû ðåãèîíà âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 1.7 ïðîöåíòíî-
ãî ïóíêòà, èìïîðòà – íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Íàèáî-
ëåå áûñòðî óâåëè÷èâàëñÿ âíóòðèðåãèîíàëüíûé ýêñïîðò
Áåëàðóñè (ïðåèìóùåñòâåííî ïîñòàâêè â Ðîññèþ) è Ðîñ-
ñèè (ýêñïîðò ýíåðãîíîñèòåëåé è ìåòàëëîâ). Íàèáîëü-
øèé ïðèðîñò èìïîðòà â ñòðàíû ÅÝÏ íàáëþäàëñÿ â Ðîñ-
ñèè (÷òî, âåðîÿòíî, îáúÿñíÿåòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèì áó-
ìîì è ðîñòîì èíâåñòèöèé â ýòîé ñòðàíå) è Óêðàèíû.

Ðîññèÿ ÿâëÿëàñü äëÿ ñòðàí ÅÝÏ êàê îñíîâíûì èñ-
òî÷íèêîì èìïîðòà, òàê è ýêñïîðòíûì ðûíêîì (òàáë.
4), ÷òî âî ìíîãîì îáúÿñíÿåòñÿ ìàñøòàáàìè åå ýêî-
íîìèêè, ñòðóêòóðîé ýêñïîðòà (â êîòîðîé ïðåîáëàäà-
þò ýíåðãîíîñèòåëè), à òàêæå äîñòàòî÷íî òåñíûìè òîð-
ãîâûìè ñâÿçÿìè ñ êàæäîé èç ñòðàí ÅÝÏ íà óðîâíå
ïðåäïðèÿòèé. Âî 2 êâ. 2004 ã. 91% âíóòðèðåãèîíàëü-
íîãî ýêñïîðòà Áåëàðóñè, 93% – Êàçàõñòàíà è 84% –
Óêðàèíû ïðèõîäèëîñü íà Ðîññèþ. Óäåëüíûé âåñ ýòîé
ñòðàíû â èìïîðòå Áåëàðóñè èç ñòðàí ÅÝÏ ñîñòàâëÿë
95%, Êàçàõñòàíà – 84%, Óêðàèíû – 92%. Òîðãîâëÿ
ìåæäó ñòðàíàìè ÅÝÏ áåç ó÷åòà Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íå-
çíà÷èòåëüíîé. Òàêîãî ðîäà àñèììåòðèÿ â ãåîãðàôè-
÷åñêîé ñòðóêòóðå òîðãîâûõ ïîòîêîâ è çàâèñèìîñòü îò
îäíîãî ðûíêà â ðàìêàõ ÅÝÏ äåëàåò ñòðàíû äàííîãî
ðåãèîíà çàâèñèìûìè îò ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè,
ñêëàäûâàþùåéñÿ â Ðîññèè.

• Â ýêñïîðòå è èìïîðòå ÅÝÏ äîìèíèðóþò ñòðàíû âíåøíåãî
ìèðà, õîòÿ òîðãîâëÿ ìåæäó ñòðàíàìè-ó÷àñòíèöàìè ðàñòåò
áûñòðåå, ÷åì ñ âíåøíèì ìèðîì

• Îêîëî 90% âíóòðèðåãèîíàëüíîé òîðãîâëè Áåëàðóñè, Êà-
çàõñòàíà è Óêðàèíû ïðèõîäèòñÿ íà Ðîññèþ
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Òàáëèцà 3. Óäåëьíûé âåñ òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè ÅÝÏ â îáщåì îáъåìå èх эêñïîðòà è èìïîðòà 

Ýêñïîðò Èìïîðò 
% %  

2 êâ. 2003 ã. 2 êâ. 2004 ã. 
Èçìåíåíèå, 

ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ 2 êâ. 2003 ã. 2 êâ. 2004 ã. 
Èçìåíåíèå, 

ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ 
Áåëàðóñü 49.7 51.7 2.0 70.3 71.0 0.7 
Êàçàõñòàí 19.7 18.0 -1.7 41.5 43.0 1.5 
Ðîññèÿ 13.7 15.4 1.7 20.3 22.8 2.5 
Óêðàèíà 22.2 23.1 0.9 41.0 43.4 2.5 
ÅÝÏ â öåëîì 18.9 20.5 1.7 36.0 38.1 2.0 
Иñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Áåëàðóñè, Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè 
Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà. 

Òàáëèцà 4. Âçàèìíàÿ òîðãîâëÿ ñòðàí ÅÝÏ â 2 êâ. 2003 ã. è 2 êâ. 2004 ã. 

Áåëàðóñü Êàçàõñòàí Ðîññèÿ Óêðàèíà Ñòðàíà-ýêñïîðòåð  Óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà, % 
2 êâ. 2003 ã. -- 1.3 92.3 6.4 Áåëàðóñü 2 êâ. 2004 ã. -- 1.7 91.0 7.3 
2 êâ. 2003 ã. 0.6 -- 84.7 14.8 Êàçàõñòàí 2 êâ. 2004 ã. 0.4 -- 92.7 6.8 
2 êâ. 2003 ã. 41.9 18.6 -- 39.4 Ðîññèÿ 2 êâ. 2004 ã. 39.4 16.7 -- 34.9 
2 êâ. 2003 ã. 6.7 5.3 88.0 -- Óêðàèíà 2 êâ. 2004 ã. 8.3 8.2 83.5 -- 

Ñòðàíà-èìïîðòåð  Óäåëüíûé âåñ èìïîðòà, % 
2 êâ. 2003 ã. -- 0.2 95.7 4.2 Áåëàðóñü 2 êâ. 2004 ã. -- 0.3 94.8 4.9 
2 êâ. 2003 ã. 2.8 -- 89.7 7.6 Êàçàõñòàí 2 êâ. 2004 ã. 2.9 -- 83.7 13.4 
2 êâ. 2003 ã. 39.3 21.4 -- 39.3 Ðîññèÿ 2 êâ. 2004 ã. 38.1 21.4 -- 40.5 
2 êâ. 2003 ã. 3.7 5.9 90.4 -- Óêðàèíà 2 êâ. 2004 ã. 4.1 3.4 92.4 -- 

Иñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Áåëàðóñè, Öåíòðàëüíûé Áàíê Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè 
Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà. 
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ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÑÎÁÛÒÈß È ÑÎÂÌÅÑÒÍÛÅ ÏÐÎÅÊÒÛ

ÑÒÐÀÒÅÃÈß ÈÍÒÅÃÐÀÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ
ÍÀ ÏÎÑÒÑÎÂÅÒÑÊÎÌ ÏÐÎÑÒÐÀÍÑÒÂÅ

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ðàçâèòèå îòíîøåíèé ñ ãîñóäàð-
ñòâàìè Ñîäðóæåñòâà íåçàâèñèìûõ ãîñóäàðñòâ íåî-
äíîêðàòíî ïðîâîçãëàøàëîñü â êà÷åñòâå âàæíåéøåãî
ïðèîðèòåòà âíåøíåé ïîëèòèêè Ðîññèè, èòîãè áîëåå
÷åì äåñÿòèëåòíåãî ñóùåñòâîâàíèÿ ÑÍÃ ñ òî÷êè çðå-
íèÿ êîíñîëèäàöèè ïîñòñîâåòñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî è
ïîëèòè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà âûãëÿäÿò ìàëîóòåøè-
òåëüíûìè.

Ïîñëå ðàçðóøåíèÿ ñîþçíîãî ïîëèòè÷åñêîãî öåíò-
ðà ãîñóäàðñòâàì áûâøåãî ÑÑÑÐ íå óäàëîñü ñîõðà-
íèòü ñîçäàííûé â ñîâåòñêîå âðåìÿ åäèíûé ýêîíîìè-
÷åñêèé êîìïëåêñ, ÷òî ÿâèëîñü îäíèì èç ãëàâíûõ ôàê-
òîðîâ ãëóáîêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà è äåãðàäàöèè
íàèáîëåå òåõíîëîãè÷åñêè åìêèõ îòðàñëåé ïðîìûø-
ëåííîñòè, êîòîðûé îõâàòûâàë ïðàêòè÷åñêè âñå ãîñó-
äàðñòâà áûâøåãî Ñîþçà.

Ôîðìèðîâàíèå ñóâåðåíèòåòîâ ïðîèñõîäèëî ãëàâ-
íûì îáðàçîì êàê ïîëèòè÷åñêîå äèñòàíöèðîâàíèå îò
Ðîññèè èç-çà áîÿçíè ÿêîáû âîçðîæäåíèÿ åå «èìïåð-
ñêèõ àìáèöèé». Â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðà-
çîâàíèé â êà÷åñòâå ïðèìåðà äëÿ ïîäðàæàíèÿ, àâòî-
ðèòåòîâ, ñîâåòíèêîâ è ñïîíñîðîâ âûñòóïàëè çàïàä-
íûå èíñòèòóòû è ãîñóäàðñòâà, à íå Ðîññèÿ, ÷òî òàêæå
íå ñïîñîáñòâîâàëî óêðåïëåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿ-
çåé ñ íåé.

Â ñàìîé Ðîññèè ýëèòà, ñòîÿùàÿ â àâàíãàðäå ëèáå-
ðàëüíûõ ðåôîðì, òàêæå áûëà îçàäà÷åíà ñîáñòâåí-
íûì âñòðàèâàíèåì â «ìèðîâîé ðûíîê», ïîä êîòîðûì
ïîäðàçóìåâàëèñü, ïðåæäå âñåãî, ÅÑ è ÑØÀ, è êîòî-
ðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîñòàâëÿëè íå òîëüêî ðåöåïòû,
ñîâåòíèêîâ, íî è ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ ïðîâåäå-
íèÿ ëèáåðàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé.
Ïðè ýòîì ñàì õîä è ïðàêòè÷åñêèå ðåçóëüòàòû ïðîâå-
äåííîé òðàíñôîðìàöèè â Ðîññèè îêàçàëèñü äàëåêè
îò îæèäàíèé è ïîêà íå äàþò îñíîâàíèé ðàññìàòðè-
âàòü åå â êà÷åñòâå ïðèìåðà äëÿ äðóãèõ ïîñòñîâåòñ-
êèõ ãîñóäàðñòâ.

Íàêîíåö, ïðèõîäèòñÿ êîíñòàòèðîâàòü ôàêòè÷åñêóþ
èíäèôôåðåíòíîñòü ðîññèéñêèõ ãîñóäàðñòâåííûõ
ñòðóêòóð â ðàçâèòèè èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â
ÑÍÃ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò, êàê ìèíèìóì, î íåïîíèìà-
íèè ðîëè è çíà÷åíèÿ ðàçâèòèÿ ýòèõ ïðîöåññîâ äëÿ
ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è îáåñ-
ïå÷åíèÿ ïîëèòè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â ýòîì âàæíåé-
øåì äëÿ Ðîññèè ðåãèîíå.

Êàê áû òî íè áûëî, ïîëèòèêà Ðîññèè â ïåðâîå äå-
ñÿòèëåòèå ïîñëå ðàñïàäà ÑÑÑÐ îòëè÷àëàñü íåäîñòà-
òî÷íîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòüþ è âåñüìà ïðîòèâîðå÷è-
âûìè ïîäõîäàìè. Ýòî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ïðîâîçãëà-
øåííûå öåëè ðåãèîíàëüíîé èíòåãðàöèè ñòðàí ÑÍÃ
ïîä ýãèäîé Ðîññèè îñòàëèñü íåðåàëèçîâàííûìè. Êî-
ëè÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé
Ðîññèè ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ – èõ äîëÿ ñîñòàâëÿåò â íà-

ñòîÿùåå âðåìÿ ìåíåå 20% â ñóììàðíîì âíåøíåòîð-
ãîâîì îáîðîòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (â 1990 ã. –
65%) è ìåíåå 1% â çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèÿõ – èëëþ-
ñòðèðóþò ýòî ðàñõîæäåíèå ìåæäó äåêëàðèðóåìîé è
ðåàëüíîé ïðèîðèòåòíîñòüþ.

Ðàçóìååòñÿ, ñëó÷èâøååñÿ âî ìíîãîì ìîæíî ñ÷è-
òàòü åñòåñòâåííûì ðåçóëüòàòîì êàê ñòàíîâëåíèÿ ãî-
ñóäàðñòâåííîãî ñóâåðåíèòåòà, òàê è îáúåêòèâíûì
ñëåäñòâèåì, ïî ñóùåñòâó, øîêîâîãî ïåðåõîäà íîâûõ
íåçàâèñèìûõ ñòðàí îò ïëàíîâî-ðàñïðåäåëèòåëüíîé
ê ðûíî÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå. Íî ýòî íè÷åãî
íå ìåíÿåò â ðåàëüíîé îöåíêå ñèòóàöèè. Âëèÿíèå Ðîñ-
ñèè â ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà îñëàáåâàåò êàê â ïîëè-
òèêå, òàê è â ýêîíîìèêå. Åå ïûòàþòñÿ âûòåñíÿòü äðó-
ãèå öåíòðû ñèëû, ãðîìêî çàÿâèâøèå î ñâîèõ «æèç-
íåííî âàæíûõ» èíòåðåñàõ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðî-
ñòðàíñòâå.

Ýòî, ïðåæäå âñåãî, ñëåäóþùèå ñòðàíû / ãðóïïû
ñòðàí:

• ÑØÀ, ðàññìàòðèâàþùèå â êà÷åñòâå ñôåð ñâîèõ èí-
òåðåñîâ Óêðàèíó, ïðèêàñïèéñêèå ãîñóäàðñòâà, â
ïåðâóþ î÷åðåäü, Àçåðáàéäæàí, à òàêæå Öåíòðàëü-
íóþ Àçèþ, ãäå êëþ÷åâûì ïàðòíåðîì ÑØÀ ñòàë Óç-
áåêèñòàí;

• Ðàñøèðÿþùèéñÿ Åâðîñîþç, óæå ïðèáëèçèâøèéñÿ
ê áûâøèì çàïàäíûì ãðàíèöàì ÑÑÑÐ è ðàçðàáà-
òûâàþùèé ñòðàòåãèþ «íîâîãî ñîñåäñòâà» ïî îò-
íîøåíèþ ê âîñòî÷íîåâðîïåéñêèì ãîñóäàðñòâàì
ÑÍÃ – Áåëàðóñè, Ìîëäîâå, Óêðàèíå, à òàêæå ê Àð-
ìåíèè è Ãðóçèè;

• Êèòàé è ñòðàíû ÀÑÅÀÍ, èìåþùèå èíòåðåñû â
Êàçàõñòàíå è ãîñóäàðñòâàõ Öåíòðàëüíîé Àçèè;

• Òóðöèÿ, àêòèâíî äåéñòâóþùàÿ â ãîñóäàðñòâàõ Öåí-
òðàëüíîé Àçèè è Þæíîãî Êàâêàçà è â Óêðàèíå (â
Êðûìó).

Âàæíåéøåé êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé ýêîíî-
ìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ îòíîøåíèé Ðîññèè ñ äðóãè-
ìè ñòðàíàìè ÑÍÃ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ çà-
âåðøåíèå ïåðåõîäíîãî ïîñòñîâåòñêîãî ïåðèîäà. Ïðî-
ñòðàíñòâî áûâøåãî ÑÑÑÐ ñòðåìèòåëüíî ïðåâðàùà-
åòñÿ èç «áëèæíåãî çàðóáåæüÿ» Ðîññèè â çîíó îñòðåé-
øåé ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè. Ïðåòåíçèè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè íà îñîáûå îòíîøåíèÿ ñî ñòðàíàìè
äàííîãî ðåãèîíà êàê æèçíåííî âàæíûå äëÿ åå íàöèî-
íàëüíî-ãîñóäàðñòâåííûõ èíòåðåñîâ óæå íå ðàçäåëÿ-
þòñÿ ìèðîâûì ñîîáùåñòâîì. Â ÑÍÃ Ðîññèÿ âûñòó-
ïàåò ñåãîäíÿ íå êàê áåçóñëîâíûé ëèäåð, à ëèøü êàê
îäèí èç ìíîãèõ ïîëèòè÷åñêèõ öåíòðîâ ñèëû è äàëåêî
íå ñàìûé ìîùíûé ýêîíîìè÷åñêèé èãðîê. Âûñòðàèâàòü
ñèñòåìó îòíîøåíèé ñ áëèæàéøèìè ñîñåäÿìè ïðèõî-
äèòñÿ ñåé÷àñ â ìåíåå áëàãîïðèÿòíîé ãåîïîëèòè÷åñ-
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êîé îáñòàíîâêå, ÷åì ýòî áûëî â ïåðâîå äåñÿòèëåòèå
ïîñëå ðàñïàäà ÑÑÑÐ, è âåñü êîìïëåêñ âîïðîñîâ ïî-
ëèòè÷åñêîãî, âîåííî-ñòðàòåãè÷åñêîãî è ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ñîòðóäíè÷åñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà ïðî-
ñòðàíñòâå Ñîäðóæåñòâà ïðèîáðåòàåò øèðîêèé ìåæ-
äóíàðîäíûé êîíòåêñò.

Òåì íå ìåíåå åñòü ïðèçíàêè òîãî, ÷òî â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ñèòóàöèÿ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå íà-
÷èíàåò ïîñòåïåííî ìåíÿòüñÿ, îòðàæàÿ çàâåðøåíèå
ïåðâîíà÷àëüíîãî ýòàïà ñòàíîâëåíèÿ ñóâåðåííûõ ãî-
ñóäàðñòâ è ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ îñíîâ è èíñòè-
òóòîâ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè â áîëüøèíñòâå èç íèõ.

Ñóòü ìîìåíòà ñîñòîèò â òîì, ÷òî íîâûå íåçàâèñè-
ìûå ãîñóäàðñòâà îêàçàëèñü òåïåðü ïåðåä çàäà÷àìè
è âûçîâàìè êà÷åñòâåííî èíîãî ñâîéñòâà. Åñëè â ïðî-
øåäøåì äåñÿòèëåòèè íåèçáåæíî àêöåíò äåëàëñÿ íà
ñòàíîâëåíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ñóâåðåíèòåòà, òî òå-
ïåðü â êà÷åñòâå ïåðâîî÷åðåäíûõ âûñòóïàþò çàäà÷è
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ïî-
ñòñîâåòñòêèõ ãîñóäàðñòâ óæå íå ìîæåò îñóùåñòâëÿòü-
ñÿ áåç êà÷åñòâåííîãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ è ýêîíîìèê
êàê òàêîâûõ. Èíûìè ñëîâàìè, íà ïåðåäíèé ïëàí âû-
õîäÿò íå ïðîáëåìû ñèñòåìíîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ, à
çàäà÷è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ðîñòà. Ñîáñòâåí-
íî, îò ðåøåíèÿ èìåííî ýòèõ çàäà÷ âî ìíîãîì áóäåò
çàâèñåòü ñóäüáà ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ.

Â íîâûõ óñëîâèÿõ ðåçêî àêòèâèçèðóåòñÿ ïðîáëå-
ìû ïîèñêà ïóòåé ðàöèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñî-
õðàíèâøåãîñÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà è ôîð-
ìèðîâàíèÿ óñëîâèé äëÿ åãî ìîäåðíèçàöèè. Åñëè ðàñ-
ñìàòðèâàòü îáùèå óñëîâèÿ è ôàêòîðû äëÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, òî âñå îíè ìîãóò áûòü îáúåäèíåíû â
÷åòûðå ãðóïïû:

• åìêîñòü ïîòåíöèàëüíîãî ðûíêà è åãî òîâàðíàÿ
ñòðóêòóðà;

• ñîñòîÿíèå ðåñóðñíîé áàçû (íàëè÷èå òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêèõ, òðóäîâûõ, òåõíîëîãè÷åñêèõ, èíâå-
ñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ);

• îñíîâíûå ñóáúåêòû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (áèçíåñ,
ãîñóäàðñòâî);

• ñîñòîÿíèå èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû äëÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïî ñóòè, â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ïåðåä áîëüøèí-
ñòâîì ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ, âêëþ÷àÿ Ðîññèþ, âñòàåò äè-
ëåììà – ëèáî îñóùåñòâëÿòü äàëüíåéøåå ýêîíîìè-
÷åñêîå ðàçâèòèå â ðîëè ïðèäàòêîâ (ïåðèôåðèè) áî-
ëåå ìîùíûõ öåíòðîâ ýêîíîìè÷åñêîé ñèëû, ïðåæäå
âñåãî ÅÑ è Êèòàÿ, ò.å. âûñòóïàòü â ðîëè îáúåêòîâ ãëî-
áàëèçàöèè, ëèáî íà îñíîâå îæèâëåíèÿ èíòåãðàöèîí-
íûõ ïðîöåññîâ âîññîçäàòü íà åâðàçèéñêîì ïðîñòðàí-
ñòâå áûâøåãî ÑÑÑÐ ñàìîñòîÿòåëüíîå ÿäðî ýêîíî-
ìè÷åñêîé ìîùè è çà ñ÷åò ñëîæåíèÿ ïîòåíöèàëîâ óñè-
ëèòü ñâîþ ñóáúåêòíîñòü â ìèðîâîì ýêîíîìè÷åñêîì
ïðîöåññå.

Íåñìîòðÿ íà ïîòåðè ïðîøåäøåãî äåñÿòèëåòèÿ, â
ïîëüçó èíòåãðàöèîííîãî âûáîðà ãîñóäàðñòâ ñîäðóæå-
ñòâà ñâèäåòåëüñòâóþò òàêèå ôàêòîðû êàê:

• äîñòàòî÷íî åìêèé ðûíîê ñáûòà ñ íàñåëåíèåì áî-
ëåå 200 ìëí. ÷åë.;

• ñîïîñòàâèìûé óðîâåíü äîõîäà, à, ñëåäîâàòåëüíî,
è ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè øèðîêèõ ñëîåâ íà-
ñåëåíèÿ â îñíîâíûõ ãîñóäàðñòâàõ èíòåãðàöèîííî-
ãî ïðîñòðàíñòâà (ò.å. äîñòàòî÷íî îäíîðîäíûé ðû-
íîê ñ òî÷êè çðåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ìàññîâîãî
ñïðîñà);

• ñàìîäîñòàòî÷íîñòü è âçàèìîäîïîëíÿåìîñòü ïî
îñíîâíûì âèäàì òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ è ñû-
ðüåâûõ ðåñóðñîâ è îòðàñëåâîé äèâåðñèôèêàöèè
ïðîìûøëåííîãî ïîòåíöèàëà;

• âûñîêàÿ òåõíîëîãè÷åñêàÿ îáùíîñòü ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïîòåíöèàëà;

• äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ ñîöèîêóëüòóðíàÿ îáùíîñòü
íàñåëåíèÿ, îñòàâøàÿñÿ â íàñëåäñòâî îò ñîâåòñêî-
ãî ïåðèîäà;

• ïðèìåðíî îäèíàêîâûé óðîâåíü ïðîäâèíóòîñòè
òðàíñôîðìàöèîííûõ ïðîöåññîâ, ÷òî äåëàåò äîñ-
òàòî÷íî îäíîðîäíîé îáùóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñðå-
äó, êîòîðàÿ ñîäåðæèò ñõîæèå «ðîäèìûå ïÿòíà» è
åùå äàëåêà îò ñîâðåìåííîãî ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà.

Íåòðóäíî çàìåòèòü, ÷òî ôàêòîðû â ïîëüçó ðàçâè-
òèÿ èíòåãðàöèè íà åâðàçèéñêîì ïðîñòðàíñòâå îäíî-
âðåìåííî ñóùåñòâåííî óñèëèâàþò ïðåäïîñûëêè äëÿ
óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ãîñóäàðñòâ ðåãè-
îíà. Â ñâîþ î÷åðåäü, ýòî ñîçäàåò íîâûå âîçìîæíîñ-
òè äëÿ îæèâëåíèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ íà ïî-
ñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå â òîì ñëó÷àå, åñëè âî ãëà-
âó ïðîöåññà ïîñòàâèòü ðåàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå èí-
òåðåñû è öåëè.

Èíîé âûáîð ñ îðèåíòàöèåé íà ìèðîâûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ëèäåðîâ, ïðåæäå âñåãî ÅÑ, îñíîâûâàåòñÿ ñêî-
ðåå íà èëëþçèè ÷àñòè íàöèîíàëüíûõ ýëèò, âêëþ÷àÿ
è ðîññèéñêóþ, ïî ïîâîäó âîçìîæíîñòè îñóùåñòâëå-
íèÿ òàêîé èíòåãðàöèè íà âûãîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
óñëîâèÿõ è â èñòîðè÷åñêè ïðèåìëåìûå ñðîêè. Íàäî
îòìåòèòü, ÷òî òàêèå èëëþçèè ïîääåðæèâàþòñÿ è çà-
ïàäíûìè ïàðòíåðàìè, äëÿ êîòîðûõ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ðåèíòåãðàöèÿ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå ìîæåò
îáåðíóòüñÿ îïðåäåëåííûì ñæàòèåì ðûíêîâ â òîé
òîâàðíîé ñòðóêòóðå, â êàêîé îí ñëîæèëñÿ ê íàñòîÿ-
ùåìó âðåìåíè.

Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü êàê íåãîòîâíîñòü
ÅÑ ðåàëüíî èíòåãðèðîâàòüñÿ ñ ãîñóäàðñòâàìè ïîñòñî-
âåòñêîãî ïðîñòðàíñòâà, î ÷åì áûëî çàÿâëåíî â 2003 ã.
â Ñîëîííèêàõ, òàê è îáúåêòèâíóþ ñëîæíîñòü ïðîöåñ-
ñà ñòðóêòóðíîé àäàïòàöèè ýêîíîìèê ê íîâûì ðûíêàì.
Íàïðèìåð, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâåííûå âëîæåíèÿ
(USD 1.5 òðëí) â çåìëè áûâøåé ÃÄÐ, ê íàñòîÿùåìó
âðåìåíè òàê è íå óäàëîñü äîáèòüñÿ ïîëíîé àäàïòà-
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öèè åå îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ê ðûíêó îáúåäèíåííîé
Ãåðìàíèè è ÅÑ.

Ïðè ðåàëèçàöèè Åâðàçèéñêîãî èíòåãðàöèîííîãî
ñöåíàðèÿ îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìîæåò ñòàòü
âîññòàíîâëåíèå, ìîäåðíèçàöèÿ è ðàçâèòèå ñîáñòâåí-
íîé äèâåðñèôèöèðîâàííîé ïðîìûøëåííîé áàçû,
îðèåíòèðîâàííîé, ïðåæäå âñåãî, íà âíóòðåííèé ðû-
íîê ñòðàí áûâøåãî Ñîþçà, ïîòåíöèàëüíàÿ åìêîñòü
êîòîðûõ ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü îðãàíèçàöèþ ïðî-
èçâîäñòâà ïðîäóêöèè ìàññîâîãî ñïðîñà â ýêîíîìè-
÷åñêè ýôôåêòèâíûõ ðàçìåðàõ.

Â ýòîé ñâÿçè ñ ó÷åòîì íîâûõ ãåîïîëèòè÷åñêèõ è
ãåîýêîíîìè÷åñêèõ ðåàëèé â ðåãèîíå ÑÍÃ Ðîññèè
ïðåäñòîèò âûðàáîòàòü äîëãîñðî÷íóþ ñòðàòåãèþ äåé-
ñòâèé íà ïðîñòðàíñòâå Ñîäðóæåñòâà, êîòîðàÿ äîëæ-
íà â ïåðâóþ î÷åðåäü ó÷èòûâàòü âîçðîñøóþ äèôôå-
ðåíöèðîâàííîñòü è ôðàãìåíòàðíîñòü ïîñòñîâåòñêî-
ãî ïðîñòðàíñòâà, à òàêæå ïîòåíöèàëüíûå êîíôëèêòû
èíòåðåñîâ Ðîññèè ñ äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè è ïî-
ëèòè÷åñêèìè èãðîêàìè â äàííîì ðåãèîíå, îñîáåííî
ñ ÑØÀ, ÅÑ, Êèòàåì. Èç ñêàçàííîãî ñëåäóåò, ÷òî ïðè-
äåòñÿ èñõîäèòü èç äâóõ íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè ýêî-
íîìè÷åñêîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ Ðîññèè íà
ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå.

Ïåðâîå íàïðàâëåíèå – ñòðàòåãèÿ åâðàçèéñêîé ýêî-
íîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè. Åå öåëü – ôîðìèðîâàíèå ñ
ó÷àñòèåì Ðîññèè ðåãèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ãðóï-
ïèðîâêè íà îñíîâå îáúåäèíåíèÿ çàèíòåðåñîâàííûõ
ñòðàí (à â íàèáîëåå æåëàòåëüíîì êîíå÷íîì âàðèàí-
òå – ñîçäàíèå êîíôåäåðàöèè ðÿäà èíòåãðèðóþùèõñÿ
ãîñóäàðñòâ èç ÷èñëà Ñîäðóæåñòâà íà îñíîâå ýêîíî-
ìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà ïî òèïó ÅÑ). Ñ íàøåé
òî÷êè çðåíèÿ èìåííî ðåàëèçàöèÿ òàêîãî ñöåíàðèÿ
áûëà áû íàèáîëåå ðàçóìíîé ñ òî÷êè çðåíèÿ îáåñïå-
÷åíèÿ óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ è ïîëèòè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â îãðîìíîì ðåãè-
îíå, îêàçàâøåìñÿ íà ñòûêå ðàçëè÷íûõ öèâèëèçàöèé.

Ðàçóìååòñÿ, ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîâåòñêèì ïåðèîäîì
âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè èíòåãðàöèîííîé ñòðàòåãèè
â ÑÍÃ äëÿ Ðîññèè çíà÷èòåëüíî ñóçèëèñü – îíè îãðà-
íè÷èâàþòñÿ îòíîøåíèÿìè ñî ñòðàíàìè-÷ëåíàìè Åâ-
ðÀçÝÑ (Áåëàðóñüþ, Êàçàõñòàíîì, Êûðãûçñòàíîì, Ðîñ-
ñèåé, Òàäæèêèñòàíîì è Àðìåíèåé – ïîñëåäíÿÿ òîëü-
êî íàáëþäàòåëü â ÅâðÀçÝÑ), à òàêæå Óêðàèíîé. Ïî-
çèöèÿ ïîñëåäíåé ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðèíöèïèàëüíî
âàæíîé äëÿ ðåàëèçàöèè òàêîãî ïðîåêòà. Òàê ÷òî íàäî
ìàêñèìàëüíî èñïîëüçîâàòü òîò ôàêò, ÷òî îíà âûðà-
çèëà ñîãëàñèå ó÷àñòâîâàòü â Ñîãëàøåíèè î åäèíîì
ýêîíîìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå (Áåëàðóñü, Êàçàõñòàí,
Óêðàèíà è Ðîññèÿ). Òàêèì îáðàçîì, ÿäðî åâðàçèéñ-
êîé ðåãèîíàëüíîé ãðóïïèðîâêè ìîãóò ñîñòàâèòü Áå-
ëàðóñü, Êàçàõñòàí, Ðîññèÿ è Óêðàèíà êàê íàèáîëåå
ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûå ñòðàíû, íà äîëþ êîòîðûõ
ïðèõîäèòñÿ áîëåå 80% ñîâîêóïíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîòåíöèàëà ÑÍÃ.

Ðåàëèçàöèÿ èíòåãðàöèîííîãî ñöåíàðèÿ ïðåäïîëà-
ãàåò âñåìåðíîå ðàçâèòèå ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé

â ðàìêàõ Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà Áåëàðóñè è Ðîññèè,
ÅâðÀçÝÑ è Ñîãëàøåíèÿ î åäèíîì ýêîíîìè÷åñêîì
ïðîñòðàíñòâå. Èìåííî â ýòèõ ôîðìàòàõ çàêëàäûâà-
þòñÿ îñíîâû åâðàçèéñêîé ñèñòåìû ðåãèîíàëüíîé
èíòåãðàöèè è ôîðìèðîâàíèÿ èíòåãðèðîâàííîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà.

Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû, êàê èçâåñòíî, îáëàäà-
þò ñâîåé ëîãèêîé è ýòàïíîñòüþ ðàçâèòèÿ – çîíà ñâî-
áîäíîé òîðãîâëè, òàìîæåííûé ñîþç, îáùèé ðûíîê
òîâàðîâ, òðóäà è êàïèòàëà, è åäèíûé âàëþòíûé ñîþç
êàê íàèâûñøàÿ ñòàäèÿ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðî-
ñòðàíñòâà. Íà ñàìîì äåëå, ïåðåõîä îò îäíîé ñòàäèè
èíòåãðàöèîííîãî ïðîöåññà ê äðóãîé ìîæåò ïðîèñõî-
äèòü â ðàçëè÷íîì ñòðàíîâîì ôîðìàòå. Ïðè ýòîì êëþ-
÷åâûå ïðîáëåìû ìîãóò îòðàáàòûâàòüñÿ â óçêîì ôîð-
ìàòå ñ ïîñëåäóþùèì ïðèñîåäèíåíèåì çàèíòåðåñî-
âàííûõ ãîñóäàðñòâ ïî ìåðå ñîçäàíèÿ íåîáõîäèìûõ
óñëîâèé è ïðåäïîñûëîê. È â ýòîì ñìûñëå íå ñòîèò
ïðîòèâîïîñòàâëÿòü ÅâðÀçÝÑ äðóãèì èíòåãðàöèîííûì
ïðîåêòàì ñ ó÷àñòèåì Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà, Ðîññèè
è Êûðãûçñòàíà. ÅâðÀçÝÑ ìîæåò âûñòóïàòü ëîêîìî-
òèâîì äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïðîñòðàíñòâà â áîëåå øèðîêîì ñòðàíîâîì ôîðìàòå,
à â ðàìêàõ Ñîþçà Áåëàðóñè è Ðîññèè ìîãóò îòðàáà-
òûâàòüñÿ ïèîíåðíûå èíòåãðàöèîííûå ïðîåêòû äëÿ
ÅâðÀçÝÑ. È Ñîãëàøåíèÿ î åäèíîì ýêîíîìè÷åñêîì
ïðîñòðàíñòâå. Ïðè ýòîì â ðàìêàõ óãëóáëåíèÿ ñîòðóä-
íè÷åñòâà ñ ýòèìè ãîñóäàðñòâàìè ìîãóò â ïðèîðèòåò-
íîì ïîðÿäêå ðåøàòüñÿ òàêèå âîïðîñû êàê åäèíàÿ
ïîëèòèêà óñòàíîâëåíèÿ öåí íà ýíåðãîðåñóðñû, ïðè-
îðèòåòíîñòü ïðàâ äëÿ âçàèìíûõ èíâåñòèöèé; óïðî-
ùåííûé ðåæèì ïåðåäâèæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû è ãðàæ-
äàí, òðàíçèò ãðóçîâ.

Äëÿ ïðèäàíèÿ äèíàìèçìà èíòåãðàöèîííûì ïðîöåñ-
ñàì Ðîññèÿ íåïðåìåííî äîëæíà èäòè íà çàòðàòû ñî
ñâîåé ñòîðîíû, ðóêîâîäñòâóÿñü â äàííîì ñëó÷àå íå
òîëüêî ïðèíöèïîì òåêóùåé ýêîíîìè÷åñêîé âûãîäû
(âîçâåäåííûì â ïîñëåäíèå ãîäû â àáñîëþò ïî îòíî-
øåíèþ ê ÑÍÃ), íî è ïðèíöèïîì íåîáõîäèìîñòè äî-
ïîëíèòåëüíûõ âëîæåíèé â ïåðñïåêòèâíûé ïðîåêò (â
äàííîì ñëó÷àå – ïðîåêò ðåãèîíàëüíîé åâðàçèéñêîé
èíòåãðàöèè) èñõîäÿ èç äîñòèæåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ
ýôôåêòîâ. Áåç ýòîãî íåâîçìîæíî äîáèòüñÿ æåëàåìûõ
ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé â óñëîâèÿõ îñòðîé êîíêóðåíò-
íîé áîðüáû íà ïðîñòðàíñòâå Ñîäðóæåñòâà. Â ãîñáþä-
æåòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íåïðåìåííî íóæíà ñòà-
òüÿ ðàñõîäîâ «Èíòåãðàöèÿ ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ» íà ôè-
íàíñèðîâàíèå ðàçðàáîòêè ìîäåëüíûõ ìåõàíèçìîâ
ðàçâèòèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ è ïèîíåðíûõ
ïðîåêòîâ. Â òî æå âðåìÿ òðåáóåò ðàññìîòðåíèÿ âîï-
ðîñ î âîçìîæíîñòè îáúåäèíåíèÿ áþäæåòîâ äâóõ èí-
òåãðàöèîííûõ îðãàíèçàöèé, â êîòîðûå âíîñèò åæåãîä-
íûå âçíîñû Ðîññèÿ: áþäæåòà Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà
è áþäæåòà ÅâðÀçÝÑ.

Îñîáîãî âíèìàíèÿ ñî ñòîðîíû Ðîññèè òðåáóåò çà-
äà÷à ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà ñ Áåëàðóñüþ,
êîòîðûé ìîã áû èìåòü çíà÷åíèå «ëîêîìîòèâà» èíòåã-
ðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ÑÍÃ. Ñîþç ñ Áåëàðóñüþ ñëå-
äóåò ðàññìàòðèâàòü êàê îñíîâíîå èíòåãðàöèîííîå
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ÿäðî â ðàìêàõ êîíöåïöèè ðàçíîñêîðîñòíîé èíòåãðà-
öèè ñî ñòðàíàìè, íà êîòîðûå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ èí-
òåãðàöèîííàÿ ñòðàòåãèÿ. Â ñëó÷àå åñëè óäàñòñÿ ñî-
çäàòü ðóáëåâóþ çîíó â ìàñøòàáå äâóõ ãîñóäàðñòâ, ê
íåé ìîãëè áû ïðèñîåäèíèòüñÿ è äðóãèå çàèíòåðåñî-
âàííûå ñòðàíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü Êàçàõñòàí è Êûð-
ãûçñòàí. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî èìåòü â âèäó, ÷òî çàò-
ðàòû íà ýòîò ïðîåêò (ðàçîâàÿ äåíåæíàÿ êîìïåíñàöèÿ
Áåëàðóñè ïðè åå ïåðåõîäå íà èñïîëüçîâàíèå ðîññèé-
ñêîãî ðóáëÿ) èìåþò ñòðàòåãè÷åñêîå çíà÷åíèå äëÿ ðàç-
âèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè â áîëåå øèðîêîì
ñòðàíîâîì ôîðìàòå.

Íå ìåíåå âàæíû è èíûå ïðåôåðåíöèè ïàðòíåðàì
ïî òàìîæåííîìó è âàëþòíîìó ñîþçó ñ Ðîññèåé (âíóò-
ðåííèå, ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûå öåíû íà ýíåð-
ãîíîñèòåëè, åäèíûå æåëåçíîäîðîæíûå òàðèôû äëÿ
ïåðåâîçîê âíóòðè ÅâðÀçÝñ, óñòàíàâëèâàåìûå íà
óðîâíå âíóòðåííèõ ðîññèéñêèõ òàðèôîâ, ÷åãî äîáè-
âàåòñÿ Êàçàõñòàí è äð.). Òàêèå ïðåôåðåíöèè ìîãóò
íå âñåãäà íîñèòü îäíîñòîðîííèé õàðàêòåð, à âûðà-
áàòûâàòüñÿ íà âçàèìíîé îñíîâå â õîäå ïåðåãîâîðîâ
è ïîèñêà êîìïðîìèññîâ.

Âìåñòå ñ òåì ðåàëèçàöèÿ ñöåíàðèÿ óãëóáëåíèÿ
èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ÅâðÀçÝÑ ïðåäïîëàãà-
åò è êà÷åñòâåííîå èçìåíåíèå ïîäõîäîâ ê ðåàëèçà-
öèè ñàìèõ ýòèõ ïðîöåññîâ. Ñóòü òàêèõ èçìåíåíèé
äîëæíà ñîñòîÿòü â äîïîëíåíèè óñèëèé â îáëàñòè ïðà-
âîâîãî è èíñòèòóöèîíàëüíîãî êîíñòðóèðîâàíèÿ (ôîð-
ìèðîâàíèÿ ïðàâîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ðåæèìîâ èí-
òåãðàöèè), âûðàáîòêè ñîâìåñòíîé ñêîîðäèíèðîâàí-
íîé ïîëèòèêè ïî ðàçâèòèþ êëþ÷åâûõ îòðàñëåé è ñåê-
òîðîâ ýêîíîìèêè, îáëàäàþùèõ íàèëó÷øèìè ïðåäïî-
ñûëêàìè äëÿ èíòåãðàöèè; ñîãëàñîâàíèÿ ýêñïîðòíîé
ïîëèòèêè íà ðûíêàõ òðåòüèõ ñòðàí; âûðàáîòêè ñîãëà-
ñîâàííîé ïîëèòèêè ïî çàùèòå ñîáñòâåííûõ ðûíêîâ
îò èìïîðòà èç äðóãèõ ðåãèîíîâ. Ïîñëåäíåå îñîáåííî
àêòóàëüíî â ñâÿçè ñ ïðåäñòîÿùèì ïðèñîåäèíåíèåì
Ðîññèè ê ÂÒÎ, õîòÿ äîëæíî ðàññìàòðèâàòüñÿ è â áî-
ëåå øèðîêîì àñïåêòå ôîðìèðîâàíèÿ òàìîæåííîãî
ñîþçà. Ïðè ýòîì, ôîðìèðóÿ åäèíîå òàìîæåííîå ýêî-
íîìè÷åñêîå è âàëþòíîå ïðîñòðàíñòâî, Ðîññèÿ äîëæ-
íà îðèåíòèðîâàòüñÿ èñêëþ÷èòåëüíî íà áóäóùåå, òî
åñòü íå ñòîëüêî çàùèùàòü îñòàòêè ñîõðàíèâøåãîñÿ
ñîâåòñêîãî íàñëåäñòâà, ñêîëüêî áîëåå êîíêðåòíî
ïðåäñòàâëÿòü, êàêîé ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë îíà
õîòåëà áû èìåòü â íàøèõ åäèíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ãðà-
íèöàõ ÷åðåç 15–20 ëåò.

Äëÿ öåëîé ãðóïïû îòðàñëåé ìàøèíîñòðîèòåëüíî-
ãî è íàóêîåìêîãî ïðîôèëÿ óñêîðåííîå ðàçâèòèå èí-
òåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ âîñ-
ñòàíîâëåíèåì ïðîèçâîäñòâåííîé è íàó÷íî-òåõíîëî-
ãè÷åñêîé êîîïåðàöèè. Èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû â
äàííîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè äîëæíû áûòü íàïðàâëå-
íû íà îáåñïå÷åíèå ëüãîòíûõ ðåæèìîâ äëÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîé êîîïåðàöèè ïåðåäà÷è òåõíîëîãèé è èíâåñ-
òèöèé.

Íàêîíåö, â öåëîé ãðóïïå îòðàñëåé ñîòðóäíè÷åñòâî
ìîæåò áûòü íàïðàâëåíî íà ñåëåêòèâíóþ çàùèòó ñî-

âìåñòíûõ ðûíêîâ îò èìïîðòíîé ïðîäóêöèè íà ïåðè-
îä ðåàëèçàöèè ñîãëàñîâàííûõ ïðîãðàìì ðàçâèòèÿ
îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì äàííàÿ çà-
ùèòà äîëæíà íîñèòü ñòðîãî âðåìåííûé õàðàêòåð, ÷òî-
áû èçáåæàòü ôîðìèðîâàíèÿ çîíû òàê íàçûâàåìîãî
«íåïðèòÿçàòåëüíîãî ñïðîñà».

Ñëåäóåò òàêæå èìåòü â âèäó, ÷òî ïðè äîñòàòî÷íî
âûñîêîì ïîòåíöèàëå âçàèìîäîïîëíÿåìîñòè íàöèî-
íàëüíûõ ýêîíîìèê ñòðàí ÅâðÀçÝÑ, äîñòàâøåãîñÿ â
íàñëåäñòâî îò ñîâåòñêîãî ïåðèîäà, ïî îòäåëüíûì
òîâàðíûì ãðóïïàì îíè ìîãóò âûñòóïàòü è óæå âûñòó-
ïàþò êîíêóðåíòàìè íà ðûíêàõ òðåòüèõ ñòðàí (òîïëèâ-
íî-ýíåðãåòè÷åñêèå ðåñóðñû, ÷åðíàÿ è öâåòíàÿ ìåòàë-
ëóðãèÿ, õèìèÿ). È ñîâåðøåííî î÷åâèäíî, ÷òî çàðó-
áåæíûå ïîòðåáèòåëè òàêîé ïðîäóêöèè â òðåòüèõ ñòðà-
íàõ çàèíòåðåñîâàíû â óñèëåíèè öåíîâîé êîíêóðåí-
öèè ìåæäó ñòðàíàìè ÑÍÃ. Â ýòîé ñâÿçè áûëî áû ðà-
çóìíî íàïðàâèòü îáùèå óñèëèÿ íà óìåíüøåíèå â òà-
êèõ îòðàñëÿõ âçàèìíîé êîíêóðåíöèè íà ðûíêàõ òðå-
òüèõ ñòðàí, ñîãëàñîâàíèå öåíîâîé ïîëèòèêè è îáúå-
ìîâ ïîñòàâîê.

Âñå ýòî äîñòàòî÷íî êîíêðåòíûå âîïðîñû, òðåáóþ-
ùèå ïîäãîòîâêè êîíêðåòíûõ ïðåäëîæåíèé, ðåøåíèé
è ïðîåêòîâ, ïðèçâàííûõ ñôîðìèðîâàòü ðåàëüíóþ
áàçó äëÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ÅâðÀçÝÑ.
Î÷åíü âàæíî, ÷òîáû òàêàÿ ðàáîòà ïðîâîäèëàñü ñïå-
öèàëèñòàìè è ýêñïåðòàìè çàèíòåðåñîâàííûõ ãîñó-
äàðñòâ ñîâìåñòíî, ïîä ïàòðîíàæåì Èñïîëêîìà Åâ-
ðÀçÝÑ è ïðàâèòåëüñòâ çàèíòåðåñîâàííûõ ãîñóäàðñòâ.
Â ýòîé ñâÿçè ñëåäóåò âñïîìíèòü èìåþùèéñÿ îïûò
ñîâìåñòíûõ ðàáîò íàä òàêèìè äîêóìåíòàìè êàê «Äîë-
ãîñðî÷íûå ñõåìû ðàçâèòèÿ è ðàçìåùåíèÿ ïðîèçâî-
äèòåëüíûõ ñèë», «Êîìïëåêñíàÿ ïðîãðàììà ÍÒÏ»,
«Ñõåìû ðàçâèòèÿ òðàíñïîðòíîé ñèñòåìû».

Êîíêðåòíûå ðåçóëüòàòû òàêèõ ðàçðàáîòîê ïîçâîëÿò:

• áîëåå ÷åòêî ïîçèöèîíèðîâàòüñÿ ïî îòíîøåíèþ ê
äðóãèì öåíòðàì ýêîíîìè÷åñêîé ñèëû, ïîëíåå ó÷è-
òûâàòü èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ èíòåãðàöèîííîãî ïðî-
öåññà â òîðãîâîé è òàìîæåííîé ïîëèòèêå â îòíî-
øåíèè ñ òðåòüèìè ñòðàíàìè è èõ îáúåäèíåíèÿìè,
à òàê æå ñ ÂÒÎ;

• ñôîðìèðîâàòü îðèåíòèðû äëÿ ðàçâèòèÿ âàæíåé-
øèõ îòðàñëåâûõ êîìïëåêñîâ èíòåãðèðóþùèõñÿ ãî-
ñóäàðñòâ, âûðàáîòàòü ñîãëàñîâàííóþ ñòðàòåãèþ
ïîâåäåíèÿ íà ðûíêàõ òðåòüèõ ñòðàí;

• ñôîðìèðîâàòü îòðàñëåâûå îðèåíòèðû è ïåðñïåê-
òèâíûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû äëÿ áèçíåññ-
ñòðóêòóð èíòåãðèðóþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ;

• óñêîðèòü ôîðìèðîâàíèå îáùåãî ðûíêà ãîñóäàðñòâ
ÅâðÀçÝñ êàê åäèíîãî ïðîñòðàíñòâà òàìîæåííûõ
ïðîöåäóð è ïðàâèë, óïðîñòèòü ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíóþ
ñèñòåìó.

Ïðîåêò ïî ðåàëèçàöèè Ñîãëàøåíèÿ î ôîðìèðîâà-
íèè Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà Áåëàðó-
ñè, Êàçàõñòàíà, Ðîññèè è Óêðàèíû (ÅÝÏ-4) ïîêà ñ òðó-
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äîì âïèñûâàåòñÿ â ñòðàòåãèþ èíòåãðàöèè èç-çà ïî-
çèöèè Óêðàèíû, êîòîðàÿ õîòåëà áû îãðàíè÷èòü ñâîå
ó÷àñòèå â ñîçäàíèè «Ñîþçà ÷åòûðåõ» óðîâíåì çîíû
ñâîáîäíîé òîðãîâëè. È ñâÿçàíî ýòî, êàê èçâåñòíî, ñ
òåì, ÷òî íàðÿäó ñ ó÷àñòèåì â ÅÝÏ îíà âèäèò äëÿ ñåáÿ
àëüòåðíàòèâíóþ ñòðàòåãè÷åñêóþ ïåðñïåêòèâó – âñòóï-
ëåíèå â ÅÑ.

Ïîýòîìó â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ÷ðåçâû÷àéíî
àêòóàëüíîé ïðîáëåìîé ñòàíîâèòñÿ «ïðîåêòíîå íàïîë-
íåíèå» Ñîãëàøåíèÿ î ÅÝÏ ÷åòûðåõ. Îò ýòîãî çàâè-
ñèò, ñòàíåò ëè ïðîåêò ôîðìèðîâàíèÿ åäèíîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà òåì, ÷òî áûëî çàÿâëåíî ïðå-
çèäåíòàìè ÷åòûðåõ ñòðàí, à èìåííî ðåàëüíûì áëî-
êîì èíòåãðàöèîííîãî õàðàêòåðà, èëè çàáóêñóåò íà
äîëãèå ãîäû âïåðåä íà ñòàäèè ñîãëàñîâàíèÿ âîïðî-
ñîâ ñîçäàíèÿ çîíû ñâîáîäíîé òîðãîâëè. Â ýòîì ñëó-
÷àå òðóäíî áóäåò ðàññ÷èòûâàòü íà ñåðüåçíîå âîâëå-
÷åíèå Óêðàèíû â ïðîöåññû åâðàçèéñêîé èíòåãðàöèè.

Êàê áû òî íè áûëî, ïðîåêò ÅÝÏ-4 ñîäåðæàòåëüíî
ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå íà÷àëà ïîñòåïåí-
íîãî ïðèñîåäèíåíèÿ Óêðàèíû ê èíòåãðàöèîííîé ãðóï-
ïèðîâêå ÅâðÀçÝÑ, åñëè åé áóäåò ïðåäëîæåíî ó÷à-
ñòâîâàòü íà äîáðîâîëüíîé îñíîâå â òåõ êîíêðåòíûõ
èíòåãðàöèîííûõ ïðîåêòàõ, êîòîðûå ìîãóò ïðåäñòàâ-
ëÿòü èíòåðåñ äëÿ óêðàèíñêèõ ïðåäïðèÿòèé. Â ýòîé
ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì îáåñïå÷èòü
ìåòîäîëîãè÷åñêîå åäèíñòâî íàðàáîòîê ïî ôîðìèðî-
âàíèþ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà â Åâ-
ðÀçÝÑ è ÅÝÏ-4 è óñêîðèòü ôîðìèðîâàíèå ïàêåòà
èíòåãðàöèîííûõ ïðîåêòîâ â ðàçëè÷íûõ ñåêòîðàõ ýêî-
íîìèêè ñ ó÷åòîì èíòåðåñîâ Óêðàèíû.

Ñëåäóåò òàêæå èìåòü â âèäó, ÷òî ñóùåñòâóþò âîç-
ìîæíîñòè ìîäèôèêàöèè ïðîåêòà ÅÝÏ â ñâîåîáðàç-
íûé «ñòûêîâî÷íûé» ïðîåêò ñîòðóäíè÷åñòâà Ðîññèè
è ðÿäà ñòðàí ÑÍÃ, âõîäÿùèõ â ÅâðÀçÝÑ, ñ Åâðîñîþ-
çîì, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ðîññèéñêîé ñòðàòåãèè ôîðìè-
ðîâàíèÿ îáùååâðîïåéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðî-
ñòðàíñòâà Ðîññèè è ÅÑ è âïîëíå îòâå÷àåò åâðîïåéñ-
êîé îðèåíòàöèè Óêðàèíû.

Ó÷àñòèå Ðîññèè â äðóãèõ ìíîãîñòîðîííèõ ñîþçàõ
ñòðàí ÑÍÃ (Øàíõàéñêàÿ Îðãàíèçàöèÿ Ñîòðóäíè÷åñòâà,
Öåíòðàëüíî-àçèàòñêîå ñîòðóäíè÷åñòâî (ãäå ó Ðîññèè
â ýòîì ãîäó ïîÿâèëñÿ ñòàòóñ íàáëþäàòåëÿ)) ïîêà èìå-
åò ïðåèìóùåñòâåííî ïîëèòè÷åñêóþ íàïðàâëåííîñòü è
äîëæíî èìåòü äîïîëíÿþùåå çíà÷åíèå ïî îòíîøåíèþ
ê îñíîâíûì ýêîíîìè÷åñêèì èíòåãðàöèîííûì ïðîåêòàì.
Ýêîíîìè÷åñêèå ïðîåêòû â ðàìêàõ ýòèõ ìíîãîñòîðîí-
íèõ îðãàíèçàöèé öåëåñîîáðàçíî ðåàëèçîâàòü â îñíîâ-
íîì ñèëàìè çàèíòåðåñîâàííûõ áèçíåñ-ñòðóêòóð.

Âòîðîå íàïðàâëåíèå ñòðàòåãèè – ïîëèòèêà ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ. Åå öåëü – àê-
òèâèçàöèÿ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé â ðàçíûõ ôîðìàõ
(äâóñòîðîííèõ è ìíîãîñòîðîííèõ) è íà ðàçíûõ óðîâ-
íÿõ (ãîñóäàðñòâåííîì è óðîâíå áèçíåñà) ìåæäó Ðîñ-

ñèåé è òåìè ñòðàíàìè ÑÍÃ, êîòîðûå íå ãîòîâû ê èí-
òåãðàöèîííîìó ñáëèæåíèþ è ê ôîðìèðîâàíèþ ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííîãî ñîþçà ñ Ðîññèåé êàê ìèíèìóì â
ôîðìå òàìîæåííîãî ñîþçà, ò.å. íå ãîòîâû ê ñîãëàñî-
âàíèþ è âûðàáîòêå îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
ïî îòíîøåíèþ ê âíåøíèì ïàðòíåðàì.

Ñòðàòåãèÿ õîçÿéñòâåííîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñ òàêè-
ìè ãîñóäàðñòâàìè äîëæíà áûòü íàöåëåíà íà ïîñòå-
ïåííîå óñèëåíèå ñòåïåíè âçàèìîçàâèñèìîñòè è âçà-
èìîäîïîëíÿåìîñòè ýêîíîìèê Ðîññèè è áëèæàéøèõ
ñîñåäåé ïî ÑÍÃ íà âíóòðåííåì ðûíêå Ñîäðóæåñòâà,
÷òî ìîæåò ñîçäàòü áëàãîïðèÿòíûå ïðåäïîñûëêè äëÿ
ïåðåõîäà â ïîñëåäóþùåì ê áîëåå òåñíûì, èíòåãðà-
öèîííûì ôîðìàì ñîòðóäíè÷åñòâà. Îíà ïðåäïîëàãà-
åò òàêæå òåñíîå ñîòðóäíè÷åñòâî íà âíåøíèõ (ïî îò-
íîøåíèþ ê ÑÍÃ) ðûíêàõ ïî öåëîìó ðÿäó òîâàðîâ,
ïðåæäå âñåãî òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ.

Ýòî íàïðàâëåíèå ñîòðóäíè÷åñòâà ìîæåò áûòü ðå-
àëèçîâàíî êàê íà äâóñòîðîííåé, òàê è íà ìíîãîñòî-
ðîííåé îñíîâå, â ñî÷åòàíèè ìåæãîñóäàðñòâåííîãî
óðîâíÿ âçàèìîäåéñòâèÿ è óðîâíÿ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ, ñ ïîäêëþ÷åíèåì îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóê-
òóð, óæå ñóùåñòâóþùèõ â ðàìêàõ ÑÍÃ – îòðàñëåâûõ
àññîöèàöèé ñîòðóäíè÷åñòâà, äåëîâûõ ñîâåòîâ, Ýíåð-
ãåòè÷åñêîãî ñîâåòà ÑÍÃ, Òðàíñïîðòíîãî ñîâåòà è äð.
Îíî äîëæíî ïîäêðåïëÿòüñÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííûìè è ìåæïðàâèòåëüñòâåííûìè ñîãëà-
øåíèÿìè, ïðåäóñìàòðèâàþùèìè îñîáûé ìåõàíèçì
äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîé êîîïåðàöèè (ëüãîòíûå óñëî-
âèÿ ïîñòàâîê äëÿ êîîïåðèðîâàííîé ïðîäóêöèè). Ïðè-
îðèòåòíûìè íàïðàâëåíèÿìè îòðàñëåâîãî ñîòðóäíè-
÷åñòâà â ÑÍÃ ñëåäóåò ïðèçíàòü âñå ïðîåêòû, âåäó-
ùèå ê ôîðìèðîâàíèþ îáùèõ ñåêòîðàëüíûõ âíóòðåí-
íèõ ðûíêîâ – ðûíêà ìåòàëëîïðîäóêöèè, íåôòè, ãàçà,
àãðàðíîãî ðûíêà, òðàíñïîðòíûõ óñëóã (íàïðèìåð,
àâèàïåðåâîçîê è äð.).

Ïðåäïîñûëêè äëÿ ïðåâðàùåíèÿ ïîêà àìîðôíîãî
ÑÍÃ â æèçíåñïîñîáíûé ðåãèîíàëüíûé áëîê âîçíèê-
íóò òîëüêî òîãäà, êîãäà íà ñìåíó áëàãîñòíûì èíòåãðà-
öèîííûì ìå÷òàíèÿì ïðèäóò âïîëíå êîíêðåòíûå çàäà-
÷è, âûòåêàþùèå èç òàêîãî æå êîíêðåòíîãî êîëëåêòèâ-
íîãî èíòåðåñà. È åñëè Ðîññèÿ èíèöèèðóåò êîìïëåêñ-
íóþ ïðîãðàììó ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè ïîñòñîâåòñ-
êîé ýêîíîìèêè íà îñíîâå òùàòåëüíî îòîáðàííûõ ïðè-
îðèòåòîâ è øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñîâðåìåííûõ
òåõíîëîãèé, òàêîé èíòåðåñ äîëæåí ïîÿâèòüñÿ. Ðå÷ü, â
ñóùíîñòè, èäåò î êîëëåêòèâíîé çàèíòåðåñîâàííîñòè
âî âðåìåííîì ãðóïïîâîì îáîñîáëåíèè çàèíòåðåñî-
âàííûõ ñòðàí òåïåðåøíåãî ÑÍÃ ñ öåëüþ îðãàíèçàöèè
è ðàçâèòèÿ ñîáñòâåííûõ êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ ÒÍÊ,
ñïîñîáíûõ ó÷àñòâîâàòü â ïðîöåññàõ ãëîáàëèçàöèè â
êà÷åñòâå ñóáúåêòîâ, à íå îáúåêòîâ ïðîöåññà.

Ðóñëàí Ãðèíáåðã, ä.ý.í., ïðîôåññîð,
Äèðåêòîð Èíñòèòóòà ìåæäóíàðîäíûõ

ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé



32 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 4/2004

ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ

Òàáëèцà 1. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 

 ÂÂÏ Ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ðîçíè÷íûé 
òîâàðîîáîðîò 

Èíâåñòèöèè â 
îñíîâíîé êàïèòàë 

Áåëàðуñь      
2002 5.0 4.5 0.7 11.5 6.0 
2003 6.8 7.1 6.6 10.3 20.8 
2002:      
4 êâ. 5.5 6.1 -9.8 16.3 6.0 
2003:      
1 êâ. 5.6 7.2 1.0 12.9 1.8 
2 êâ. 4.7 6.0 -3.0 8.2 22.1 
3 êâ. 7.2 7.2 7.0 8.8 22.1 
4 êâ. 8.8 8.0 16.9 11.5 22.1 
2004:      
1 êâ. 9.3 13.7 4.3 15.8 27.9 
2 êâ. 11.1 15.3 6.6 10.6 20.8 
3 êâ. 11.7 18.1 12.0 8.7 15.9 
Êàçàхñòàí      
2002 9.8 10.5 3.2 8.6 10.6 
2003 9.2 8.8 1.4 10.0 10.6 
2002:      
4 êâ. 11.8 12.1 -5.1 8.3 36.3 
2003:      
1 êâ. 10.4 10.5 5.4 10.0 15.8 
2 êâ. 9.7 8.7 5.1 10.2 21.6 
3 êâ. 7.6 4.5 2.8 9.0 -0.5 
4 êâ. 9.4 11.3 -4.1 10.8 16.1 
2004:      
1 êâ. 9.1 9.3 5.7 5.5 16.4 
2 êâ. 9.4 9.4 4.8 10.1* 14.0 
3 êâ. 9.1* 12.3* -7.2 11.9* -- 
Ðîññèÿ      
2002 4.7 4.0 2.9 9.3 2.6 
2003 7.3 7.3 2.7 8.4 12.5 
2002:      
4 êâ. 6.0 2.6 7.8 9.6 2.8 
2003:      
1 êâ. 7.5 6.0 1.1 9.6 10.1 
2 êâ. 7.9 7.5 -1.2 9.5 13.1 
3 êâ. 6.5 6.8 -0.1 7.2 12.1 
4 êâ. 7.6 7.4 7.8 7.8 13.4 
2004:      
1 êâ. 7.5 7.6 -1.4 10.4 13.1 
2 êâ. 7.4 7.1 -1.2 11.7 12.4 
3 êâ. 5.6 4.8 2.4 12.3 10.6 
Óêðàèíà      
2002 5.2 7.0 1.2 15.0 8.9 
2003 9.4 15.8 -10.2 20.5 31.1 
2002:      
4 êâ. 6.1 7.0 1.7 15.5 12.0 
2003:      
1 êâ. 8.4 10.7 2.3 12.4 23.1 
2 êâ. 10.0 14.0 -9.5 17.5 30.4 
3 êâ. 6.8 20.2 -20.6 23.2 40.3 
4 êâ. 12.1 16.7 2.8 26.1 29.9 
2004:      
1 êâ. 12.3 18.8 -4.6 21.0 52.1 
2 êâ. 13.2 13.2 -0.3 21.7 19.9 
3 êâ. 14.3 11.8 36.4 17.5 -- 
Ïðèìå÷àíèå. Òåìïû ïðèðîñòà, â % ã/ã. * – îöåíêè. 
Èñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòè-
ñòèêå, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 2. Öåíû è çàðïëàòà 
Òåìïû ïðèðîñòà: Çàðïëàòà â ýêâèâàëåíòå:  ÈÏÖ ÈÖÓ ÈÖÏÏÏ 

Ðåàëüíàÿ çàðïëàòà 
(òåìïû ïðèðîñòà) USD EUR 

Áåëàðуñь       
2002 42.6 93.5 40.4 7.9 107 114 
2003 28.4 61.8 37.5 3.0 124 109 
2002:       
4 êâ. 6.2 14.5 11.1 -3.6 111 112 
2003:       
1 êâ. 9.6 21.2 10.7 -5.9 111 103 
2 êâ. 5.9 4.8 5.1 5.8 120 105 
3 êâ. 4.1 8.1 5.6 5.2 128 114 
4 êâ. 5.1 5.2 6.4 1.7 134 112 
2004:       
1 êâ. 5.5 4.5 7.9 -2.2 137 109 
2 êâ. 3.5 5.6 4.4 10.6 158 130 
3 êâ. 1.7 2.1 3.4 7.6 171 140 
Êàçàхñòàí       
2002 5.9 4.8 0.3 10.9 133 141 
2003 6.4 5.1 9.3 7.0 156 138 
2002:       
4 êâ. 1.7 1.5 2.9 6.2 143 143 
2003:       
1 êâ. 2.7 1.2 4.1 -6.3 138 129 
2 êâ. 0.8 1.0 -3.6 6.4 151 134 
3 êâ. 0.3 0.6 0.2 2.6 159 142 
4 êâ. 3.0 2.7 3.2 5.2 173 146 
2004:       
1 êâ. 2.2 1.1 4.2 0.2 186 149 
2 êâ. 1.0 0.9 6.9 4.2 200 166 
3 êâ. 1.0 1.0 6.2 -- -- -- 
Ðîññèÿ       
2002 15.9 37.0 11.6 16.2 141 149 
2003 13.6 28.7 15.3 9.8 180 158 
2002:       
4 êâ. 3.0 7.0 4.1 7.3 158 159 
2003:       
1 êâ. 5.5 9.4 1.9 -9.5 151 141 
2 êâ. 3.1 5.8 2.8 7.0 171 151 
3 êâ. 1.3 4.0 4.1 3.6 182 159 
4 êâ. 2.1 2.2 3.2 12.8 215 180 
2004:       
1 êâ. 3.8 6.2 7.8 -7.1 215 172 
2 êâ. 2.6 4.2 7.4 5.2 230 191 
3 êâ. 2.1 3.3 5.3 2.2 238 195 
Óêðàèíà       
2002 0.8 3.6 3.1 20.0 71 75 
2003 5.2 4.7 7.8 16.7 87 77 
2002:       
4 êâ. 1.7 1.7 0.4 3.0 77 77 
2003:       
1 êâ. 3.8 2.0 1.7 -5.9 75 70 
2 êâ. 1.8 0.4 2.1 8.8 84 74 
3 êâ. -1.0 1.0 2.1 10.7 92 82 
4 êâ. 2.9 2.3 3.2 1.9 96 81 
2004:       
1 êâ. 3.5 3.2 6.0 -2.3 97 78 
2 êâ. 1.8 -0.3 7.8 7.6 107 89 
3 êâ. 1.1 1.4 3.5 7.0 116 95 
Ïðèìå÷àíèå. ÈÏÖ – èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÈÖÓ – èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ, ÈÖÏÏÏ – èí-
äåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè. Äàííûå î òåìïàõ ïðèðîñòà öåí è ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû ïðèâåäåíû â % ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó. 
Èñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè 
Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò 
ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 3. Ñ÷åò òåêущèх îïåðàцèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà 
Òîðãîâûé áàëàíñ Áàëàíñ óñëóã Ñàëüäî ñòàòåé: 

 
Òåêóùèé 

ñ÷åò, 
ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Äîõîäû Òåêóùèå 

òðàíñôåðòû 
Áåëàðуñь          
2002 -311 7965 8879 -914 1341 908 433 -29 199 
2003 -527 10073 11329 -1256 1504 935 569 -36 195 
2002:          
4 êâ. -303 2230 2704 -474 358 207 151 -28 47 
2003:          
1 êâ. -39 2276 2447 -171 305 182 123 -14 24 
2 êâ. -15 2430 2668 -238 396 230 166 0 58 
3 êâ. -136 2588 2885 -297 425 295 130 -4 40 
4 êâ. -338 2785 3326 -541 377 231 146 -17 74 
2004:          
1 êâ. 86 2861 2985 -124 358 185 173 -28 65 
2 êâ. -310 3293 3816 -522 400 235 165 -4 52 
3 êâ.* -253 3674 4131 -456 400 237 163 -3 43 
Êàçàхñòàí          
2002 -843 10027 7726 2301 1607 3737 -213 -1127 114 
2003 -39 13233 9144 4088 1807 4025 -2218 -1744 -165 
2002:          
4 êâ. -245 2896 2055 841 413 113 -717 -366 -3 
2003:          
1 êâ. 528 3192 1843 1349 394 821 -427 -401 7 
2 êâ. -129 3028 2187 841 403 905 -502 -446 -22 
3 êâ. -15 3401 2359 1042 513 1121 -609 -405 -44 
4 êâ. -422 3611 2755 856 498 1178 -680 -492 -106 
2004:          
1 êâ. 313 4108 2562 1546 465 1096 -630 -545 -57 
2 êâ. -218 4674 3349 1324 497 1321 -824 -613 -105 
3 êâ. -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ          
2002 29116 107301 60966 46335 13611 23497 -9886 -6583 -750 
2003 35845 135929 75436 60493 16030 27122 -11093 -13169 -385 
2002:          
4 êâ. 7838 30195 18125 12069 3673 6149 -2476 -1583 -173 
2003:          
1 êâ. 11537 31080 15830 15250 3054 5123 -2069 -1488 -155 
2 êâ. 8192 31749 18106 13643 3981 6184 -2203 -3178 -70 
3 êâ. 7396 34945 19403 15542 4700 8269 -3569 -4348 -229 
4 êâ. 8720 38156 22097 16059 4295 7547 -3252 -4155 69 
2004:          
1 êâ. 12774 37289 19195 18094 3906 6374 -2468 -2872 21 
2 êâ. 11140 41717 22949 18768 4986 8117 -3130 -4216 -283 
3 êâ.* 11986 45594 24356 21238 5408 10809 -5402 -3612 -238 
Óêðàèíà          
2002 3173 18669 17959 710 4682 3535 1147 -606 1922 
2003 2891 23739 24008 -269 5214 3657 1557 -581 2184 
2002:          
4 êâ. 966 5371 5146 225 1355 973 382 -161 520 
2003:          
1 êâ. 1076 5081 4772 309 1201 814 387 -120 500 
2 êâ. 735 5534 5576 -42 1254 855 399 -148 526 
3 êâ. 672 6183 6338 -155 1291 929 362 -109 574 
4 êâ. 408 6941 7322 -381 1468 1059 409 -204 584 
2004:          
1 êâ. 1669 7344 6577 767 1373 831 542 -105 465 
2 êâ. 2342 8544 7084 1460 1395 1088 307 -171 746 
3 êâ. -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû â USD ìëí. * – ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ÍÁÓ. 
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Òàáëèцà 4. Ãîñуäàðñòâåííûå фèíàíñû 
Êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò, % îò ÂÂÏ Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã  Äîõîäû Ðàñõîäû Ñàëüäî Âíóòðåííèé Âíåøíèé 

Áåëàðуñь    BYR ìëðä USD ìëí 
2002 42.8 44.7 -1.8 1422.4 813.0 
2003 44.7 46.1 -1.4 2003.4 736.4 
2002:      
4 êâ. -- -- -- 1422.4 813.0 
2003:      
1 êâ. -- -- -- 1553.9 786.0 
2 êâ. -- -- -- 1660.9 768.9 
3 êâ. -- -- -- 1902.6 740.6 
4 êâ. -- -- -- 2003.4 736.4 
2004:      
1 êâ. 46.8 43.3 3.4 2185.6 731.4 
2 êâ. 47.4 47.7 -0.3 2482.0 654.9 
3 êâ. 41.8 39.8 1.9 2634.0 615.6 
Êàçàхñòàí    KZT ìëðä USD ìëí 
2002 21.7 22.1 -0.4 124.9 3481.0 
2003 23.0 23.9 -0.9 166.4 3622.6 
2002:      
4 êâ. 23.5 28.5 -5.0 124.9 3481.0 
2003:      
1 êâ. 29.7 22.1 7.6 120.1 3506.8 
2 êâ. 22.4 24.7 -2.3 123.8 3515.7 
3 êâ. 20.6 24.2 -3.6 146.0 3614.0 
4 êâ. 20.9 24.7 3.8 167.6 3622.6 
2004:      
1 êâ. 26.7 24.5 2.2 180.3 3606.0 
2 êâ. 25.2 24.3 0.9 202.6 3590.6 
3 êâ. 18.0 21.2 -3.2 255.1 3642.7 
Ðîññèÿ    RUB ìëðä USD ìëðä 
2002 32.4 31.4 1.0 3525 119.7 
2003 31.1 29.8 1.4 3881 122.1 
2002:      
4 êâ. 33.5 38.6 -5.1 3881 122.1 
2003:      
1 êâ. 30.3 26.6 3.6 3771 120.2 
2 êâ. 34.4 30.9 3.5 3508 115.6 
3 êâ. 29.2 27.9 1.3 3480 113.7 
4 êâ. 30.9 33.1 -2.2 3525 119.7 
2004:      
1 êâ. 29.0 24.7 4.3 3318 116.5 
2 êâ. 35.0 28.4 6.5 3354 115.5 
3 êâ. 21.2 16.7 4.5 3300 112.9 
Óêðàèíà    UAH ìëí USD ìëðä 
2002 27.5 26.7 0.8 21387.0 10.2 
2003 28.5 28.7 -0.2 20524.8 10.7 
2002:      
4 êâ. 27.7 29.3 -1.7 21387.0 10.2 
2003:      
1 êâ. 29.6 26.0 3.7 -- -- 
2 êâ. 29.8 28.9 1.0 -- -- 
3 êâ. 26.5 24.5 2.0 -- -- 
4 êâ. 28.6 34.4 -5.8 20524.8 10.7 
2004:      
1 êâ. 27.3 25.4 1.9 21235.0 10.8 
2 êâ. 26.6 27.4 -1.0 21231.4 10.7 
3 êâ. 28.1 30.0 -1.9 21459.6 11.2 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà. 
Èñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà; Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, Ãîñóäàðñòâåííîå êàçíà÷åéñòâî Óêðàèíû. 
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Òàáëèцà 5. Ðåçåðâíûå äåíьãè 
Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ: Êîìïîíåíòû: 

 Âñåãî ÷èñòûå èíî-
ñòðàííûå àêòèâû 

÷èñòûé âíóò-
ðåííèé êðåäèò 

ïðî÷èå ïîçèöèè 
(÷èñòûå) 

íàëè÷íûå äåíü-
ãè â îáðàùåíèè 

îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä áàíêàìè 

Áåëàðуñь       
2002 1116.3 922.0 440.3 -246.0 650.0 464.9 
2003 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2002:       
4 êâ. 1116.3 922.0 440.3 -246.0 650.0 464.9 
2003:       
1 êâ. 1112.2 845.2 574.3 -307.3 602.1 507.4 
2 êâ. 1372.7 1161.9 518.8 -308.1 737.7 632.3 
3 êâ. 1446.6 1104.6 640.5 -298.5 785.8 656.8 
4 êâ. 1686.9 1296.4 872.1 -481.7 926.4 759.6 
2004:       
1 êâ. 1906.0 1511.5 858.8 -464.4 888.6 1017.0 
2 êâ. 1884.9 1470.0 678.0 -263.2 1113.5 770.9 
3 êâ. 2007.2 1509.7 811.2 -313.7 1211.2 795.2 
Êàçàхñòàí       
2002 208.2 787.7 -561.7 -17.8 177.9 29.4 
2003 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 53.2 
2002:       
4 êâ. 208.2 787.7 -561.7 -17.8 177.9 29.4 
2003:       
1 êâ. 206.0 898.7 -673.9 -18.8 175.8 28.1 
2 êâ. 254.1 1062.5 -786.0 -22.4 206.1 45.6 
3 êâ. 294.5 1146.5 -828.6 -23.4 238.6 53.4 
4 êâ. 317.0 1243.6 -923.8 -2.8 262.1 53.2 
2004:       
1 êâ. 325.6 1309.8 -977.2 -7.0 265.0 54.6 
2 êâ. 388.5 1410.0 -1017.6 -3.9 303.2 71.0 
3 êâ. 402.9 1440.8 -1034.1 -3.8 338.6 55.4 
Ðîññèÿ       
2002 1262.6 1379.0 -3.3 -113.0 817.6 420.8 
2003 1947.7 2170.5 -430.9 208.1 1228.9 661.2 
2002:       
4 êâ. 1262.6 1379.0 -3.3 -113.0 817.6 420.8 
2003:       
1 êâ. 1320.7 1607.4 -171.8 -114.8 802.5 419.5 
2 êâ. 1570.5 1837.9 -283.5 16.2 976.3 487.6 
3 êâ. 1526.6 1821.7 -209.6 -85.5 1018.6 416.3 
4 êâ. 1947.7 2170.5 -430.9 208.1 1228.9 661.2 
2004:       
1 êâ. 1977.0 2295.4 -557.4 238.9 1238.5 630.9 
2 êâ. 1959.5 2503.9 -648.1 103.8 1355.6 513.9 
3 êâ. 1877.3 2725.5 -772.8 -75.5 1377.3 386.6 
Óêðàèíà       
2002 31.0 13.7 19.4 -2.1 26.4 4.6 
2003 40.3 27.4 16.3 -3.4 33.1 7.2 
2002:       
4 êâ. 31.0 13.7 19.4 -2.1 26.4 4.6 
2003:       
1 êâ. 31.5 14.9 18.5 -2.0 26.0 5.5 
2 êâ. 35.4 23.2 14.6 -2.5 29.4 6.0 
3 êâ. 38.3 26.0 14.6 -2.3 30.9 7.4 
4 êâ. 40.3 27.4 16.3 -3.4 33.1 7.2 
2004:       
1 êâ. 41.6 32.8 11.9 -3.1 33.6 8.0 
2 êâ. 47.7 43.0 8.2 -3.5 36.9 10.8 
3 êâ. 57.0 56.0 4.4 -3.4 42.3 14.7 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñóììà 
êîìïîíåíòîâ ðåçåðâíûõ äåíåã (äåíåæíîé áàçû) ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò èõ âåëè÷èíû íà ñóììó äåïîçèòîâ ïðî÷èõ 
ñåêòîðîâ (êðîìå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ) è äåïîçèòîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, IFS. 
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Òàáëèцà 6. Ïðîцåíòíûå ñòàâêè è îáìåííûå êуðñû 

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè, % ãîäîâûõ 1 Íîìèíàëüíûé 
îáìåííûé êóðñ 2 

Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà, 
äåêàáðü 1997 = 100 3  Äåïîçèòû â 

íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
Äåïîçèòû â 

èíîñòðàííîé âàëþòå ê USD ê EUR ê USD ýôôåêòèâíûé 

Áåëàðуñь       
2002 45.8 6.9 1803.9 1704.3 57.6 77.7 
2003 27.9 6.2 2074.9 2352.6 63.2 73.0 
2002:       
4 êâ. 33.6 6.5 1895.9 1885.7 57.6 77.7 
2003:       
1 êâ. 33.7 6.4 1959.8 2109.5 59.0 76.7 
2 êâ. 30.6 6.4 2031.6 2318.1 60.7 74.3 
3 êâ. 24.3 6.3 2087.2 2344.8 60.8 75.8 
4 êâ. 22.8 5.8 2137.6 2538.7 63.2 73.0 
2004:       
1 êâ. 22.7 5.7 2155.5 2697.5 65.3 72.4 
2 êâ. 17.7 5.4 2155.0 2594.4 66.4 73.6 
3 êâ. 14.8 5.4 2164.7 2638.8 66.5 73.0 
Êàçàхñòàí       
2002 2.7 4.9 153.3 144.7 152.9 116.5 
2003 5.0 4.5 149.6 168.8 136.0 119.6 
2002:       
4 êâ. 3.1 4.9 154.6 154.1 152.9 116.5 
2003:       
1 êâ. 5.3 4.9 153.7 164.8 147.9 117.2 
2 êâ. 5.1 4.8 150.7 170.5 144.5 121.3 
3 êâ. 4.3 4.3 147.2 165.6 143.7 117.9 
4 êâ. 5.1 4.1 146.7 174.3 136.0 119.6 
2004:       
1 êâ. 4.8 3.8 139.8 174.9 129.9 115.9 
2 êâ. 4.3 3.8 137.2 165.4 127.7 113.4 
3 êâ. 4.3 3.4 135.7 165.9 -- -- 
Ðîññèÿ       
2002 5.7 3.2 31.3 29.5 124.4 125.1 
2003 5.4 3.0 30.7 34.6 103.0 119.6 
2002:       
4 êâ. 5.5 2.7 31.8 31.6 124.4 115.6 
2003:       
1 êâ. 5.5 3.5 31.7 33.9 116.8 113.8 
2 êâ. 5.4 2.7 30.9 34.9 110.2 113.7 
3 êâ. 5.2 3.0 30.4 34.2 110.4 111.2 
4 êâ. 5.5 2.8 29.9 35.4 103.0 111.0 
2004:       
1 êâ. 5.5 2.9 28.7 35.6 96.1 106.0 
2 êâ. 5.3 2.9 28.9 34.8 95.5 105.7 
3 êâ. 4.7 2.7 29.2 35.7 94.5 105.3 
Óêðàèíà       
2002 7.8 6.0 5.3264 5.0302 61.1 75.8 
2003 7.1 6.0 5.3327 6.0207 65.0 68.2 
2002:       
4 êâ. 6.7 5.6 5.3310 5.3294 61.1 75.8 
2003:       
1 êâ. 7.0 5.6 5.3337 5.7184 62.3 74.1 
2 êâ. 6.8 6.2 5.3334 6.0453 63.0 69.4 
3 êâ. 6.6 5.6 5.3318 5.9591 61.8 69.3 
4 êâ. 7.6 6.4 5.3318 6.3394 65.0 68.2 
2004:       
1 êâ. 8.3 6.6 5.3304 6.6618 65.4 66.9 
2 êâ. 8.7 6.5 5.3260 6.4150 66.0 68.6 
3 êâ. 6.9 5.5 5.3140 6.4910 66.6 68.3 
Ïðèìå÷àíèÿ. 
1 Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì äåïîçèòàì. 
2 Åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 1 åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû, ñðåäíåå çà ïåðèîä. 
3 Íà êîíåö ïåðèîäà. Óìåíüøåíèå èíäåêñà îçíà÷àåò óäîðîæàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, óâåëè÷åíèå – îáåñöåíåíèå. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ðàñ÷åòû Èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ ïî äàííûì ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâè-
òèÿ ïî äàííûì ÖÁÐ, ÍÁÓ, IFS, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû è ðàñ÷åòû CASE Óêðàèíà. 


