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2007 

 
2008 2009  

   îöåíêà 
ýêñïåðòîâ 

êîíñåíñóñ-
ïðîãíîç 

ïðàâèòåëü-
ñòâî/ ÖÁ ÌÂÔ 

ВВП (ïðèðîñò, % г/г)    
Áåëàðóñü 8.2 9.0 4.0 -- -- 8.0 
Êàçàõñòàí 8.7 4.5 5.0 -- -- 5.3 
Êûðãûçñòàí 8.2 6.0 5.0 -- -- 6.7 
Ðîññèÿ 8.1 5.9 4.0 4.9 6.3 5.7 
Òàäæèêèñòàí 6.9 6.5 5.5 -- -- 7.0 
Óçáåêèñòàí 9.6 7.0 5.6 -- -- 7.5 
Óêðàèíà 7.2 6.0 3.0 1.1 6.0 2.5 
Уðîâåíь бåçðàбîòèцû (% ê/ï)1     
Áåëàðóñü 1.1 1.1 1.3 -- -- -- 
Êàçàõñòàí 7.6 6.7 7.3 -- -- -- 
Êûðãûçñòàí 3.3 -- -- -- -- -- 
Ðîññèÿ 7.0 6.8 6.8 -- 6.2 -- 
Òàäæèêèñòàí 2.3 -- -- -- -- -- 
Óçáåêèñòàí 0.2 -- -- -- -- -- 
Óêðàèíà 6.6 6.3 6.3 -- 6.4 -- 
Çàðàбîòíàя ïëàòà (USD, ñ/ï)     
Áåëàðóñü 327 410 440 -- -- -- 
Êàçàõñòàí 428 494 520 -- -- -- 
Êûðãûçñòàí 107 145 150 -- -- -- 
Ðîññèÿ 576 712 750 771.0 845.9 -- 
Òàäæèêèñòàí 47 65 70 -- -- -- 
Óçáåêèñòàí -- -- -- -- -- -- 
Óêðàèíà 269 320 250 336.0 -- -- 
Èíфëяцèя (ïðèðîñò, % ê/ï)     
Áåëàðóñü 12.1 16.0 11.0 -- -- 6.3 
Êàçàõñòàí 18.8 18.5 10.0 -- -- 8.0 
Êûðãûçñòàí 23.0 21.0 15.0 -- -- 12.0 
Ðîññèÿ 11.9 14.0 10.0 11.3 8.5 10.5 
Òàäæèêèñòàí 19.9 20.0 15.7 -- -- 13.0 
Óçáåêèñòàí 6.8 7.0 8.0 -- -- 10.0 
Óêðàèíà 16.6 23.0 18.0 14.3 9.5 14.7 
Ñàëьäî òåêущåгî ñчåòà (% îò ВВП)     
Áåëàðóñü -6.6 -7.0 -5.0 -- -- -8.0 
Êàçàõñòàí -6.6 3.0 1.5 -- -- 3.3 
Êûðãûçñòàí -6.5 -8.0 -5.0 -- -- -5.4 
Ðîññèÿ 5.9 7.0 2.0 1.1 -- 3.4 
Òàäæèêèñòàí -9.5 -- -- -- -- -8.1 
Óçáåêèñòàí 23.7 -- -- -- -- 12.8 
Óêðàèíà -4.2 -6.0 -4.0 -6.9  -9.2 
Ñàëьäî êîíñîëèäèðîâàííîгî бюäæåòà (% îò ВВП) 2     
Áåëàðóñü 0.4 -0.1 -1.0 -- -- -- 
Êàçàõñòàí 1.6 0.5 0.0 -- -- -- 
Êûðãûçñòàí 0.1 2.0 0.8 -- -- -- 
Ðîññèÿ 6.1 5.0 2.0 4.7 -- -- 
Òàäæèêèñòàí 1.7 -- -- -- -- -- 
Óçáåêèñòàí 2.5 1.5 0.5 -- -- -- 
Óêðàèíà -1.0 -2.0 -3.0 -1.0 -- -- 
Äåíåæíàя ìàññà (ïðèðîñò, % ê/ï)3     
Áåëàðóñü (Ì3) 40.0 35.0 30.0 -- -- -- 
Êàçàõñòàí (Ì3) 25.9 30.0 20.0 -- -- -- 
Êûðãûçñòàí (M2X) 33.3 30.0 28.0 -- -- -- 
Ðîññèÿ (Ì2) 44.2 22.0 25.0 21.3 28.0 -- 
Òàäæèêèñòàí (Ì2X) 67.0 28.0 28.0 -- -- -- 
Óçáåêèñòàí (Ì2) 45.0 35.0 25.0 -- -- -- 
Óêðàèíà (Ì3) 50.8 30.0 20.0 15.9 35.0 -- 
Ñòàâêà ðåфèíàíñèðîâàíèя (% гîäîâûх, ê/ï)   
Áåëàðóñü 10.0 11.0 10.0 -- -- --
Êàçàõñòàí 11.0 12.0 11.0 -- -- --
Êûðãûçñòàí  -- -- -- -- -- --
Ðîññèÿ 10.0 12.0 11.0 -- -- --
Òàäæèêèñòàí -- -- -- -- -- --
Óçáåêèñòàí -- -- -- -- -- --
Óêðàèíà 8.0 18.0 20.0 -- -- --
Îбìåííûé êуðñ (ê USD, ê/ï)   
Áåëàðóñü 2152.0 2160 2160 -- -- --
Êàçàõñòàí 120.6 120.0 123.0 -- -- --
Êûðãûçñòàí  35.0 38.0 37.0 -- -- --
Ðîññèÿ 24.8 27.0 27.5 27.4 25.4 --
Òàäæèêèñòàí 3.4 4.2 5.5 -- -- --
Óçáåêèñòàí 1290.0 1354.0 1354.5 -- -- --
Óêðàèíà 5.1 8.0 8.5 6.9 5.1 --
 

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÈ È
ÏÐÎÃÍÎÇ ÍÀ 2008 Ã.
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BYR áåëîðóññêèé ðóáëü
EUR åâðî
KGS êûðãûçñêèé ñîì
KZT êàçàõñêèé òåíãå
RUB ðîññèéñêèé ðóáëü
TJS òàäæèêñêèé ñîìîíè
UAH óêðàèíñêàÿ ãðèâíà
UZS óçáåêñêèé ñóì
USD äîëëàð ÑØÀ

ã/ã ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
ê/ï íà êîíåö ïåðèîäà (ñ íà÷àëà ãîäà)
ìëí ìèëëèîí
ìëðä ìèëëèàðä
òðëí òðèëëèîí

Îñíîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:

ÃÊÑ ÐÒ Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ïî ñòàòèñòèêå
Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí

ÃÊÑ ÐÓ Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè
Óçáåêèñòàí ïî ñòàòèñòèêå

ÌÂÔ Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä
ÌÝÐÒ Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è

òîðãîâëè Ðîññèè
ÍÁÁ Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè
ÍÁÊ Íàöèîíàëüíûé áàíê Êàçàõñòàíà
ÍÁÊÐ Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñòàíà
ÍÁÒ Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà
ÍÁÓ Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû
ÍÑÊÊ Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò

Êûðãûçñòàíà
ÖÁÐ Öåíòðàëüíûé áàíê Ðîññèè
IFS International Financial Statistics

Ïðèìå÷àíèÿ.

1Ïî Áåëàðóñè, Êûðãûçñòàíó, Òàäæèêèñòàíó è Óçáåêèñòàíó ïðèâåäåíû äàííûå î çàðåãèñòðèðîâàííîé áåçðàáîòèöå, êîòîðàÿ íå îòðà-
æàåò ðåàëüíîé ñèòóàöèè íà ðûíêå òðóäà. Â Áåëàðóñè, ïî äàííûì âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, óðîâåíü áåçðàáîòèöû
íà íà÷àëî 2006 ã. ñîñòàâëÿë 5.8% îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ. Ïî Êàçàõñòàíó è Ðîññèè ïðèâåäåíû äàííûå ïî îáùåìó
óðîâíþ áåçðàáîòèöû. Ïî Óêðàèíå ïðèâåäåíû íîâûå äàííûå (ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ).
2 Ïî Êàçàõñòàíó - îïåðàöèîííîå ñàëüäî; ïî Êûðãûçñòàíó - îïåðàöèîííîå ñàëüäî ñ 2007 ã.; Ðîññèÿ - Ôåäåðàëüíûé áþäæåò
3 Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà âêëþ÷àåò íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè è äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (äåíåæíûé àãðåãàò M2), à
òàêæå äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñðåäñòâà â öåííûõ áóìàãàõ (êðîìå àêöèé) â èíîñòðàííîé âàëþòå è äåïîçèòû ðåçèäåíòîâ â
äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ (äåíåæíûé àãðåãàò M3).

Èñòî÷íèêè: ðàñ÷åòû ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü, Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñòàíà, Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Êûðãûçñòàí, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè Ðîññèè, Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ðîññèéñêèé Ôåäå-
ðàöèè, Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ïî ñòàòèñòèêå Òàäæèêèñòàíà, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Òàäæèêèñòàíà, Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà
ïî ñòàòèñòèêå Óçáåêèñòàíà, Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè Óêðàèíû, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû. Îöåíêà ýêñïåðòîâ:
Áåëàðóñü – Èññëåäîâàòåëüñêèé öåíòð ÈÏÌ, Êàçàõñòàí – Íåçàâèñèìûé öåíòð ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, Êûðãûçñòàí, Ðîññèÿ, Òàäæè-
êèñòàí – Öåíòð ðàçâèòèÿ, Óêðàèíà – CASE Óêðàèíà. Êîíñåíñóñ-ïðîãíîç: Ðîññèÿ – Öåíòð ðàçâèòèÿ, Óêðàèíà – Ìèíèñòåðñòâî ýêîíî-
ìèêè Óêðàèíû.
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ÕÐÎÍÈÊÀ, ÔÀÊÒÛ, ÊÎÌÌÅÍÒÀÐÈÈ

ÏÐÎÁËÅÌÛ ÏÐÈÃÐÀÍÈ×ÍÎÃÎ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÀ ÑÒÐÀÍ ÑÍÃ

Îñíîâíîé ñîòðóäíè÷åñòâà ñòðàí ÑÍÃ ðàíåå ÿâëÿëñÿ
áåçâèçîâûé ðåæèì è âíåøíåòîðãîâûå ïðåôåðåíöèè,
îïðåäåëÿåìûå äâóñòîðîííèìè è ìíîãîñòîðîííèìè
ñîãëàøåíèÿìè. Îäíàêî íà ôîíå ïîïûòîê àêòèâèçè-
ðîâàòü äåÿòåëüíîñòü ÑÍÃ è ÅâðÀçÝÑ â ïîñëåäíèå
ãîäû ïðîèñõîäèò ïîñòåïåííîå óæåñòî÷åíèå ïîãðàíè÷-
íîãî è ìèãðàöèîííîãî êîíòðîëÿ. Ïîñëå ââåäåíèÿ âè-
çîâîãî ðåæèìà ìåæäó Òóðêìåíèñòàíîì è îñòàëüíû-
ìè ñòðàíàì ÑÍÃ, Òàäæèêèñòàíîì è Óçáåêèñòàíîì,
Ðîññèåé è Ãðóçèåé óñëîâèÿ ñâîáîäíîãî ïåðåìåùå-
íèÿ ãðàæäàí ïî òåððèòîðèè ÑÍÃ ïîñòåïåííî óõóäøà-
þòñÿ. Êëþ÷åâûì ñîáûòèåì â ýòîì íàïðàâëåíèè ñòàë
âûõîä Ðîññèè â 2000 ã. èç Áèøêåêñêîãî ñîãëàøåíèÿ
îò 1992 ã., êîòîðûé ãàðàíòèðîâàë ãðàæäàíàì ñòðàí
ÑÍÃ ïðàâî ñâîáîäíîãî âúåçäà, âûåçäà è ïåðåäâèæå-
íèÿ ïî òåððèòîðèè âñåõ ñòðàí Ñîäðóæåñòâà. Ðåæèì
ñâîáîäíîé òîðãîâëè â ðàìêàõ ÑÍÃ äîïîëíÿåòñÿ ïå-
ðå÷íåì èçúÿòèé è îãðàíè÷åíèé.

Ïîÿâëåíèå â 1992 ã. íîâûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ãðà-
íèö ñîçäàëî äîïîëíèòåëüíûå áàðüåðû, ñíèçèâ ýô-
ôåêòèâíîñòü áèçíåñà. «Òðåíèå» íîâûõ ãðàíèö âûðà-
æàåòñÿ â èñïîëüçîâàíèè íåòàðèôíûõ áàðüåðîâ âî
âçàèìíîé òîðãîâëå: ââåäåíèå ñòðàíàìè â îäíîñòî-
ðîííåì ïîðÿäêå èçìåíåíèé â òåõíè÷åñêèõ, ýêîëîãè-
÷åñêèõ è ìåäèöèíñêèõ òðåáîâàíèÿõ ê ââîçèìîé ïðî-
äóêöèè. Â ýòèõ óñëîâèÿõ âîçðàñòàåò çíà÷èìîñòü ïðè-
ãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà (ÏÑ).

Ïðèãðàíè÷íîå ñîòðóäíè÷åñòâî – ñïåöèôè÷åñêàÿ
ðàçíîâèäíîñòü ìåæäóíàðîäíîé äåÿòåëüíîñòè ðåãèî-
íîâ. Â åâðîïåéñêîé ðàìî÷íîé Êîíâåíöèè î ïðèãðà-
íè÷íîì ñîòðóäíè÷åñòâå òåððèòîðèàëüíûõ ñîîáùåñòâ
è âëàñòåé îò 1980 ã.1, ê êîòîðîé ïðèñîåäèíèëèñü Ìîë-
äîâà, Ðîññèÿ, Óêðàèíà è ðÿä äðóãèõ ñòðàí ÑÍÃ, ïîä
ïðèãðàíè÷íûì ñîòðóäíè÷åñòâîì ïîíèìàþòñÿ «ëþáûå
ñîãëàñîâàííûå äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà óêðåïëå-
íèå è ïîîùðåíèå äîáðîñîñåäñêèõ îòíîøåíèé ìåæäó
òåððèòîðèàëüíûìè ñîîáùåñòâàìè è âëàñòÿìè, íàõî-
äÿùèìèñÿ ïîä þðèñäèêöèåé äâóõ èëè áîëåå äîãîâà-
ðèâàþùèõñÿ Ñòîðîí è çàêëþ÷åíèå ëþáûõ ñîãëàøå-
íèé è äîãîâîðåííîñòåé, íåîáõîäèìûõ äëÿ äîñòèæå-
íèÿ ýòèõ öåëåé». ÏÑ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ ïîë-
íîìî÷èé òåððèòîðèàëüíûõ ñîîáùåñòâ è âëàñòåé, îï-
ðåäåëÿåìûì âíóòðåííèì ïðàâîì êàæäîé èç ñòîðîí.
ÏÑ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé
ïðèãðàíè÷íûõ ðåãèîíîâ (ÏÐ), êîòîðûå áëàãîäàðÿ ñâî-
åìó ïîëîæåíèþ, èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ñèñòåìå ãëî-
áàëüíûõ è ðåãèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé.
Ïîä ïðèãðàíè÷íûì ñîòðóäíè÷åñòâîì â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ïîíèìàþòñÿ ñîãëàñîâàííûå äåéñòâèÿ

ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, îðãà-
íîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, îðãàíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, íà-
ïðàâëåííûå íà óêðåïëåíèå âçàèìîäåéñòâèÿ Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè è ñîïðåäåëüíûõ ãîñóäàðñòâ â ðåøå-
íèè âîïðîñîâ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ïðèãðàíè÷íûõ
òåððèòîðèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ñîïðåäåëüíûõ
ãîñóäàðñòâ, ïîâûøåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ
ïðèãðàíè÷íûõ òåððèòîðèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è
ñîïðåäåëüíûõ ãîñóäàðñòâ, óêðåïëåíèÿ äðóæáû è äîá-
ðîñîñåäñòâà ñ ýòèìè ãîñóäàðñòâàìè.2

Â ÑÍÃ ñîçäàíà îïðåäåëåííàÿ çàêîíîäàòåëüíàÿ
áàçà ïðèãðàíè÷íîãî è ìåæðåãèîíàëüíîãî ñîòðóäíè-
÷åñòâà. Â 2004 ã. áûëà ïðèíÿòà Êîíöåïöèÿ ìåæðåãè-
îíàëüíîãî è ïðèãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ÑÍÃ, îï-
ðåäåëÿþùàÿ îáùèå îðèåíòèðû ÏÑ. Íà åå îñíîâå
ðàçðàáîòàíà Êîíâåíöèÿ ïî ÏÑ ãîñóäàðñòâ-ó÷àñòíè-
êîâ ÑÍÃ, óòâåðæäåííàÿ â 2008 ã. Ðàçðàáîòàíû ìîäåëü-
íûå çàêîíû «Î ìåæðåãèîíàëüíîì ñîòðóäíè÷åñòâå»
è «Î ïðèãðàíè÷íîì ñîòðóäíè÷åñòâå», îäíàêî ïðèíÿ-
òèå ýòèõ äîêóìåíòîâ çàòÿãèâàåòñÿ. Ìíîãèå ñòðàíû-
ó÷àñòíèêè ÑÍÃ íå óòâåðäèëè Êîíöåïöèþ è íå ïîäïè-
ñàëè Êîíâåíöèþ. Ñðåäè ñòðàí Ñîäðóæåñòâà òîëüêî
Óêðàèíîé ïðèíÿò çàêîí «Î òðàíñãðàíè÷íîì ñîòðóä-
íè÷åñòâå».

Îñíîâíîé çàäà÷åé ïðèãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà
ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ è ñîöèàëüíûõ ïî-
òåðü îò ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ïîãðàíè÷íûõ áàðüåðîâ è
ñìÿã÷åíèå íåãàòèâíîãî ýôôåêòà îò îáðàçîâàíèÿ ãî-
ñóäàðñòâåííîé ãðàíèöû äëÿ áèçíåñà è ãðàæäàí. Äåÿ-
òåëüíîñòü ÏÑ íàïðàâëåíà íà ñîêðàùåíèå òðàíñàê-
öèîííûõ è òðàíñïîðòíûõ èçäåðæåê, à òàêæå êîììåð-
÷åñêèõ ðèñêîâ.

Íàñåëåííûå ïóíêòû íîâûõ ïðèãðàíè÷íûõ ðåãèîíîâ
â óñëîâèÿõ ÑÑÑÐ ðàçâèâàëèñü êàê åäèíûå ñèñòåìû.
Íàïðèìåð, íà âîñòîêå Óêðàèíû ñôîðìèðîâàëèñü òà-
êèå êðóïíûå ïðîìûøëåííûå, íàó÷íûå è êóëüòóðíûå
öåíòðû êàê Õàðüêîâ è Äîíåöê, êîòîðûå èìåëè çíà÷è-
òåëüíûå ñâÿçè ñ ÐÑÔÑÐ. Íîâîñèáèðñê, Îìñê, Áàðíà-
óë áûëè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû ñ ñåâåðíûìè ðàéîíà-
ìè ñîâðåìåííîãî Êàçàõñòàíà. Îñëàáëåíèå ýòèõ ñâÿ-
çåé ñèëüíî ñóçèëî ýêîíîìè÷åñêóþ áàçó ðàçâèòèÿ ýòèõ
è äðóãèõ êðóïíûõ ãîðîäîâ â ïðèãðàíè÷íûõ òåððèòî-
ðèÿõ.

Íîâûå ãðàíèöû çàìåòíî çàòðóäíèëè ïåðåìåùåíèå
ãðàæäàí â ðàìêàõ ÑÍÃ, ïðåæäå âñåãî ãðàæäàí, ïðî-
æèâàþùèõ íà ïðèãðàíè÷íûõ òåððèòîðèÿõ. Çíà÷èòåëü-
íàÿ ÷àñòü íàñåëåíèÿ ïðèãðàíè÷íûõ ðàéîíîâ èìååò

1 Åâðîïåéñêàÿ ðàìî÷íàÿ êîíâåíöèÿ î ïðèãðàíè÷íîì ñîòðóäíè-
÷åñòâå òåððèòîðèàëüíûõ ñîîáùåñòâ è âëàñòåé, Ìàäðèä, 21 ìàÿ
1980 ãîäà, îôèöèàëüíûé ïåðåâîä Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ
ïîäãîòîâêè ê ðàòèôèêàöèè, ñòàòüÿ 2. http://conventions.coe.int/
Treaty/rus/Treaties/Html/106.htm.

2 Êîíöåïöèÿ ïðèãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà â Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè, Óòâåðæäåíà ðàñïîðÿæåíèåì ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè îò 9 ôåâðàëÿ 2001 ã. N 196-ð. http://
w w w . m i n r e g i o n . r u / O p e n F i l e . a s h x /
koncepciya_ps_rf.doc?AttachID=1290.
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ðîäñòâåííèêîâ èëè ðàáîòàåò â ñîñåäíåì ãîñóäàðñòâå.
Â èçìåíèâøèõñÿ óñëîâèÿõ âçàèìíûå ïîåçäêè è òðó-
äîâàÿ äåÿòåëüíîñòü íà ëåãàëüíîé îñíîâå ñèëüíî çàò-
ðóäíåíà. Íàïðèìåð, óêðàèíñêèìè çàêîíàìè ïðåäóñ-
ìîòðåíû 18 âèäîâ êîíòðîëÿ è ïëàòåæåé äëÿ àâòîòó-
ðèñòîâ. Â îáùåé ñëîæíîñòè çà âúåçä íà Óêðàèíó àâ-
òîòóðèñòó èç ÑÍÃ íàäî çàïëàòèòü îêîëî 40 äîëëà-
ðîâ. Îòäåëüíàÿ ïëàòà âçèìàåòñÿ çà ïðîåçä ÷åðåç
ðàçëè÷íûå îáëàñòè Óêðàèíû. Ïðè ýòîì â Áåëãîðîäñ-
êîé îáëàñòè 40% ñåìåé èìåþò ðîäñòâåííèêîâ â
Óêðàèíå.

Ðàñïàä ÑÑÑÐ âûçâàë ïîÿâëåíèå 17 íîâûõ ìåæãî-
ñóäàðñòâåííûõ ãðàíèö, ðàçäåëèâøèõ åäèíîå â ïðî-
øëîì ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî. Îáùàÿ ïðîòÿ-
æåííîñòü íîâûõ ãðàíèö ñîñòàâëÿåò îêîëî 24 òûñ. êì.
Â õîäå äåëèìèòàöèè ãðàíèö3 ó ñîñåäíèõ ñòðàí íåèç-
áåæíî ïîÿâëÿþòñÿ ñïîðíûå ìîìåíòû, òðåáóþùèå
äîïîëíèòåëüíûõ óñèëèé è ãîòîâíîñòè ê êîìïðîìèñ-
ñàì. Ïðîöåññ äåëèìèòàöèè ãðàíèö îñëîæíÿåòñÿ íà-
ëè÷èåì ýòíè÷åñêèõ êîíôëèêòîâ. Îñòðîé îñòàåòñÿ ïðî-
áëåìà îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè íîâûõ ãðàíèö â
ñâÿçè ñ ðîñòîì â 90-å ãã. íåëåãàëüíîé ìèãðàöèè, íàð-
êîòîðãîâëè, êîíòðàáàíäû. Â ðÿäå ñòðàí, îñîáåííî â
Öåíòðàëüíîé Àçèè, îáåñïå÷åíèå áåçîïàñíîñòè ãðà-
íèö â çíà÷èòåëüíîé ìåðå âçàèìîñâÿçàíà ñ ïðîáëå-
ìîé áîðüáû ñ òåððîðèçìîì.

Çà ãîäû ñóâåðåííîãî ñóùåñòâîâàíèÿ ÍÍÃ íà ãðà-
íèöàõ áûëè ðàçâåðíóòà òàìîæåííàÿ è ïîãðàíè÷íàÿ
èíôðàñòðóêòóðà. Õîòÿ ïëîòíîñòü ïîãðàíè÷íûõ ïóíê-
òîâ ïðîïóñêà (ÏÏÏ) íà íîâûõ ðîññèéñêèõ ãðàíèöàõ
îñòàåòñÿ íèçêîé. Íàïðèìåð, íà ðîññèéñêî-êàçàõñòàí-
ñêîì ó÷àñòêå ðàñïîëàãàåòñÿ 74 ïåðåõîäà èëè îäèí
ïåðåõîä íà 105 êì ñóõîïóòíîé ãðàíèöû. Ñ ó÷åòîì
ñòåïíîãî õàðàêòåðà ìåñòíîñòè, ïî êîòîðîé ïðîõîäèò
ãðàíèöà, èìåþòñÿ øèðîêèå âîçìîæíîñòè íåëåãàëü-
íûõ ïåðåñå÷åíèé, êîòîðûå îò÷àñòè îáúÿñíÿþòñÿ óäà-
ëåííîñòüþ îò îôèöèàëüíûõ ïåðåõîäîâ êîíêðåòíûõ
îðãàíèçàöèé è ÷àñòíûõ ëèö, ó÷àñòâóþùèõ â òðàíñ-
ãðàíè÷íîì äâèæåíèè. Íàèáîëåå ïëîòíàÿ ñåòü ÏÏÏ
íà ìîëäàâñêî-óêðàèíñêîé ãðàíèöå – îäèí íà 18 êì
ãðàíèöû. Áîëüøèíñòâî ÏÏÏ ïëîõî îáîðóäîâàíî, äîñ-
ìîòð ëþäåé è ãðóçîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ìåäëåííî, ðÿ-
äîâîé ïðàêòèêîé ïðè ïåðåñå÷åíèè ãðàíèöû ÿâëÿþò-
ñÿ íåëåãàëüíûå ïîáîðû.

Íà áîëüøèíñòâå ó÷àñòêîâ íîâûõ ãðàíèö ÏÑ îãðà-
íè÷èâàåòñÿ ïðîñòåéøèìè ôîðìàìè ïðèãðàíè÷íîé
òîðãîâëè è ñîòðóäíè÷åñòâîì öåíòðàëüíûõ âëàñòåé ïî
îðãàíèçàöèè ÏÏÏ. Íî äàæå òàêîå ñîòðóäíè÷åñòâî
ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî ðàçâèâàåòü íà àçåðáàéäæà-
íî-àðìÿíñêîé ãðàíèöå. Êðîìå òîãî, êðàéíå îãðàíè-
÷åíî ÏÑ íà ãðàíèöàõ Òóðêìåíèñòàíà ñ åå öåíòðàëü-
íî-àçèàòñêèìè ñîñåäÿìè. Ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò ÏÑ
íà ðîññèéñêî-ãðóçèíñêîì íàïðàâëåíèè, ãäå íå óðåãó-
ëèðîâàíû ïîãðàíè÷íûå âîïðîñû, ñëàáî ðàçâèòû ÏÏÏ,

ðàáîòà êîòîðûõ ñèëüíî çàâèñèò êàê îò ïîëèòè÷åñêèõ,
òàê è ïîãîäíûõ ôàêòîðîâ. Ñèòóàöèÿ åùå áîëåå óõóä-
øèëàñü â ðåçóëüòàòå ðîññèéñêî-ãðóçèíñêîãî âîîðó-
æåííîãî êîíôëèêòà â Þæíîé Îñåòèè è ðàçðûâà äèï-
ëîìàòè÷åñêèõ îòíîøåíèé. Òàäæèêñêî-óçáåêñêàÿ ãðà-
íèöà âûïîëíÿåò ïðåèìóùåñòâåííî îãðàíè÷èòåëüíûå
ôóíêöèè. Ñòðàíû äî ñèõ ïîð íå ïðîâåëè äåëèìèòà-
öèþ ãðàíèö. Ìåæäó íèìè äîâîëüíî íàïðÿæåííûå ïî-
ëèòè÷åñêèå îòíîøåíèÿ. Áîëåå òîãî, Óçáåêèñòàí ñî-
çäàë â ïðèãðàíè÷íîé ïîëîñå ìèííûå ïîëÿ äëÿ ïðå-
äîòâðàùåíèÿ ïðîíèêíîâåíèÿ òåððîðèñòîâ. Ñèëüíî
îãðàíè÷èâàþò ÏÑ âèçîâûé ðåæèì è òîðãîâûå îãðà-
íè÷åíèÿ.

Â ñèëó íàçâàííûõ ïðè÷èí èç âñåãî ãðîìàäíîãî ïå-
ðèìåòðà íîâûõ ãðàíèö ÏÑ, òàê êàê îíî ïîíèìàåòñÿ â
ïðèíÿòûõ â ÑÍÃ äîêóìåíòàõ, èìååò ìåñòî ëèøü íà
ðîññèéñêî-áåëîðóññêîì, ðîññèéñêî-óêðàèíñêîì, ðîñ-
ñèéñêî-êàçàõñòàíñêîì, óêðàèíî-ìîëäàâñêîì, óêðàèíî-
áåëîðóññêîì è êàçàõñòàíî-êèðãèçñêîì ó÷àñòêàõ.

Îòíîøåíèÿ Áåëàðóñè è Ðîññèè õàðàêòåðèçóþòñÿ
íàèáîëåå íàñûùåííûì ïîòîêîì òðàíñãðàíè÷íûõ ïå-
ðåìåùåíèé. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ñòðàíû ñóùå-
ñòâåííî ïðîäâèíóëèñü â ñîçäàíèè Òàìîæåííîãî ñî-
þçà è èñïîëüçóþò óíèôèöèðîâàííûé ðåæèì ìèãðà-
öèîííîãî êîíòðîëÿ. Îäíàêî ïîòåíöèàë èíòåãðàöèîí-
íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé â îáëàñòè ÏÑ ðåàëèçóåò-
ñÿ ñëàáî. Îò÷àñòè ýòî âûçâàíî òåì, ÷òî îñíîâíîé óïîð
ñäåëàí íà ìåæãîñóäàðñòâåííîå ñîòðóäíè÷åñòâî â
ðàìêàõ ôîðìèðîâàíèÿ Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà, à òàê-
æå áîëåå óçêèé êðóã êîìïåòåíöèè îðãàíîâ ìåñòíîé
âëàñòè Áåëàðóñè â ñôåðå ìåæäóíàðîäíîé äåÿòåëü-
íîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ Ðîññèåé. Äëÿ ðåøåíèÿ âîïðî-
ñîâ ÏÑ â Áåëàðóñè òðåáóåòñÿ âìåøàòåëüñòâî öåíò-
ðà, ÷òî ñíèæàåò èíèöèàòèâíîñòü ìåñòíûõ âëàñòåé.4

ÏÑ Óêðàèíû ðàçâèâàåòñÿ ïî ïóòè ñîçäàíèÿ åâðî-
ðåãèîíîâ. Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè ñîçäàíû åâðîðå-
ãèîíû «Äíåïð» ñ ó÷àñòèåì Áðÿíñêîé, Ãîìåëüñêîé è
×åðíèãîâñêîé îáëàñòåé, «ßðîñëàâíà», ñ ó÷àñòèåì
Êóðñêîé è Ñóìñêîé îáëàñòåé è «Ñëîáîæàíùèíà» ñ
ó÷àñòèåì Áåëãîðîäñêîé è Õàðüêîâñêîé îáëàñòåé.
Ïëàíèðóåòñÿ ó÷ðåæäåíèå åâðîðåãèîíà «Äîíáàññ» ñ
ó÷àñòèåì Ðîñòîâñêîé è Ëóãàíñêîé îáëàñòåé.
Ñîâìåñòíî ñ ðåãèîíàìè Áåëîðóññèè è Ïîëüøè
Âîëûíñêàÿ îáëàñòü Óêðàèíû ó÷àñòâóåò â åâðîðåãèîíå
«Áóã». Êðîìå òîãî, ñîâìåñòíî ñ ðåãèîíàìè Ìîëäîâû
è Ðóìûíèè Îäåññêàÿ îáëàñòü ó÷àñòâóåò â
åâðîðåãèîíå «Íèæíèé Äóíàé», à ×åðíîâèöêàÿ
îáëàñòü â åâðîðåãèîíå «Ñèðåò-Ïðóò-Äíåñòð».

Àêòèâíîå ðàçâèòèå åâðîðåãèîíîâ â Óêðàèíå îáúÿñ-
íÿåòñÿ æåëàíèåì âêëþ÷èòüñÿ â åâðîïåéñêèé èíòåã-
ðàöèîííûé ïðîöåññ è àêòèâèçèðîâàòü ïðèãðàíè÷íûå
ñâÿçè ñ ñîñåäÿìè íà îñíîâå îòðàáîòàííûõ â ÅÑ

3 Äåëèìèòàöèÿ ãðàíèöû (ëàò. delimitatio – óñòàíîâëåíèå ãðàíèö)
– îïðåäåëåíèå îáùåãî ïîëîæåíèÿ è íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåí-
íîé ãðàíèöû ìåæäó ñîïðåäåëüíûìè ãîñóäàðñòâàìè ïóò¸ì ïå-
ðåãîâîðîâ.

4 Áåëîðóññêî-ðîññèéñêîå ïðèãðàíè÷íîå ñîòðóäíè÷åñòâî êàê
ôàêòîð ôîðìèðîâàíèÿ ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà Áåëàðóñè è Ðîñ-
ñèè, ï. Íèêèòåíêî, ò. Âåðòèíñêàÿ, http://www.library.by/portalus/
m o d u l e s / b e l o r u s s i a n l a w / r e a d m e . p h p ? s u b a c t i o n =
showfull&id=1192974710&archive=&start_from=&ucat=10&.



6 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2008

ÕÐÎÍÈÊÀ, ÔÀÊÒÛ, ÊÎÌÌÅÍÒÀÐÈÈ

èíñòðóìåíòîâ. Îäíàêî ýòà õîðîøî çàðåêîìåíäîâàâ-
øàÿ ñåáÿ â ÅÑ äëÿ öåëåé ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè
ðåãèîíîâ-ó÷àñòíèêîâ ôîðìà ìåæðåãèîíàëüíîãî è
ïðèãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà â êîíêðåòíûõ óñëîâèÿõ
Áåëîðóññèè, Ìîëäîâû, Ðîññèè è Óêðàèíû íå ðàáîòàåò.
Äåÿòåëüíîñòü åâðîðåãèîíîâ, äîëæíà îïèðàòüñÿ, êàê
ïîêàçûâàåò îïûò ÅÑ, íà äîñòàòî÷íî øèðîêèå ïîëíî-
ìî÷èÿ ìåñòíûõ è ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé, íà ìåñòíûå
èíèöèàòèâû è èíñòèòóòû ñîòðóäíè÷åñòâà, ïðîíèçû-
âàþùèå ïðèãðàíè÷íûå ñîöèóìû, íà ôèíàíñîâóþ ïîä-
äåðæêó èç öåíòðà. Â ãîñóäàðñòâàõ ñ âûñîêîé ñòåïå-
íüþ öåíòðàëèçàöèè âëàñòè, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ ðàñ-
ñìàòðèâàåìûå ñòðàíû, òàêèå óñëîâèÿ ïîêà íå ñëî-
æèëèñü. Äåÿòåëüíîñòü òàêîãî ðîäà òðàíñãðàíè÷íûõ
îáðàçîâàíèé âûçûâàåò íàñòîðîæåííîå îòíîøåíèå
öåíòðàëüíûõ âëàñòåé, êîòîðûå îïàñàþòñÿ, ÷òî ñàìî-
ñòîÿòåëüíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ è âíåøíåïîëèòè-
÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü åâðîðåãèîíîâ ìîæåò îñëàáèòü
èõ âëèÿíèå è ñîçäàòü óãðîçó òåððèòîðèàëüíîé öåëî-
ñòíîñòè ñòðàí. Òåì áîëåå, ÷òî íà ãîñóäàðñòâåííîì
óðîâíå îòñóòñòâóåò âçàèìíîå äîâåðèå, íåîáõîäèìîå
äëÿ áîëåå ãëóáîêèõ ôîðì ñîòðóäíè÷åñòâà, â òîì
÷èñëå è ïðèãðàíè÷íîãî.

ÏÑ ìåæäó Ðîññèåé è Êàçàõñòàíîì íîñèò êîìïëåê-
ñíûé õàðàêòåð è áàçèðóåòñÿ íà äîâîëüíî øèðîêîé
èíñòèòóöèîíàëüíîé îñíîâå, êîòîðóþ ñîñòàâëÿþò ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííûå è ìåæïðàâèòåëüñòâåííûå äîêóìåí-
òû, äâóñòîðîííèå ñîãëàøåíèÿ ìåæäó ðåãèîíàìè, åæå-
ãîäíûå Ôîðóìû ðóêîâîäèòåëåé ïðèãðàíè÷íûõ ðåãèî-
íîâ Ðîññèè è Êàçàõñòàíà, íà êîòîðûõ ïðèñóòñòâóþò
ïåðâûå ëèöà îáîèõ ãîñóäàðñòâ. Â ðàìêàõ ÏÑ ðåãó-
ëÿðíî ïðîâîäÿòñÿ ÿðìàðêè è âûñòàâêè. Ðàçâèòèþ
òðàíñãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñïîñîáñòâóåò íàëè-
÷èå íà ïðèãðàíè÷íûõ òåððèòîðèÿõ ðàçâèòûõ ïðîìûø-
ëåííûõ ðåãèîíîâ. Ýòè ñòðàíû áëèçêè ïî õàðàêòåðó
îñóùåñòâëÿåìûõ ðåôîðì â ïîëèòè÷åñêîé ñèñòåìå è
ýêîíîìèêå.

Ñòîðîíû ïðîâåëè äåëèìèòàöèþ è ïîäïèñàëè ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííîå ñîãëàøåíèå ïî ñóõîïóòíîé ãðàíèöå.
Îñîáåííîñòüþ ýòîé ãðàíèöû ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî åå
ãðîìàäíàÿ ïðîòÿæåííîñòü, ïðîõîæäåíèå ïî ðàâíèí-
íîé ñòåïíîé çîíå, íî è ðàçìåùåíèå âáëèçè èëè äàæå
íåïîñðåäñòâåííî íà ãðàíèöå çíà÷èòåëüíûõ çàïàñîâ
óãëåâîäîðîäîâ.

Ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòîâ ÏÑ èäåò êàê èç ôåäå-
ðàëüíûõ, òàê è ìåñòíûõ áþäæåòîâ, õîòÿ äàëåêî íå
âñåãäà õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíè ñîãëàñîâàí-
íîñòè äåéñòâèé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ê ôèíàíñèðîâà-
íèþ ïðîåêòîâ òðàíñãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà íà÷è-
íàþò ïîäêëþ÷àòüñÿ áàíêè Ðîññèè è Êàçàõñòàíà. Êà-
çàõñòàí âûøåë ñ èíèöèàòèâîé ñîçäàíèÿ ìåæãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåíòðîâ ïðèãðàíè÷íîãî ñîòðóäíè÷åñòâà.
Ïåðâûé òàêîé öåíòð ïðåäëàãàåòñÿ ñîçäàòü â ðàéîíå
ïîãðàíè÷íîãî ïóíêòà ïðîïóñêà Òàñêàëà (Çàïàäíî-Êà-
çàõñòàíñêàÿ îáëàñòü) – Îçèíêè (Ñàðàòîâñêàÿ îá-
ëàñòü).

Ïåðñïåêòèâû ÏÑ ñòðàí ÑÍÃ âî ìíîãîì çàâèñÿò îò
òîãî, êàê áûñòðî è êàêèì îáðàçîì áóäåò óðàâíîâå-
øåí ðîñò â ïîñëåäíèå ãîäû áàðüåðíûõ ôóíêöèé íî-
âûõ ãðàíèö. Ôàêòîð îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè íî-
âûõ ãðàíèö ïîêà èìååò ïðèîðèòåò íàä ôàêòîðîì ýêî-
íîìè÷åñêîãî è êóëüòóðíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ïðèãðà-
íè÷íûõ òåððèòîðèé.

Â ýêîíîìè÷åñêîì ñîòðóäíè÷åñòâå ïî ìåðå íàñû-
ùåíèÿ ðûíêîâ ïðåäñòîèò ïåðåéòè ê ðåøåíèþ çàäà÷
ðàçâèòèÿ áèçíåñà è òåõíîëîãèé, îáåñïå÷èâàþùèõ
ìîäåðíèçàöèþ ýêîíîìèê. Ýòî ïîòðåáóåò àêòèâèçàöèè
èíâåñòèöèîííûõ, òðóäîâûõ ïîòîêîâ è ðàçâèòèÿ òåõ-
íîëîãè÷åñêîãî îáìåíà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçâèòèå
îòíîøåíèé â ýòèõ îáëàñòÿõ ÏÑ ñåðüåçíî ñäåðæèâàåò
îòñóòñòâèå ïðîãðåññà â ãàðìîíèçàöèè íàöèîíàëüíûõ
çàêîíîäàòåëüñòâ ñòðàí ÑÍÃ â îáëàñòè äâèæåíèÿ
òîâàðîâ, ðàáî÷åé ñèëû, êàïèòàëîâ è òåõíîëîãèé.

Ë. Âàðäîìñêèé, Ç. Äàäàáàåâà,
Èíñòèòóò ýêîíîìèêè ÐÀÍ
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ÎÒÊÐÛÒÀß ÒÐÈÁÓÍÀ

ÏÐÎÁËÅÌÛ ÁÅÇÎÏÀÑÍÎÑÒÈ, ÂÍÅØÍÅÃÎ ÑÎÒÐÓÄÍÈ×ÅÑÒÂÀ È
ÏÀÐÒÍÅÐÑÒÂÀ ÍÍÃ (ÂÇÃËßÄ ÈÇ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÓÇÁÅÊÈÑÒÀÍ)

Ñåãîäíÿ âñåì î÷åâèäíî, ÷òî ïðîáëåìû áåçîïàñíîñòè
â óçêîì è øèðîêîì ñìûñëå åùå äëèòåëüíîå âðåìÿ
áóäóò îñòàâàòüñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ, êàê è
ïåðñïåêòèâû ãåîïîëèòè÷åñêîé ìîçàèêè â öåëîì, õîòÿ
âñåãî ëèøü 20 ëåò íàçàä ïîëó÷èë ðàñïðîñòðàíåíèå
òåçèñ î íåîáõîäèìîñòè îòêàçàòüñÿ îò òåðìèíà
«ãåîïîëèòèêà» êàê óñòàðåâøåì â íîâûõ óñëîâèÿõ.
Ñåé÷àñ íèêòî íå îñïàðèâàåò òåñíîé âçàèìîñâÿçè
ìåæäó âîïðîñàìè áåçîïàñíîñòè è ãåîïîëèòèêè. Òàêàÿ
ïîñòàíîâêà òåìû ïðåäñòàâëÿåòñÿ îñíîâíîé êàíâîé
ïðåäëàãàåìîé ñòàòüè, â ðàìêàõ êîòîðîé áóäåò
ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà ïðîêîììåíòèðîâàòü íåêîòîðûå
îöåíêè, êîòîðûå ÷àñòî âîçíèêàþò â ñâÿçè ñ ïîçèöèåé
Óçáåêèñòàíà.

Îáùèå çàìå÷àíèÿ

Ñëîæíàÿ è ñïåöèôè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ, ñëîæèâøàÿñÿ
â Öåíòðàëüíîé Àçèè (ÖÀ) ïîñëå ðàñïàäà Ñîâåòñêîãî
Ñîþçà è ïîÿâëåíèÿ â ðåãèîíå íîâûõ íåçàâèñèìûõ
ãîñóäàðñòâ (ÍÍÃ), íàëîæèëà îòïå÷àòîê íà âñþ
âíóòðåííþþ è âíåøíþþ ïîëèòèêó ìîëîäîé
Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí (ÐÓ). Ñòîèò íàïîìíèòü, ÷òî â
ýòîò ïåðèîä ïðîÿâèëèñü ìíîãî÷èñëåííûå
ðàçíîãëàñèÿ è ïðîòèâîðå÷èÿ êàê íà íàöèîíàëüíîì
óðîâíå â ÍÍÃ ÖÀ, òàê è â ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
îòíîøåíèÿõ, êîòîðûå ñîïðîâîæäàëèñü ãðàæäàíñêîé
âîéíîé â Òàäæèêèñòàíå, íåñêîí÷àåìûì êîíôëèêòîì
â Àôãàíèñòàíå, ïîÿâëåíèåì ïåðâûõ òðåíèé â
îòíîøåíèÿõ ìåæäó ÍÍÃ ÖÀ ïî âîïðîñàì
ãîñóäàðñòâåííûõ ãðàíèö, âîäíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ
ïðîáëåì. Êðîìå òîãî, ÐÓ, íàèáîëåå ãóñòîíàñåëåííàÿ
ðåñïóáëèêà â ðåãèîíå, òåñíî ñîïðèêàñàåòñÿ ñî âñåìè
çîíàìè äåéñòâóþùèõ è ïîòåíöèàëüíûõ êîíôëèêòîâ.
Ê òîìó æå íåîáõîäèìî áûëî ôîðìèðîâàòü
ïðèíöèïèàëüíî íîâûå îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé
âëàñòè è óïðàâëåíèÿ, îïðåäåëÿòü ïðèîðèòåòû â
îñóùåñòâëåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ è ñîöèàëüíûõ
ðåôîðì.

Òàêàÿ ñèòóàöèÿ â ðåøàþùåé ñòåïåíè
ïðåäîïðåäåëèëà ðàçðàáîòêó ñòðàòåãè÷åñêèõ
íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ ÐÓ, â îñíîâå ÷åãî ëåæèò
ôóíäàìåíòàëüíîå îñîçíàíèå óçáåêñêèì
ðóêîâîäñòâîì ñâîåé îòâåòñòâåííîñòè íå òîëüêî çà
áóäóùåå Óçáåêèñòàíà, íî è âñåãî ðåãèîíà â öåëîì.
Ïî ñóòè, â Òàøêåíòå èñõîäèëè è èñõîäÿò èç
àäåêâàòíîãî âîñïðèÿòèÿ ñâîåé ðîëè â êà÷åñòâå
ñòàáèëèçàöèîííîãî ñòåðæíÿ âñåãî ðåãèîíà ñ ó÷åòîì
ñâîåãî ãåîãðàôè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ, ïðèðîäíûõ è
ëþäñêèõ ðåñóðñîâ, èñòîðè÷åñêîãî îïûòà. Î÷åâèäíî,
÷òî òàêîé ïîäõîä ñ íàñòîðîæåííîñòüþ âîñïðèíèìàëñÿ
íåêîòîðûìè âíåøíèìè ñèëàìè, îäíàêî íåò ñîìíåíèé,
÷òî èçëîæåííûé ïðèíöèï ñîáñòâåííîé
îòâåòñòâåííîñòè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå
îñòàíåòñÿ îïðåäåëÿþùèì è ïîìîæåò ïîíÿòü ëîãèêó
ñòðàòåãèè ðóêîâîäñòâà ÐÓ.

Âîïðîñû áåçîïàñíîñòè

Ôàêòè÷åñêè óïîìÿíóòàÿ ëîãèêà â ìåõàíèçìå ïðèíÿòèÿ
ñòðàòåãè÷åñêèõ ðåøåíèé íå ïðåòåðïåëà
ïðèíöèïèàëüíûõ èçìåíåíèé âïëîòü äî íàñòîÿùåãî
âðåìåíè. Ýòî, â ÷àñòíîñòè, ïðîñëåæèâàåòñÿ íà óðîâíå
ðàçðàáîòêè êîíöåïòóàëüíûõ ïîäõîäîâ ê ðåøåíèþ
âîïðîñîâ áåçîïàñíîñòè.

Â Óçáåêèñòàíå ðàíåå, ÷åì âî ìíîãèõ äðóãèõ
ñòðàíàõ, çàãîâîðèëè î òàêîé ãëîáàëüíîé óãðîçå, êàê
ìåæäóíàðîäíûé òåððîðèçì è ðåëèãèîçíûé
ýêñòðåìèçì. Äîñòàòî÷íî âñïîìíèòü, ÷òî åùå â
1993 ãîäó íà 48 ñåññèè Ãåíàññàìáëåè ÎÎÍ
ëåéòìîòèâîì âûñòóïëåíèÿ íà íåé Ïðåçèäåíòà ÐÓ
È.Êàðèìîâà áûë ïðèçûâ îáúåäèíèòü óñèëèÿ â áîðüáå
ñ íàðàñòàþùåé ãëîáàëüíîé óãðîçîé ìåæäóíàðîäíîãî
òåððîðèçìà è ðåëèãèîçíîãî ðàäèêàëèçìà. Òîãäà ýòîò
ïðèçûâ áûë ñëàáî óñëûøàí è ñèòóàöèÿ
ïðèíöèïèàëüíî èçìåíèëàñü ïîñëå òðàãåäèè 11
ñåíòÿáðÿ 2001 ãîäà â Íüþ-Éîðêå.

Âìåñòå ñ òåì, â Òàøêåíòå ïîñòîÿííî ñîõðàíÿëè è
ñîõðàíÿþò ïîñëåäîâàòåëüíîñòü â îöåíêå óãðîç
áåçîïàñíîñòè, â äàííîì ñëó÷àå, òåððîðèçìà. Â
êà÷åñòâå ïðèìåðà ìîæíî ïðèâåñòè ñëîæíóþ
ñèòóàöèþ â Àôãàíèñòàíå ïîñëå âûõîäà òàëèáîâ ê
þæíûì ãðàíèöàì ñòðàí ÑÍÃ â 1996 ãîäó, êîãäà äàæå
íåêîòîðûå ñîñåäíèå ñ ÐÓ ðåñïóáëèêè çàíÿëè ïîçèöèþ
îòêàçà îò äðàìàòèçàöèè îáñòàíîâêè è äàæå
ãîòîâíîñòè óñòàíîâèòü îòíîøåíèÿ ñ äâèæåíèåì
Òàëèáàí.

Ïîñëå ñåðèè òåððîðèñòè÷åñêèõ âçðûâîâ â
Òàøêåíòå â 1999 ãîäó ðóêîâîäñòâî ÐÓ îêàçàëîñü â
ñëîæíîé ñèòóàöèè, òåì áîëåå ÷òî Èñëàìñêîå
Äâèæåíèå Óçáåêèñòàíà (ÈÄÓ) íå ñêðûâàëî ñâîåé
àãðåññèâíîñòè è âñå áîëåå ñðàñòàëîñü ñ
ìåæäóíàðîäíûìè òåððîðèñòè÷åñêèì ñòðóêòóðàìè,
âêëþ÷àÿ Àëü-Êàèäó. Â ýòèõ óñëîâèÿõ, ñîïðÿæåííûõ ñ
íåäîñòàòî÷íûì âíèìàíèåì ìåæäóíàðîäíîãî
ñîîáùåñòâà ê ðåàëüíîé óãðîçå, êîòîðàÿ ïðîÿâèëàñü
â êðóïíûõ ìàñøòàáàõ âñåãî ÷åðåç ïîëòîðà ãîäà, â
Òàøêåíòå óòî÷íèëè êîíöåïöèþ ñàìîñòîÿòåëüíûõ
äåéñòâèé íà ñëó÷àé óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè. Áûëè
âíåñåíû ñóùåñòâåííûå êîððåêòèâû â Êîíöåïöèþ
íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, áûëà ïðèíÿòà çàìåíà
Âîåííîé äîêòðèíû íà Îáîðîííóþ è äð.

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî ñ îáúÿâëåíèåì ÑØÀ âîéíû
òåððîðèçìó Óçáåêèñòàí àêòèâíî âêëþ÷èëñÿ â ýòó
êàìïàíèþ è, â ÷àñòíîñòè, ïðåäîñòàâèë ñâîþ áàçó ÂÂÑ
â Õàíàáàäå âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå ÂÑ ÑØÀ. È
ñåãîäíÿ ÐÓ íå óìàëÿåò óãðîçû òåððîðèçìà è
ïîñòîÿííî äåìîíñòðèðóåò ñâîþ ãîòîâíîñòü àêòèâíî
ó÷àñòâîâàòü â êîëëåêòèâíûõ êîíòðòåððîðèñòè÷åñêèõ
äåéñòâèÿõ ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà. Â ÷àñòíîñòè,
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îêàçûâàåòñÿ çíà÷èòåëüíîå ñîäåéñòâèå ÍÀÒÎ, â
äàííîì ñëó÷àå ÔÐÃ, äëÿ âûïîëíåíèÿ èìè ñâîèõ çàäà÷
â çîíàõ îòâåòñòâåííîñòè â Àôãàíèñòàíå.

Èç äðóãèõ ðåàëüíûõ âíåøíèõ óãðîç â Óçáåêèñòàíå
ïîñëåäîâàòåëüíî ïðèçíàþò íåçàêîííûé îáîðîò
íàðêîòèêîâ, èõ ïðîèçâîäñòâî â Àôãàíèñòàíå è
òðàíñïîðòèðîâêó ÷åðåç ÍÍÃ ÖÀ.

Äðóãîé ïîñòîÿííîé óãðîçîé äëÿ ðåãèîíà îñòàåòñÿ
ñëîæíåéøàÿ ñèòóàöèÿ â Àôãàíèñòàíå. Âíå ñîìíåíèé
îáñòàíîâêà â ýòîé ñòðàíå åùå î÷åíü äàëåêà îò áîëåå
ìåíåå ïðèåìëåìîé íîðìàëèçàöèè. Ñëàáîñòü
öåíòðàëüíîé âëàñòè â Êàáóëå, ïîñòîÿííûå
ìåæäîóñîáèöû, ýòíè÷åñêèå è êëàíîâûå ðàñïðè è
âðàæäà ìåæäó ñàìèìè àôãàíöàìè, ïîâàëüíàÿ
çàâèñèìîñòü çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ îò
ïðîèçâîäñòâà íàðêîòèêîâ – âñå ýòî ëèøü íå ïîëíûé
ïåðå÷åíü ïðîáëåì, êîòîðûå ïîêà íå ïîä ñèëó ðåøèòü
íè ÑØÀ, íè ÍÀÒÎ, òåì áîëåå íà ôîíå î÷åâèäíûõ
ïðîâàëîâ â Èðàêå.

Ïðîáëåìà Àôãàíèñòàíà âûçûâàåò ñåðüåçíóþ
îçàáî÷åííîñòü â Óçáåêèñòàíå íå òîëüêî â ñèëó òåñíîé
ãåîãðàôè÷åñêîé áëèçîñòè ñ ýòîé ðàçäðîáëåííîé
ñòðàíîé, íî è ïî ðÿäó äðóãèõ ïðè÷èí. Åñòü ìíåíèå,
÷òî îäíîé èç îøèáîê ÑØÀ ÿâëÿåòñÿ ôîðñèðîâàíèå
èñêóññòâåííîãî ñîçäàíèÿ äåìîêðàòè÷åñêèõ ðåæèìîâ
â Àôãàíèñòàíå ïî çàïàäíûì ñòàíäàðòàì. Ñåãîäíÿ
àôãàíöàì áåñïîëåçíî íàâÿçûâàòü àáñòðàêòíûå
ìîäåëè äåìîêðàòèè, êîãäà áîëüøèíñòâî íàñåëåíèÿ
äàæå íå ïîíèìàåò, ÷åãî îò íèõ õîòÿò. Âî ìíîãîì
êîïèðóþòñÿ îøèáêè, äîïóùåííûå âî âðåìÿ
ñîâåòñêîãî âîåííîãî ïðèñóòñòâèÿ, â ñâÿçè ñ ÷åì
íàðàñòàåò íåïðèÿòèå Çàïàäà ñ åãî öåííîñòÿìè,
ðåëèãèåé è êóëüòóðîé, à â íåêîòîðûõ ðàéîíàõ
îòìå÷àåòñÿ îïðåäåëåííàÿ íîñòàëüãèÿ ïî Ðîññèè,
äàæå ñðåäè áûâøèõ ïðîòèâíèêîâ Ìîñêâû.

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ýòè î÷åâèäíûå
îáñòîÿòåëüñòâà, àêòèâíûõ óñèëèé ïî ïîèñêó íà
Çàïàäå îðèãèíàëüíîé êîíöåïöèè ðåôîðìèðîâàíèÿ
àôãàíñêîãî ãîñóäàðñòâà ñ ó÷åòîì åãî òðàäèöèé,
ìåíòàëèòåòà è ïðî÷èõ ôàêòîðîâ ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ.

Íà ýòîì ôîíå âûäâèãàåìûå â ðÿäå ýêñïåðòíûõ
ãðóïï â ÑØÀ èäåè Áîëüøîé Öåíòðàëüíîé Àçèè
(èìååòñÿ â âèäó ðàññìàòðèâàòü Àôãàíèñòàí â óâÿçêå
ñ ÍÍÃ – áûâøèìè ñîâåòñêèìè ðåñïóáëèêàìè)
ïðåäñòàâëÿþòñÿ î÷åíü ïðåæäåâðåìåííûìè.
Ðàñøèðåíèå ñîñòàâà ó÷àñòíèêîâ Öåíòðàëüíîé Àçèè
(íå ñ ãåîãðàôè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ) ÷ðåçâû÷àéíî
óñëîæíèò è áåç òîãî ïåñòðóþ ðåãèîíàëüíóþ ìîçàèêó.
Ïðîöåññ ñòàíîâëåíèÿ èíñòèòóòîâ ðåãèîíàëüíîé
èíòåãðàöèè åùå äàëåê îò çàâåðøåíèÿ, è
íåñâîåâðåìåííîå ðàñøèðåíèå ñîñòàâà åãî
ó÷àñòíèêîâ íå òîëüêî óñëîæíèò ñèòóàöèþ, íî è
ïðèíåñåò óãðîçó ïîäðûâà ìíîãèõ ïåðñïåêòèâíûõ
ïðîåêòîâ, à òàêæå íåíóæíûõ ïîëèòè÷åñêèõ
îñëîæíåíèé.

Ïðîòèâîäåéñòâèå óãðîçàì áåçîïàñíîñòè

Â Óçáåêèñòàíå ãëóáîêî óáåæäåíû â òîì, ÷òî íè îäíà
èç ñòðàí ÖÀ ðåãèîíà, êàê âïðî÷åì è âåäóùèå âíåøíèå
ïàðòíåðû, íå â ñîñòîÿíèè ñàìîñòîÿòåëüíî ñïðàâèòüñÿ
ñ ïåðå÷èñëåííûìè óãðîçàìè â äîñòàòî÷íîé ìåðå.
Âïðî÷åì, î íåîáõîäèìîñòè ñîòðóäíè÷åñòâà ãîâîðÿò
âñå ïîëèòèêè è ýêñïåðòû ðåãèîíà ñ ïîïðàâêîé íà
îñîáóþ ïîçèöèþ Òóðêìåíèñòàíà. Îäíàêî îñíîâíîé
âîïðîñ çàêëþ÷àåòñÿ â âûáîðå ÍÍÃ ÖÀ ïðèîðèòåòíûõ
ôîðì òàêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà, à òàêæå â òîì, êàê ñàìè
ÍÍÃ îöåíèâàþò ýôôåêòèâíîñòü âçàèìîäåéñòâèÿ â
áîðüáå ñ óãðîçàìè áåçîïàñíîñòè.

Áëàãîäàðÿ ïðèíÿòûì óñèëèÿì, â òîì ÷èñëå íà
ìåæäóíàðîäíî-ïðàâîâîì óðîâíå ñ ðàçíîé ñòåïåíüþ
óñïåõà ôîðìèðóþòñÿ êîíòóðû âîçìîæíîãî
êîëëåêòèâíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà, ó÷àñòíèêàìè êîòîðîãî
ÿâëÿþòñÿ ÍÍÃ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå, çà
èñêëþ÷åíèåì ÊÍÐ. Â ýòîé ñâÿçè ìîæíî ñäåëàòü
ñëåäóþùèå êîììåíòàðèè.

ÑÍÃ. Ê ñîæàëåíèþ, íàäåæäû íà òî, ÷òî
Ñîäðóæåñòâî ìîæåò âûïîëíèòü ðîëü ëîêîìîòèâà íà
ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå, â òîì ÷èñëå â âîïðîñàõ
îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè, íå îïðàâäàëèñü. ÑÍÃ âñå
áîëåå ïðåâðàùàåòñÿ â êëóá äëÿ ïîëèòè÷åñêèõ
äèñêóññèé è íà ñîâðåìåííîì ýòàïå äåìîíñòðèðóåò
íåñïîñîáíîñòü ê ïðàêòè÷åñêèì è ýôôåêòèâíûì
êîëëåêòèâíûì äåéñòâèÿì âî âñåõ îòðàñëÿõ
ñîòðóäíè÷åñòâà. Òåì íå ìåíåå, ÑÍÃ êàê
ñïåöèôè÷åñêèé ìåæäóíàðîäíûé èíñòèòóò íå óòåðÿë
ñâîþ àêòóàëüíîñòü. Äëÿ ó÷àñòíèêîâ ÑÍÃ ýòî íå òîëüêî
âîçìîæíîñòü îáîçíà÷èòü ñâîþ ïîçèöèþ, íî è óäîáíûé
ñïîñîá íàõîäèòü ïàðòíåðîâ è ôîðìû ñîòðóäíè÷åñòâà
ìåæäó ñîáîé ëèáî íà äâóñòîðîííåé îñíîâå, ëèáî â
ðàìêàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé, ÷ëåíàìè êîòîðûõ îíè
ÿâëÿþòñÿ â áîëåå óçêîì ñîñòàâå.

ØÎÑ. Îðãàíèçàöèÿ, áåçóñëîâíî, äåìîíñòðèðóåò
ñâîþ àìáèöèîçíîñòü, ïðåæäå âñåãî, Êèòàé, è íå
ëèøåíà ïåðñïåêòèâ ñ ó÷åòîì ñêëàäûâàþùåéñÿ
ãåîïîëèòè÷åñêîé êàðòèíû. Îäíàêî äàæå
ñôîðìèðîâàííûå â ðàìêàõ ØÎÑ êîëëåêòèâíûå
îðãàíû óïðàâëåíèÿ ïîêà íå îçíà÷àþò òîãî, ÷òî âñå
ó÷àñòíèêè ØÎÑ ðàñïîëàãàþò óíèôèöèðîâàííûì
ïîäõîäîì ê áóäóùèì ïðèîðèòåòàì îðãàíèçàöèè. Çà
èñêëþ÷åíèåì ïîêàçàòåëüíûõ âîåííûõ ó÷åíèé,
ãëàâíûì îáðàçîì ñ ó÷àñòèåì Ðîññèè è Êèòàÿ, ØÎÑ
äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè ìàëî ÷åì ñåáÿ
çàðåêîìåíäîâàëà â îðãàíèçàöèè êîëëåêòèâíîãî
ïðîòèâîäåéñòâèÿ òåððîðèçìó, íàðêîòðàôèêó è äðóãèì
óãðîçàì íà ïðàêòèêå.

Íåñìîòðÿ íà ñîçäàíèå â ðàìêàõ ØÎÑ
Ðåãèîíàëüíîé àíòèòåððîðèñòè÷åñêîé ñòðóêòóðû
(ÐÀÒÑ), åå äåÿòåëüíîñòü òàêæå ïîêà
ìàëîýôôåêòèâíà. Âèäèìî, íà äàííîì ýòàïå â
äåÿòåëüíîñòè ÐÀÒÑ äîëæíà ïðåâàëèðîâàòü òàêàÿ
ôîðìà ñîòðóäíè÷åñòâà, êàê îáìåí èíôîðìàöèåé ïî
ëèäåðàì è ó÷àñòíèêàì òåððîðèñòè÷åñêèõ è
ñåïàðàòèñòñêèõ ãðóïïèðîâîê, ìåæäóíàðîäíûõ
íàðêîãðóïï. Îäíàêî äàæå â ðàìêàõ ýòîãî óçêîãî
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íàïðàâëåíèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà ØÎÑ ñòàëêèâàåòñÿ ñ
òåõíè÷åñêèìè âîïðîñàìè è îáúåêòèâíî ðàçëè÷íûìè
öåëÿìè è çàäà÷àìè, êîòîðûå ñòàâÿò ïåðåä ñîáîé
ó÷àñòíèêè ÐÀÒÑ.

ÎÄÊÁ. Ôóíêöèîíàëüíî ýòà îðãàíèçàöèÿ áîëüøå
îñòàëüíûõ íàöåëåíà íà îáåñïå÷åíèå áåçîïàñíîñòè.
Îäíàêî ìíîãèå îðãàíèçàöèîííûå, óïðàâëåí÷åñêèå
âîïðîñû çàòðóäíåíû øèðîêîé ãåîãðàôèåé ó÷àñòíèêîâ
ÎÄÊÁ, à òàêæå îáúåêòèâíûì ðàçëè÷èåì â ïîäõîäàõ ê
òîìó, êàêèå èç óãðîç äëÿ áåçîïàñíîñòè äîëæíû áûòü
ïðèçíàíû ãëàâíûìè.

Ïîçèöèÿ Óçáåêèñòàíà

Ïåðâûé è íå âñåãäà óäà÷íûé îïûò ñôîðìèðîâàííûõ
ïåðå÷èñëåííûõ îðãàíèçàöèé ñòàë ñåðüåçíîé
ïðè÷èíîé òîìó, ÷òî ðóêîâîäñòâî Óçáåêèñòàíà â ñâîåì
ñîòðóäíè÷åñòâå ñ âíåøíèìè ïàðòíåðàìè îòäàåò
ïðèîðèòåò ðàçâèòèþ ïàðòíåðñòâà íà äâóñòîðîííåé
îñíîâå. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò Çàêîíó ÐÓ «Î âíåøíåé
ïîëèòèêå», ñîãëàñíî êîòîðîìó Óçáåêèñòàí
îòêàçûâàåòñÿ îò ó÷àñòèÿ â ÷ëåíñòâå â êàêîì ëèáî
âîåííî-ïîëèòè÷åñêîì áëîêå, ñîþçå èëè àëüÿíñå.

Ýòîò ïðèíöèï íå èìååò íè÷åãî îáùåãî ñ ïðèíöèïîì
íåéòðàëèòåòà â Òóðêìåíèñòàíå, è Óçáåêèñòàí
ÿâëÿåòñÿ ó÷àñòíèêîì ðÿäà îðãàíèçàöèé, âêëþ÷àÿ âñå
ïåðå÷èñëåííûå. Ïðè ýòîì ïðèíèìàåòñÿ âî âíèìàíèå,
÷òî ýòè îðãàíèçàöèè íå ÿâëÿþòñÿ êëàññè÷åñêèìè
âîåííî-ïîëèòè÷åñêèìè ñîþçàìè èëè àëüÿíñàìè,
íàïîäîáèå ÍÀÒÎ, à ðàíåå Âàðøàâñêîãî Äîãîâîðà.

Ê ïðèìåðó, ýòèì îáúÿñíÿåòñÿ âðåìåííûé âûõîä ÐÓ
èç ÎÄÊÁ, êîòîðûé áûë ïîäïèñàí â Òàøêåíòå â
1992 ãîäó, â òîì ÷èñëå ïî èíèöèàòèâå Óçáåêèñòàíà,
÷òî îáúÿñíÿëîñü îáåñïîêîåííîñòüþ â ñâÿçè ñ
óõóäøåíèåì è íåîïðåäåëåííîñòüþ îáñòàíîâêè â
Àôãàíèñòàíå ïîñëå âûâîäà ñîâåòñêèõ âîéñê. Ïîñëå
ïðèõîäà ê âëàñòè àäìèíèñòðàöèè Ïðåçèäåíòà ÐÔ
Â.Ïóòèíà ñòàíîâèëîñü âñå áîëåå î÷åâèäíûì, ÷òî
êàêèõ-ëèáî íîâûõ ïîïûòîê ïðèäàòü ÎÄÊÁ õàðàêòåð
áóäóùåé îñíîâû äëÿ èçìåíåíèÿ âîåííî-ïîëèòè÷åñêîé
êîíôèãóðàöèè â ÑÍÃ íå îæèäàåòñÿ â ïðèíöèïå,
Óçáåêèñòàí âîçâðàòèë ñâîå ÷ëåíñòâî â ÎÄÊÁ,
ðåøåíèå î ÷åì áûëî ðàòèôèöèðîâàíî Ñåíàòîì ÐÓ â
ìàðòå 2008 ãîäà.

Âî ìíîãîì ïî ñõîæåé ïðè÷èíå ýòèì îáúÿñíÿåòñÿ è
âûõîä ÐÓ èç ÃÓÓÀÌ, êîãäà óñèëèëèñü âíåøíèå
ïîïûòêè ñôîðìèðîâàòü èç ýòîé îðãàíèçàöèè íåêèé
ïîëèòè÷åñêèé ïðîòèâîâåñ ðàñòóùåìó ïîëèòè÷åñêîìó
àâòîðèòåòó Ðîññèè. Íàäåæäû ÐÓ íà ïîëó÷åíèå ñóãóáî
ýêîíîìè÷åñêèõ äèâèäåíäîâ îò ó÷àñòèÿ â ÃÓÓÀÌ íå
îïðàâäàëèñü, ÷òî â ñîâîêóïíîñòè ñòàëî ïðè÷èíîé
âûõîäà Óçáåêèñòàíà èç ÃÓÓÀÌ.

Íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå, ÷òî
Óçáåêèñòàí âî ìíîãîì ðàññìàòðèâàåò ñâîå ó÷àñòèå â
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèÿõ íà ïîñòñîâåòñêîì
ïðîñòðàíñòâå â êà÷åñòâå âîçìîæíîñòè ðàñøèðÿòü
âçàèìîâûãîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî íà äâóñòîðîííåé
îñíîâå è ñîçäàâàòü íîâûå íàïðàâëåíèÿ.

Ê ñîæàëåíèþ, ïðàêòèêà ïîêàçàëà, ÷òî äàæå óçêèé êðóã
(3-4 ñòðàíû) ó÷àñòíèêîâ ïåðñïåêòèâíûõ ïðîåêòîâ â
ÑÍÃ íå ðàáîòàåò èëè ðàáîòàåò íåýôôåêòèâíî.
Ïîýòîìó äîãîâîðû íà äâóñòîðîííåé îñíîâå áîëåå
îïåðàòèâíû, ïðîäóêòèâíû è ïîääàþòñÿ êîíòðîëþ, â
òî âðåìÿ êàê ñòðåìëåíèå íàéòè ðåøåíèÿ â øèðîêîì
ñîñòàâå, êàê ïðàâèëî, ïðåâðàùàåòñÿ â «ãîâîðèëüíþ».

Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, ïîêàçàòåëüíû äèíàìè÷íî
ðàçâèâàþùèåñÿ îòíîøåíèÿ ÐÓ ñ ÐÔ. Êàê èçâåñòíî, â
ò.í. «åëüöèíñêèé» ïåðèîä îòíîøåíèÿ ìåæäó äâóìÿ
ñòðàíàìè îãðàíè÷èâàëèñü çàÿâëåíèÿìè î áëàãèõ
íàìåðåíèÿõ, íî òàêæå è âçàèìíûìè óïðåêàìè. Áûëî
ïîòåðÿíî âðåìÿ è óïóùåíû ïåðñïåêòèâíûå
âîçìîæíîñòè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèòóàöèÿ
ïðèíöèïèàëüíî ìåíÿåòñÿ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ
äîãîâîðåííîñòÿìè äâóñòîðîííèå ðîññèéñêî-
óçáåêñêèå îòíîøåíèÿ ïðèîáðåëè íå ïðîñòî ñòàòóñ
ïàðòíåðñêèõ, à ñîþçíè÷åñêèõ.

Åñòü îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî òàêîå ïîëîæåíèå â
íàñòîÿùåå âðåìÿ óñòðàèâàåò îáå ñòîðîíû. Ýòèì
îáúÿñíÿåòñÿ òî, ÷òî âîïðîñû îáåñïå÷åíèÿ
íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, âêëþ÷àÿ ãàðàíòèè
âçàèìîïîìîùè â Óçáåêèñòàíå, ñâÿçàíû, ïðåæäå âñåãî,
ñ íàäåæäîé íà Ðîññèþ. Òàêîå ïîëîæåíèå îòðàæàåò
ñîâïàäåíèå ïîçèöèè ðóêîâîäñòâà ÐÓ ñ ìíåíèåì
àáñîëþòíî ïîäàâëÿþùåé ÷àñòè íàñåëåíèÿ
Óçáåêèñòàíà.

Íà ôîíå íå âñåãäà áëàãîïîëó÷íûõ ñâÿçåé
Óçáåêèñòàíà ñ ðÿäîì ñîñåäíèõ ðåñïóáëèê ÐÓ íå âèäèò
ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè òåñíîãî äâóñòîðîííåãî
ñîòðóäíè÷åñòâà ñ íèìè â âîåííî-òåõíè÷åñêîé
îáëàñòè, òåì áîëåå ÷òî ðåñóðñ ýòèõ íåáîëüøèõ
ðåñïóáëèê íå îòâå÷àåò ïîòðåáíîñòÿì Óçáåêèñòàíà.
Â ñâÿçè ñ ýòèì â îáëàñòè îáåñïå÷åíèÿ
áîåñïîñîáíîñòè ÂÑ ÐÓ íà íûíåøíåì ýòàïå ñòàâêà
äåëàåòñÿ íà Ðîññèþ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò ïîñòàâêè
âîîðóæåíèÿ, òåõíîëîãèé è ñîòðóäíè÷åñòâà â
ïîäãîòîâêå è îáó÷åíèè êàäðîâ.

Ïîäòâåðæäåíèåì ýòîìó ñëóæèò íàèáîëåå òåñíîå
è ïðîäóêòèâíîå ñîòðóäíè÷åñòâî (íå ñîïîñòàâèìîå ñ
êåì-ëèáî) Óçáåêèñòàíà ñ Ðîññèåé. Ìîæíî
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñîõðàíèòñÿ íà
ñðåäíåñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó ïðè óñëîâèè
ïðîäîëæåíèÿ íîâûì ðóêîâîäñòâîì Ðîññèè ðàíåå
çàíÿòîé ïîçèöèè â îòíîøåíèè Óçáåêèñòàíà.

Íåñìîòðÿ íà î÷åâèäíûé ïðèîðèòåò, êîòîðûé ÐÓ
îòäàåò ÐÔ, Òàøêåíò ñòðåìèòñÿ àêêóðàòíî
äèâåðñèôèöèðîâàòü ñâîå ñîòðóäíè÷åñòâî ñ äðóãèìè
ñòðàíàìè. Íàèáîëåå óñïåøíî òàêîå ñîòðóäíè÷åñòâî
ðàçâèâàåòñÿ ñ ÔÐÃ, âîèíñêèé êîíòèíãåíò êîòîðîé
èìååò âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü þæíûé óçáåêñêèé
ãîðîä Òåðìåç è åãî èíôðàñòðóêòóðó â êà÷åñòâå
ïåðåâàëî÷íîãî ïóíêòà äëÿ ñâîèõ âîåííîñëóæàùèõ,
äèñëîöèðîâàííûõ â Àôãàíèñòàíå. Ïðèìå÷àòåëüíî,
÷òî òàêèå îòíîøåíèÿ íè ó êîãî íå âûçûâàþò
îòòîðæåíèÿ, òåì áîëåå ÷òî âîåííî-ïîëèòè÷åñêîå
ñîòðóäíè÷åñòâî ìåæäó ÐÓ è ÔÐÃ ïîäêðåïëÿåòñÿ
îáîþäíûì ñòðåìëåíèåì ðàçâèâàòü
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òîðãîâî-ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè, âêëþ÷àÿ ïîèñê
íàïðàâëåíèé äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ
ïðîãðàìì ñî ñòîðîíû Ãåðìàíèè.

Îñîáî ñòîèò âîïðîñ î ñîòðóäíè÷åñòâå ÐÓ è ÑØÀ,
âîåííî-ïîëèòè÷åñêèé àñïåêò êîòîðîãî ïîëó÷èë
ñåðüåçíûé èìïóëüñ â íà÷àëå êîíòðòåððîðèñòè÷åñêîé
îïåðàöèè â Àôãàíèñòàíå. Â Óçáåêèñòàíå
ðàññ÷èòûâàëè íà òî, ÷òî íàðÿäó ñ ðàçãðîìîì òàëèáîâ
ïðè ïîìîùè ÑØÀ â Àôãàíèñòàíå áóäåò íàâåäåí
ïîðÿäîê è ïîÿâÿòñÿ ïåðâûå ïðèçíàêè ñòàáèëüíîñòè.
Îäíàêî ýòîãî íå ïðîèçîøëî. Äëÿ ÑØÀ èñïîëüçîâàíèå
óçáåêñêîé áàçû â Õàíàáàäå áûëî ÷ðåçâû÷àéíî
âûãîäíî äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷ â Àôãàíèñòàíå, îäíàêî
ñòàíîâèëîñü ÿñíî, ÷òî ñâîå âîåííîå ïðèñóòñòâèå â
Óçáåêèñòàíå Âàøèíãòîí ñòðåìèòñÿ èñïîëüçîâàòü ñ
äàëåêî èäóùèìè ãåîïîëèòè÷åñêèìè öåëÿìè.

Â öåëîì ÑØÀ äîïóñòèëè ðÿä âèäèìûõ îøèáîê.
Ñðåäè íèõ: (1). Â Âàøèíãòîíå íå ïî÷óâñòâîâàëè
ðàçî÷àðîâàíèÿ ïî ïîâîäó íåñáûâøèõñÿ íàäåæä ÐÓ
íà ìàññèðîâàííóþ ìàòåðèàëüíî-ôèíàíñîâóþ
ïîìîùü èç ÑØÀ. (2). Â Âàøèíãòîíå ïåðåîöåíèëè
ñòåïåíü çàâèñèìîñòè ñòðàí ðåãèîíà îò ïîëèòè÷åñêîé
âîëè ÑØÀ, êîìàíäíûé ñòèëü êîòîðûõ âñå áîëüøå
âûçûâàë ÿâíîå è ñêðûòîå ðàçäðàæåíèå. (3). Âîéíà â
Èðàêå òàêæå îêàçàëà íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà èìèäæ
àìåðèêàíöåâ, êîòîðûå íàñòîé÷èâî ïðåäëàãàëè
Óçáåêèñòàíó ïðèíÿòü â íåé ó÷àñòèå. (4). Â ÑØÀ
íåäîîöåíèëè òîãî, ÷òî ñâÿçè ìåæäó ÐÓ è ÐÔ
îêàçàëèñü íå òîëüêî íå óòðà÷åííûìè, íî, íàïðîòèâ,
âîñòðåáîâàííûìè è òðåáóþùèìè ëèøü
ìîäåðíèçàöèè.

Âî ìíîãîì ïî ýòèì ïðè÷èíàì «ìåäîâûé ìåñÿö» â
îòíîøåíèÿõ ìåæäó ÐÓ è ÑØÀ çàêîí÷èëñÿ òàêæå
áûñòðî, êàê è âíåçàïíî íà÷àëñÿ. ÑØÀ ïîïðîñèëè
ïîêèíóòü óçáåêñêóþ áàçó ÂÂÑ, àìåðèêàíöû âíîâü
çàïóñòèëè â ðèòîðèêó îáâèíåíèÿ â îòñóòñòâèè â ÐÓ
äåìîêðàòèè è ïðàâ ÷åëîâåêà, à ñîáûòèÿ â Àíäèæàíå
äàëè ÑØÀ õîðîøèé ïîâîä, ÷òîáû íàñòðîèòü ïðîòèâ
Óçáåêèñòàíà ÅÑ è ÍÀÒÎ, ñ ÷åì, âïðî÷åì, íå áûëè
ñîãëàñíû â ÔÐÃ. Îäíàêî Ãåðìàíèÿ äàæå â êà÷åñòâå
ïðåäñåäàòåëÿ ÅÑ îñòàëàñü â ìåíüøèíñòâå.

Âñå ýòî ïðèâåëî ê ñåðüåçíîìó îõëàæäåíèþ
äâóñòîðîííèõ îòíîøåíèé, îò êîòîðîãî íèêòî íå
âûèãðàë è íå ïðîèãðàë. Åñòü ðÿä ïðèçíàêîâ, ïî
êîòîðûì ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äâóñìûñëåííîñòü
òàêîãî ïîëîæåíèÿ âñå áîëüøå íå óñòðàèâàåò
àìåðèêàíöåâ, êîòîðûå ïîíÿëè, ÷òî ïîòåðÿëè â ëèöå
Óçáåêèñòàíà äîñòàòî÷íî íàäåæíîãî ïàðòíåðà. Íà
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ ÑØÀ
ïðåäïðèíèìàþò àêêóðàòíûå øàãè, ÷òîáû ïðèäàòü
îòíîøåíèÿì ñ ÐÓ íîâîå êà÷åñòâî. Âî âñÿêîì ñëó÷àå
áëèö-âèçèò Êîìàíäóþùåãî Öåíòðêîìà ÂÑ ÑØÀ â
Òàøêåíò ïîäòâåðäèë ýòîò âûâîä. Óæå åñòü ïåðâûå
øàãè íàâñòðå÷ó äðóã äðóãó, â ÷àñòíîñòè,
ïðåäîñòàâëåíèå Óçáåêèñòàíîì ñâîåãî âîçäóøíîãî
êîðèäîðà äëÿ äîñòàâêè â Àôãàíèñòàí ãðóçîâ, íî
èñêëþ÷èòåëüíî ãóìàíèòàðíîãî õàðàêòåðà, è òîëüêî
ñèëàìè ÂÂÑ Ãåðìàíèè. Îäíàêî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî

ñòîðîíû (ïðåæäå âñåãî Óçáåêèñòàí) ãîòîâû
âîññòàíîâèòü âîåííî-ïîëèòè÷åñêîå ñîòðóäíè÷åñòâî
â ïðåæíåì îáúåìå, ïîêà ïðåæäåâðåìåííî.

Â îñíîâå ýòîãî ëåæèò óãðîçà ñòàòü æåðòâîé
ãåîïîëèòè÷åñêèõ èãð, à òàêæå ïåðñïåêòèâà ïîòåðè
÷àñòè ñóâåðåííîñòè è íåçàâèñèìîñòè, ñ ÷åì â
Óçáåêèñòàíå ðåøèòåëüíî íå ñîãëàñÿòñÿ.

Íàðÿäó ñ âíåøíèìè ôàêòîðàìè íåëüçÿ ñáðàñûâàòü
ñî ñ÷åòîâ âíóòðèðåãèîíàëüíûå ïðîáëåìû, êîòîðûå,
ñêîðåå, ÿâëÿþòñÿ íå óãðîçîé, à âûçîâîì. Ïðåæäå
âñåãî, ýòî ïðîáëåìà ðàöèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
âîäíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. Âîïðîñû ãðàíèö è
âñå, ÷òî ñ ýòèì ñâÿçàíî, íà ýòîì ôîíå óõîäÿò íà
âòîðîé ïëàí.

Ñðåäè âíóòðè íàöèîíàëüíûõ ïðîáëåì ìîæíî
âûäåëèòü âñå, ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàåòñÿ êàæäàÿ
ñòðàíà â îòäåëüíîñòè: ñîöèàëüíîå ðàññëîåíèå,
êëàíîâîñòü è ìåñòíè÷åñòâî (ðåãèîíàëèçì), áåäíîñòü,
îãðàíè÷åííûå ðåñóðñû äëÿ ðåàëèçàöèè êðóïíûõ
ïðîåêòîâ (ïîèñê âíåøíèõ èíâåñòîðîâ), ðåëèãèîçíûé
ôàêòîð (ðàäèêàëèçì).

Ïðè ýòîì åñëè âîïðîñû ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ïëàíà ìîãóò ïîñòåïåííî áûòü ðåøåíû íà
íàöèîíàëüíîì óðîâíå, à ðàñøèðåíèå êðóãà âíåøíèõ
èíâåñòîðîâ âî ìíîãîì âîïðîñ âðåìåíè, òî ïðîáëåìà
ýêñòðåìèçìà, îñîáåííî íà ðåëèãèîçíîé îñíîâå â
öåëÿõ âíóòðåííåé ñòàáèëèçàöèè, ìîãóò ïîòðåáîâàòü
è ìåòîäû îïåðàòèâíîãî ñèëîâîãî äàâëåíèÿ.
Ïðèìåðîì ìîãóò ñëóæèòü ñîáûòèÿ â Àíäèæàíå, ãäå
ïðàâèòåëüñòâî ñàìûì ðåøèòåëüíûì îáðàçîì
ïîäàâèëî âîîðóæåííóþ âûëàçêó ñìåñè èç èñëàìñêèõ
ðàäèêàëîâ, íàðêîäåëüöîâ è óãîëîâíèêîâ.

Ñîæàëåÿ î ìíîãî÷èñëåííûõ æåðòâàõ, âñå æå
íåîáõîäèìî ïðèçíàòü, ÷òî íàñåëåíèå â ñâîåé
îñíîâíîé ìàññå ñ ðàñòóùèì ïîíèìàíèåì
âîñïðèíèìàåò, ê êàêèì ïîñëåäñòâèÿì ìîãëè áû
ïðèâåñòè áåñïîðÿäêè â Àíäèæàíå è íå òîëüêî äëÿ
Óçáåêèñòàíà, åñëè áû íå æåñòêîå ïîäàâëåíèå èõ
çà÷èíùèêîâ.

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî òàêîå ñèëîâîå äàâëåíèå â
îòíîøåíèè òåððîðèñòîâ è â öåëÿõ ñòàáèëèçàöèè
ñèòóàöèè íàøëî ïîíèìàíèå âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, â òîì
÷èñëå è ïîääåðæêó â Ðîññèè, ÷òî òàêæå âî ìíîãîì
ïðåäîïðåäåëÿåò åùå áîëåå òåñíîå ñáëèæåíèå íàøèõ
ñòðàí.

Èäåîëîãèÿ ïàðòíåðñòâà

Ïîïóëÿðíûé òåçèñ î íåîáõîäèìîñòè ðåøåíèÿ
ïðîáëåìû ìíîãîâåêòðîíîñòè â êà÷åñòâå áàçèñíîé
ïîñûëêè â ïðîöåññå ðàçðàáîòêè èäåîëîãèè
ïàðòíåðñòâà ïðè âñåé ñâîåé çíà÷èìîñòè íå
ïðåäñòàâëÿåòñÿ îñíîâíûì.

Î÷åâèäíî, ÷òî ìíîãîâåêòðîíîñòü ôóíäàìåíòàëüíî
ðàçðàáàòûâàåòñÿ ëèáî â îôèöèàëüíûõ êàáèíåòàõ è
îáñëóæèâàþùèõ èõ àíàëèòè÷åñêèõ öåíòðàõ, ëèáî
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ïðîÿâëÿåòñÿ ñòèõèéíî êàê ðåàêöèÿ íà ìåíÿþùóþñÿ
ñèòóàöèþ è ñîïóòñòâóþùèå åé äåéñòâèÿ âíåøíèõ ñèë.
Âèäèìî, ïåðâîå ñåáå ìîãóò ïîçâîëèòü êðóïíûå è
ñàìîäîñòàòî÷íûå ãîñóäàðñòâà è ïîëèòè÷åñêèå áëîêè,
êîòîðûå â ðåøàþùåé ñòåïåíè ôîðìèðóþò îñíîâíûå
òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ êàê íà ãëîáàëüíîì, òàê è
ðåãèîíàëüíîì óðîâíÿõ.

Äðóãèå, ìåíåå âëèÿòåëüíûå, ÷ëåíû ìèðîâîãî
ñîîáùåñòâà òàêîé âîçìîæíîñòè ëèøåíû, ïðåæäå
âñåãî â ñèëó îãðàíè÷åííîñòè íàöèîíàëüíûõ ðåñóðñîâ.
Îäíàêî âñå ÷àùå ìíîãèå èç íèõ ïðèáåãàþò ê
ðàçðàáîòêå ñâîåé èäåîëîãèè ïàðòíåðñòâà, ôîðìèðóÿ
ñîáñòâåííîå âèäåíèå ìíîãîâåêòðîíîñòè. Íî íà
ïðàêòèêå ýòèì çà÷àñòóþ ïðèêðûâàåòñÿ õàîòè÷íîå
ìåòàíèå íà âíåøíåì ïîëå â óñëîâèÿõ
áûñòðîìåíÿþùåéñÿ îáñòàíîâêè. Ýòèì «ãðåøàò» è
íåêîòîðûå ìàëûå ñòðàíû ÖÀ ðåãèîíà.

Â Óçáåêèñòàíå äî íàñòîÿùåãî ìîìåíòà â ïðèíöèïå
îòêàçûâàëèñü îò òàêîãî ïîäõîäà è åñëè òåðìèí
«ìíîãîâåêòðîíîñòü» ðåäêî èñïîëüçîâàëñÿ, òî â
ðàìêàõ íåñêîëüêî èíîé äåôèíèöèè, à èìåííî –
âûñòðàèâàíèå çàäà÷ ïî ïðèíöèïó ïðèîðèòåòíîñòè è
ïåðâîî÷åðåäíîñòè. Â öåëîì, èäåîëîãèÿ ïàðòíåðñòâà
â ÐÓ îñíîâàíà íà ñëåäóþùèõ îñíîâíûõ ïðèíöèïàõ:

1. Âûáîð ïàðòíåðà, îïðåäåëåíèå ñòåïåíè
ïàðòíåðñòâà è îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ïàðòíåðñòâà
íàïðÿìóþ çàâèñÿò îò ñîáñòâåííûõ íàöèîíàëüíûõ
èíòåðåñîâ. Ýòî òðåáóåò ïðàâèëüíîãî ïîäõîäà â
îïðåäåëåíèè ñîâïàäàþùèõ èíòåðåñîâ ó
ïîòåíöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ.

2. Îïðåäåëåíèå àêòóàëüíûõ íàöèîíàëüíûõ ïðîáëåì,
à òàêæå àäåêâàòíûõ ïðîáëåì ó äðóãèõ ñòðàí, äëÿ
ðåøåíèÿ êîòîðûõ òðåáóåòñÿ ñîòðóäíè÷åñòâî ñ
âíåøíèìè ïàðòíåðàìè. Î÷åâèäíî, ÷òî ïðè òàêîì
ïîäõîäå ýòî ìîæåò áûòü ëèáî îäèí, ëèáî íåñêîëüêî
ïàðòíåðîâ, ÷òî ïðè æåëàíèè ìîæíî
îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ìíîãîâåêòðîíîñòü. Íî ýòî íå
ñîâñåì òàê, ïîñêîëüêó ðå÷ü èäåò î ïàðòíåðñòâå äëÿ
ðåøåíèÿ êîíêðåòíîé ïðîáëåìû.

3. Ìíîãîóðîâíåâûé ïîäõîä ïðè îïðåäåëåíèè
ïàðòíåðà. Íà ïðàêòèêå çà÷àñòóþ óñòîé÷èâîå
ïàðòíåðñòâî â îäíîé îáëàñòè ìîæåò ñî÷åòàòüñÿ ñ
ðàçíîãëàñèÿìè è ïðîòèâîðå÷èÿìè â äðóãèõ
îáëàñòÿõ.

Áåçóñëîâíî, òàêîå ïàðòíåðñòâî íà îñíîâå
èçëîæåííûõ ïðèíöèïîâ íå âñåãäà äîëãîñðî÷íî è
ïîýòîìó ìîæåò âîñïðèíèìàòüñÿ ñêåïòè÷åñêè è
êðèòè÷åñêè. Îäíàêî ñóòü òàêîãî ïîäõîäà çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òî «ïàðòíåðñòâî íå ðàäè ïàðòíåðñòâà», à äëÿ
äîñòèæåíèÿ îïðåäåëåííîé öåëè íà îïðåäåëåííîì
ýòàïå è â îïðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè.
Ïîäîáíàÿ ïîñòàíîâêà ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïîíÿòü
èäåîëîãèþ ïàðòíåðñòâà, ðåàëèçóåìóþ Óçáåêèñòàíîì,
è ãëóáæå âíèêíóòü â èõ ëîãèêó äëÿ îöåíêè òåõ
äåéñòâèé, êîòîðûå áûëè ïðåäïðèíÿòû ðàíåå è
ïðåäïðèíèìàþòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

×àñòî ìîæíî ñëûøàòü êîììåíòàðèè ïî ïîâîäó
«óçáåêñêèõ âåêòîðîâ», êîòîðûå âî ìíîãîì
óâÿçûâàþòñÿ ñ ãåîãðàôèåé âèçèòîâ ãëàâû ÐÓ èëè èõ
÷àñòîòîé. Íî òàêîé ïîäõîä íå ñîâñåì êîððåêòåí.
Âèçèòû â Ðîññèþ è Òóðöèþ, ñòðàíû ÅÑ è ßïîíèþ,
Êèòàé è Ìàëàéçèþ, Þæíóþ Êîðåþ èëè ñòðàíû
Àðàáñêîãî Âîñòîêà. Âñå ýòî âîâñå íå îçíà÷àåò, ÷òî
åñòü íåêàÿ çàìûñëîâàòàÿ ìíîãîâåêòðîíîñòü. Íà
ñàìîì äåëå, ðå÷ü ìîæåò èäòè î ïîèñêå ïàðòíåðîâ äëÿ
ðåøåíèÿ êîíêðåòíîé çàäà÷è. Óçáåêèñòàí, êàê è äðóãèå
ñòðàíû ðåãèîíà, âñå åùå íàáèðàåòñÿ îïûòà â
ðàçâèòèè ñâîèõ îòíîøåíèé ñ íåòðàäèöèîííûìè
ïàðòíåðàìè, äëÿ ÷åãî 17 ëåò íåçàâèñèìîñòè, âèäèìî,
íå âïîëíå äîñòàòî÷åí.

Âìåñòå ñ òåì, òàêàÿ ñèòóàöèÿ íàêëàäûâàåò ñâîé
îòïå÷àòîê íà ïðîöåññû îáîñíîâàíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ
ñòðóêòóðû ðåãèîíàëüíîãî ïàðòíåðñòâà, êîòîðîå
ñåãîäíÿ ñêëàäûâàåòñÿ äàëåêî íå ïðîñòî. Ñóùåñòâóþò
ñåðüåçíûå ðàñõîæäåíèÿ â ïîçèöèÿõ ñòðàí ïî áîëüøåé
÷àñòè ïðîáëåì, èìåþùèõ ðåãèîíàëüíîå çíà÷åíèå.
Ïðè ýòîì íèêòî íå îòðèöàåò íàëè÷èÿ òàêèõ ïðîáëåì,
íî ïî ðàçíîìó îöåíèâàþò èõ ïðè÷èíû è âîçìîæíîñòè
ðåøåíèÿ. Â îñíîâå ýòîãî ëåæèò ññûëêà íà
íàöèîíàëüíûé èíòåðåñ è ðàñòóùóþ íàöèîíàëüíóþ
ñàìîáûòíîñòü. Â êîíå÷íîì èòîãå âñå ñîãëàøàþòñÿ ñ
òåì, ÷òî íåîáõîäèìî ñòèìóëèðîâàòü èíòåãðàöèîííûå
ïðîöåññû, êîòîðûå áîëüøèíñòâî âîñïðèíèìàåò â
ôîðìå íåêèõ îáúåäèíèòåëüíûõ ïðîöåññîâ.

Â Óçáåêèñòàíå æå ïðåâàëèðóåò ìíåíèå î òîì, ÷òî
èíòåãðàöèÿ íà äàííîì ýòàïå äîëæíà âîñïðèíèìàòüñÿ
â êà÷åñòâå âçàèìîäåéñòâèÿ äëÿ ðåøåíèÿ êîíêðåòíûõ
âîïðîñîâ. Ïðîäâèæåíèå ïî òàêîìó ïóòè â
äàëüíåéøåì ñàìî ïîäñêàæåò ôîðìû íîâîãî êà÷åñòâà
èíòåãðàöèè.

Îäíàêî î÷åíü ìíîãèå èíèöèàòèâû è ñâÿçàííûå ñ
íèìè ìíîãîñòîðîííèå ïðîåêòû ïîÿâëÿëèñü â âèäå
«ìåðòâîðîæäåííîãî äèòÿ» âî ìíîãîì èç-çà
ïðåñëîâóòîé ïðîáëåìû ìíîãîâåêòðîíîñòè, ïðèíöèïà,
ïðàêòèêóåìîãî â ðÿäå ñîñåäíèõ ñ Óçáåêèñòàíîì
ðåñïóáëèê. Êàê ïîêàçàëà ïðàêòèêà, ñàìîñòîÿòåëüíî
èëè äàæå îáúåäèíèâ ñâîè óñèëèÿ, ÍÍÃ ÖÀ íå â
ñîñòîÿíèè ðåàëèçîâàòü ìíîãîñòîðîííèå
âçàèìîâûãîäíûå ïðîåêòû êàê îñíîâû èíòåãðàöèè
ïðàêòè÷åñêè â ëþáîé ñôåðå.

Â ýòîé ñâÿçè íå â ïîëíîé ìåðå îïðàâäàëè ñåáÿ
ïîïûòêè ôîðìèðîâàíèÿ Öåíòðàëüíîàçèàòñêîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîîáùåñòâà, à â åãî ðàìêàõ ÖÀ áàíêà,
ñîçäàíèÿ âîäíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ è äðóãèõ
êîíñîðöèóìîâ; îáåñïå÷åíèÿ ñâîáîäíîãî âçàèìíîãî
äîñòóïà ê ÑÌÈ è äðóãèì îòêðûòûì èñòî÷íèêàì
èíôîðìàöèè.

Íà ôîíå ñîõðàíÿþùåéñÿ ïðàêòèêè òðàäèöèîííîãî
ðåøåíèÿ àêòóàëüíûõ âîïðîñîâ ïóòåì êðàòêîñðî÷íûõ
äâóñòîðîííèõ äîãîâîðåííîñòåé ïîñòîÿííî âîçíèêàåò
âîïðîñ: à íóæíà ëè âîîáùå ðåãèîíàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ,
ïóñòü è â ôîðìå âçàèìîäåéñòâèÿ ïóòåì ñîâìåñòíîé
ðåàëèçàöèè ìíîãîñòîðîííèõ ïðîåêòîâ?
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Â Óçáåêèñòàíå ñ÷èòàþò, ÷òî íåîáõîäèìà, íî â âèäå
ïîñëåäîâàòåëüíîé ðåàëèçàöèè êîíêðåòíûõ
«öèâèëèçàöèîííûõ ïðîåêòîâ». Îá ýòîì
ñâèäåòåëüñòâóåò è ñîñòîÿâøàÿñÿ â Òàøêåíòå â ìàðòå
2008 ãîäà ìåæäóíàðîäíàÿ êîíôåðåíöèÿ ïî
ïðîáëåìàì Àðàëà. Î÷åâèäíî, ÷òî òåìà,
ïðåäëîæåííàÿ Óçáåêèñòàíîì, áûëà àêòóàëüíîé è
ïîëèòè÷åñêè êîððåêòíîé. Íî ïîëèòèçàöèè èçáåæàòü
íå óäàëîñü, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò è ðàçëè÷íûé
óðîâåíü ïðåäñòàâèòåëüñòâà íà êîíôåðåíöèè èç
ðàçíûõ ñòðàí ðåãèîíà.

Ýòîò ñâåæèé ïðèìåð, êàê è ìíîãèå äðóãèå,
äîñòàòî÷íî ÿñíî ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåîáõîäèìîñòü
íàëè÷èÿ «ëîêîìîòèâà», èíòåãðàöèîííûõ ïðîåêòîâ â
ðåãèîíå. Íà âîïðîñ, êòî ìîæåò âûïîëíèòü òàêóþ ðîëü,
ìîæíî îòâåòèòü, ÷òî ïîêà òîëüêî Ðîññèÿ.

Â äîêàçàòåëüñòâî ýòîìó ìîæíî ïðèâåñòè è
ïðèìåðû óñïåøíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ïîä ðîññèéñêèì
«çîíòèêîì». Â ÷àñòíîñòè, â âîåííîé ñôåðå
ðàçâèâàåòñÿ òðàäèöèÿ ïðîâåäåíèÿ â ðåãèîíå
êîìàíäíî-øòàáíûõ ó÷åíèé ñ ó÷àñòèåì Êàçàõñòàíà,
Êûðãûçñòàíà è Òàäæèêèñòàíà.

Ôàêòè÷åñêîå ñîçäàíèå àññîöèàöèè
ãàçîïðîèçâîäèòåëåé ñ ó÷àñòèåì Òóðêìåíèñòàíà,
Êàçàõñòàíà è Óçáåêèñòàíà, êîòîðûå ïðè ïîääåðæêå è
ïîìîùè «Ãàçïðîìà» ñïîñîáíû çàïîëó÷èòü
ñóùåñòâåííûå äèâèäåíäû çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ
ïîñòàâîê ãàçà íà ìèðîâûå ðûíêè.

Â ëþáîì ñëó÷àå, ïîäîáíûå ïðîåêòû â ïåðñïåêòèâå
ìîãóò ñîçäàòü êðåïêóþ îñíîâó äëÿ ìíîãîñòîðîííåãî
ïàðòíåðñòâà, íî íå â ôîðìå ëîçóíãîâ, à â ðåàëüíîé
äåéñòâèòåëüíîñòè. Ïîõîæå, ÷òî òàêàÿ êîíöåïöèÿ
ïàðòíåðñòâà âûçûâàåò ðàñòóùèé èíòåðåñ ó òàêèõ
ïîòåíöèàëüíûõ «ëîêîìîòèâîâ» äëÿ ðåøåíèÿ
êîíêðåòíûõ ðåãèîíàëüíûõ ïðîåêòîâ, êàê ßïîíèÿ è
ÑØÀ. Â ëþáîì ñëó÷àå ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî òàêîå
íàïðàâëåíèå â ðàçâèòèè ðåãèîíàëüíîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà è ïàðòíåðñòâà èìååò ñâîþ
ïåðñïåêòèâó.

Ñ ó÷åòîì èçëîæåííîãî, ìîæíî ïðåäëîæèòü è áîëåå
øèðîêîå òîëêîâàíèå ïîíÿòèÿ «àëüòåðíàòèâíîñòü».
Áåçóñëîâíî, ÷òî åñòü ìíîæåñòâî ïðèìåðîâ, êîãäà
ïðèîðèòåò, âñåöåëî îòäàííûé îäíîìó âíåøíåìó
ïàðòíåðó, íå èìååò èíîé àëüòåðíàòèâû
(âçàèìîèñêëþ÷åíèå). Íî íàêîïëåííûé, ïóñòü ïîêà è
íåáîëüøîé îïûò, â òîì ÷èñëå ñ ó÷åòîì ïðåäëîæåííûõ
ïðèíöèïîâ è ïîäõîäîâ ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü
àëüòåðíàòèâíîñòü â êà÷åñòâå âçàèìîäîïîëíåíèÿ.

Ê ïðèìåðó, î÷åâèäíàÿ îðèåíòàöèÿ òîãî æå
Óçáåêèñòàíà íà ñîòðóäíè÷åñòâî ñ Ðîññèåé â îáëàñòè
ðàçâåäêè, äîáû÷è è òðàíñïîðòèðîâêè óãëåâîäîðîäîâ
íå èñêëþ÷àåò ïåðñïåêòèâ ó÷àñòèÿ â ýòîì ïðîöåññå
Êèòàÿ, ßïîíèè è Êîðåè. Èõ öåëüþ ïðîñòî íå ìîæåò
áûòü âûòåñíåíèå Ðîññèè èç ÐÓ, íî ó êîìïàíèé ýòèõ
ñòðàí åñòü êîíêðåòíûå âîçìîæíîñòè âëîæåíèÿ
èíâåñòèöèé â ýòó îòðàñëü â Óçáåêèñòàíå. Â äàííîì
ñëó÷àå àëüòåðíàòèâíîñòü, êàê âçàèìîäîïîëíåíèå,
îáúåêòèâíî âñåì íà ðóêó è íèêîãî íå óùåìëÿåò.

Â ëþáîì ñëó÷àå, âåñü êîìïëåêñ âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ
ñ èäåîëîãèåé ïàðòíåðñòâà, åùå äîëãîå âðåìÿ ìîæåò
îñòàâàòüñÿ òåìîé äëÿ äèñêóññèé, ÷òî ïîçâîëèò
ðàçðàáîòàòü øèðîêóþ è ìíîãîàñïåêòíóþ êîíöåïöèþ
ïî äàííîé ïðîáëåìå, êîòîðàÿ ïîêà â îôîðìëåííîì
âèäå îòñóòñòâóåò âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, ÷òî çà÷àñòóþ
ïðèâîäèò ê îøèáî÷íûì ðåøåíèÿì âîïðîñà âûáîðà
ïàðòíåðà.

Ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêèå àñïåêòû

Çà÷àñòóþ ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêèå àñïåêòû ïðè
àíàëèçå âíåøíåé îðèåíòàöèè ñòðàíû óâÿçûâàþòñÿ ñ
ïîçèöèåé ïðåäñòàâèòåëåé èëè ãðóïï èç ÷èñëà
íàöèîíàëüíîé ýëèòû. Íàöèîíàëüíàÿ ýëèòà, êàê îíà
òðàäèöèîííî âîñïðèíèìàåòñÿ, â Óçáåêèñòàíå åùå
íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ. Òî, ÷òî èìåíóåòñÿ
ïîëèòè÷åñêîé, áèçíåñ è èíòåëëåêòóàëüíîé ýëèòîé â
ÐÓ ïðåäñòàâëåíî, òî÷íåå ñêàçàòü, îòäåëüíûìè
àâòîðèòåòíûìè ëèöàìè, êîòîðûå èìåþò âîçìîæíîñòü
îêàçûâàòü îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà îáùåñòâåííîå
ìíåíèå è â ìåíüøåé ñòåïåíè íà âëàñòü.

Â Óçáåêèñòàíå òðàäèöèîííî äåéñòâóþò íåñêîëüêî
èçâåñòíûõ ôàìèëèé (äèíàñòèé), êîòîðûå óâàæàåìû
è àâòîðèòåòíû. Íî ýòî îòíþäü íå âñåãäà îçíà÷àåò, ÷òî
ïðåäñòàâèòåëè òàêèõ ôàìèëèé âõîäÿò â òó ïðîñëîéêó,
êîòîðóþ ïðèíÿòî íàçûâàòü ýëèòîé. Â îáùåñòâåííîì
ìíåíèè ýëèòàðíîñòü âîñïðèíèìàåòñÿ êàê áëèçîñòü ê
ëèäåðàì â ïîëèòèêå, ýêîíîìèêå èëè èçâåñòíûì
èíòåëëåêòóàëàì.

Ïðè÷åì òàêàÿ ýëèòàðíîñòü íîñèò ìíîãîóðîâíåâûé
è î÷åíü ÷àñòî âðåìåííûé õàðàêòåð. Â ïîëèòèêå: îò
îêðóæåíèÿ Ïðåçèäåíòà è äàëåå ïî öåïî÷êå âïëîòü
äî îêðóæåíèÿ ðóêîâîäèòåëÿ ðàéîííîé àäìèíèñòðàöèè
(õîêèìà). Â ýêîíîìèêå: îò îêðóæåíèÿ íàèáîëåå
óñïåøíûõ áèçíåñìåíîâ è îêðóæåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
÷èíîâíèêîâ â ñôåðå ýêîíîìèêè âïëîòü äî îêðóæåíèÿ
áàçàðêîìà (äèðåêòîðà êðóïíîãî ðûíêà – áàçàðà).
Â èíòåëëåêòóàëüíîé ñðåäå: îò îêðóæåíèÿ èçâåñòíûõ
ó÷åíûõ, äåÿòåëåé êóëüòóðû è ñîîòâåòñòâóþùèõ
ãîñóäàðñòâåííûõ ÷èíîâíèêîâ âïëîòü äî îêðóæåíèÿ
çàâåäóþùåãî êàôåäðîé â îáëàñòíîì ÂÓÇå.

Ñôåðû âëèÿíèÿ òàêèõ ïðåäñòàâèòåëåé ýëèòû,
íåñìîòðÿ íà èõ óðîâåíü, äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åíû.
Â óñëîâèÿõ ñèëüíîé ïðåçèäåíòñêîé âëàñòè òðóäíî
ãîâîðèòü î íàëè÷èè â Óçáåêèñòàíå óñòîé÷èâûõ
ýëèòàðíûõ ãðóïï ñî ñâîèìè ìíîãîëåòíèìè
òðàäèöèÿìè è óæ òåì áîëåå îá èõ âîçìîæíîñòè
îêàçûâàòü ðåøàþùåå âëèÿíèå íà ïðèíÿòèå ðåøåíèé.
Ïðåäñòàâèòåëè ò.í. ýëèòû îòäàþò ñåáå îò÷åò â òîì,
÷òî «èõ âðåìÿ» ìîæåò áûñòðî è íåîæèäàííî
çàêîí÷èòüñÿ è òîãäà âñÿ ïðåñëîâóòàÿ ýëèòàðíîñòü
îãðàíè÷èòñÿ ðàìêàìè óëèöû èëè ìàõàëè
(òðàäèöèîííàÿ îðãàíèçàöèÿ ãðàæäàí, ïðîæèâàþùèõ
â îäíîì ìèêðîðàéîíå), õîòÿ è áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ
óâàæåíèåì ñî ñòîðîíû áëèçêèõ è çíàêîìûõ. Ïðèíöèï
«êîãäà ó òåáÿ åñòü õîòü êàêàÿ-òî âëàñòü è ôèíàíñû –
òåáÿ óâàæàþò, êîãäà òû ýòî òåðÿåøü – òåáÿ áûñòðî
çàáûâàþò» ñëóæèò îäíîé èç ãëàâíûõ ïðè÷èí
îòñóòñòâèÿ â Óçáåêèñòàíå óñòîé÷èâûõ ýëèò.
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Ïîýòîìó, åñëè òà èëè èíàÿ ãðóïïà ïðåòåíäóåò íà
ýëèòàðíîñòü, îíà áóäåò ïîñòîÿííî ïîä÷åðêèâàòü ñâîþ
ëîÿëüíîñòü ðóêîâîäñòâó ñòðàíû, êîòîðîå, ïî ñóòè, è
îïðåäåëÿåò è ôîðìèðóåò íàöèîíàëüíóþ ýëèòó. Òåì
íå ìåíåå, ïðåäñòàâèòåëè, ïóñòü è âðåìåííûå,
ýëèòàðíûõ ãðóïï èìåþò ñâîè èíòåðåñû è äëÿ èõ
äîñòèæåíèÿ ñòðåìÿòñÿ ïîñòîÿííî äåìîíñòðèðîâàòü
ñâîþ ïðåäàííîñòü íà ñâîåé ñòóïåíüêå ýëèòàðíîé
èåðàðõèè, è ÷åì óñïåøíåå îíè ýòî äîêàçûâàþò, òåì
âûøå ïîäíèìàþòñÿ ïî ýòîé ëåñòíèöå, ÷òî äàåò
âîçìîæíîñòü ðàñøèðÿòü ñîáñòâåííûå èíòåðåñû è
ñïîñîáû èõ äîñòèæåíèÿ.

Èíòåðåñû ïðåäñòàâèòåëåé ýëèòàðíûõ ãðóïï, êàê
ïðàâèëî, èìåþò ëè÷íîñòíóþ ìîòèâàöèþ. Ýòî íå
âñåãäà ñóãóáî ìåðêàíòèëüíûé èíòåðåñ, õîòÿ, êàê è âî
âñåõ ÍÍÃ ÖÀ ÿâëÿåòñÿ ïðåâàëèðóþùèì. Ñòðåìëåíèå
çàêðåïèòüñÿ â ýëèòå ÷àñòî ñòàíîâèòñÿ ñëåäñòâèåì
àìáèöèîçíîñòè è òùåñëàâèÿ è â òàêîì ñëó÷àå íå
âñåãäà îáóñëîâëåíî ñòðåìëåíèåì âíåñòè ñâîé âêëàä
â îáåñïå÷åíèå èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà è îáùåñòâà â
öåëîì.

Â òàêîé ñèòóàöèè ïðåäñòàâèòåëè ýëèòû èùóò
âîçìîæíûõ âíóòðåííèõ ïàðòíåðîâ íå òîëüêî â ñâîåé
ñðåäå èëè íà ñâîåì óðîâíå, íî è çà åå ïðåäåëàìè.
Ýòî óæå îñíîâà äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ãðóïï ïî
êîðïîðàòèâíûì èíòåðåñàì. Ðóêîâîäñòâî Óçáåêèñòàíà
àäåêâàòíî îöåíèâàåò òàêóþ ñèòóàöèþ. Ê ïðèìåðó,
ïîääåðæèâàåìàÿ Ïðåçèäåíòîì È.Êàðèìîâûì
ìîëîäàÿ Ëèáåðàëüíî-äåìîêðàòè÷åñêàÿ ïàðòèÿ
Óçáåêèñòàíà (ÓçËèÄåÏ), çàíèìàþùàÿ ñåãîäíÿ
âåäóùèå ïîçèöèè â çàêîíîäàòåëüíîé ñèñòåìå,
ïðèçâàíà êîíñîëèäèðîâàòü ýòè ðàñòóùèå
êîðïîðàòèâíûå èíòåðåñû â ðàìêàõ
îáùåíàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ. Ïðè ýòîì äîñòèãàþòñÿ
äâå öåëè: (1) îãðàíè÷åíèå âëèÿíèÿ êëàíîâûõ,
ðîäñòâåííûõ, ìåñòíè÷åñêèõ ãðóïïèðîâîê è
(2) ñòèìóëèðîâàíèå ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ íà
ýòîé îñíîâå ïðèíöèïèàëüíî íîâîé ýëèòàðíîé ñðåäû
â Óçáåêèñòàíå. Çàäà÷à, áåçóñëîâíî, ïåðñïåêòèâíàÿ,
íî âåñüìà ñëîæíàÿ, ÷òî ïîòðåáóåò âðåìåíè äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ êà÷åñòâåííî íîâîãî ìûøëåíèÿ è
òðàäèöèé, îñîáåííî â ìîëîäåæíîé ñðåäå.

Â òî æå âðåìÿ ïðåäñòàâèòåëè ýëèòàðíûõ ãðóïï íå
îãðàíè÷èâàþòñÿ ïîèñêîì âíóòðåííèõ ïàðòíåðîâ.
Ìíîãèå èç íèõ àêòèâíî ðàáîòàþò íà âíåøíåì ïîëå
äëÿ äîñòèæåíèÿ ñâîèõ èíòåðåñîâ, õàðàêòåð è
ñòðóêòóðà êîòîðûõ è, ñîîòâåòñòâåííî, ñïîñîáû
äîñòèæåíèÿ ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ.

Åñëè ïðåäñòàâèòåëè ïîëèòè÷åñêîé ýëèòû ñòðåìÿòñÿ
áåçóêîðèçíåííî ñîáëþäàòü óñòàíîâêè ðóêîâîäñòâà ÐÓ,
÷òî ïîðîé ëèøàåò èõ ïðîÿâëåíèÿ èíèöèàòèâû è
òâîð÷åñêîãî ïîäõîäà, òî áèçíåñ-ýëèòà è
èíòåëëåêòóàëüíàÿ ñðåäà â ýòîì ñìûñëå áîëåå
ñàìîñòîÿòåëüíû è ðàñïîëàãàþò íàìíîãî áîëüøèìè
âîçìîæíîñòÿìè, íî ãîðàçäî ÷àùå ðèñêóþò
ñòîëêíóòüñÿ ñ òðóäíîñòÿìè â ðàçâèòèè âíåøíåãî
ïàðòíåðñòâà.

Ïðè ýòîì ÷àñòî ïðîñìàòðèâàþòñÿ äàæå ðàçëè÷èÿ â
èíòåðåñàõ ïîëèòè÷åñêîé è áèçíåñ-ñòðóêòóð, îäíàêî
ïðè ýòîì âñå âåäóò ñåáÿ êîððåêòíî èìåííî â öåëÿõ
îáåñïå÷åíèè ñâîèõ èíòåðåñîâ.
Ê ïðèìåðó, â óñëîâèÿõ äîñòàòî÷íî ïðîõëàäíûõ
îòíîøåíèé ìåæäó ÐÓ è ÐÔ â ïåðèîä Á.Åëüöèíà
óçáåêñêèé áèçíåñ ïðîäîëæàë íå òîëüêî ñîõðàíÿòü
ñâîé áèçíåñ ñ ïàðòíåðàìè â Ðîññèè, íî è óñïåøíî
íàõîäèë âîçìîæíîñòè äëÿ åãî ðàñøèðåíèÿ. Ïðèìåðíî
òàêàÿ æå ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
â îòíîøåíèÿõ ìåæäó Óçáåêèñòàíîì è
Âåëèêîáðèòàíèåé. È íàîáîðîò, â óñëîâèÿõ, â òîò
ïåðèîä åùå ñîõðàíÿâøèõñÿ âåñüìà áëàãîïðèÿòíûõ
ïîëèòè÷åñêèõ îòíîøåíèé ìåæäó ÐÓ è ÑØÀ,
ðàçãîðàåòñÿ ñêàíäàë âîêðóã àìåðèêàíñêîé
çîëîòîäîáûâàþùåé êîìïàíèè Íüþìîíò. È òàêèõ
ïðèìåðîâ ìíîãî. Íî ïîëèòè÷åñêèå è áèçíåñ-ýëèòû
ñòðåìÿòñÿ, åñëè íå êîíñîëèäèðîâàòü ñâîè èíòåðåñû,
òî õîòÿ áû íå äîïóñòèòü èõ êðèòè÷åñêîãî ïåðåñå÷åíèÿ.

Ñòðóêòóðû âëèÿíèÿ íà âíóòðåííþþ è âíåøíþþ
ïîëèòèêó ÐÓ ðàñïëûâ÷àòû è ñëàáîðàçâèòû.
Â ÷àñòíîñòè, èíñòèòóò ëîááèçìà, ïðèíÿòûé íà Çàïàäå,
â Óçáåêèñòàíå íå èìååò ñâîèõ òðàäèöèé è
èñòîðè÷åñêèõ êîðíåé. Ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî íåò
ïîïûòîê îêàçàòü âëèÿíèå íà âëàñòè ñî ñòîðîíû òåõ
æå ïðåäñòàâèòåëåé áèçíåñ-ýëèòû. Îäíàêî îíè
îñóùåñòâëÿþòñÿ â òðàäèöèîííûõ ôîðìàõ
(èñïîëüçîâàíèå ðîäñòâåííûõ ñâÿçåé, çíàêîìñòâ,
ïîäíîøåíèé è ïðÿìîãî ïîäêóïà, ÷òî âî ìíîãîì
ïîðîæäàåò êîððóïöèþ). Ïðè ýòîì, êàê ïðàâèëî, íå
ïðèíèìàþòñÿ âî âíèìàíèå îáùåíàöèîíàëüíûå
èíòåðåñû, à ñàìè òàêèå äåéñòâèÿ ïðåñëåäóþò
êîíêðåòíûå è î÷åâèäíûå ñóáúåêòèâíûå öåëè.

Òàêæå ñëàáîé ïðåäñòàâëÿåòñÿ ðîëü
íåïðàâèòåëüñòâåííûõ îðãàíèçàöèé (ÍÏÎ), êîòîðûå,
êàê è äðóãèå èíñòèòóòû ãðàæäàíñêîãî îáùåñòâà, åùå
ïðîõîäÿò ñòàäèþ ñâîåãî ñòàíîâëåíèÿ. Óçáåêèñòàí, êàê
è äðóãèå ÍÍÃ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå,
ñòîëêíóëñÿ ñ ïðîáëåìîé, êîãäà èñïîëüçîâàíèå ÍÏÎ
âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ ïðèâîäèëî ê òîìó,
÷òî îíè ïåðåðàñòàëè â èíñòðóìåíòàðèé çàðóáåæíûõ
ïàðòíåðîâ â öåëÿõ îêàçàíèÿ âëèÿíèÿ íà Óçáåêèñòàí
âïëîòü äî ïîïûòîê îðãàíèçàöèè î÷åðåäíîé «öâåòíîé»
ðåâîëþöèè. Æåñòêàÿ ïîçèöèÿ è ïðîòèâîäåéñòâèå
ðóêîâîäñòâà ÐÓ òàêèì íàìåðåíèÿì òàêæå áûëè
èñïîëüçîâàíû îòäåëüíûìè çàïàäíûìè êðóãàìè äëÿ
íàãíåòàíèÿ àíòèóçáåêñêèõ îòíîøåíèé. Ñèòóàöèÿ
âîêðóã ÍÏÎ â ÐÓ îñòàåòñÿ âÿëîòåêóùåé. Åñëè ðàíüøå
â óñëîâèÿõ ñîëèäíîé ôèíàíñîâîé ïîäïèòêè èç-çà
ðóáåæà áûë ñòèìóë äëÿ ðîñòà ÍÏÎ è ïðèâëå÷åíèÿ ê
íèì ìîëîäûõ è ýíåðãè÷íûõ ãðàæäàí, òî ñåãîäíÿ â
ñèñòåìå ÍÏÎ ñåáÿ ïðîÿâëÿþò, êàê ïðàâèëî,
áåñêîðûñòíûå ýíòóçèàñòû ñî çíà÷èòåëüíûì ñòàæåì
ðàáîòû ïî ôîðìèðîâàíèþ ãðàæäàíñêîãî îáùåñòâà.

Â ÐÓ åñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà,
ðåãëàìåíòèðóþùàÿ äåÿòåëüíîñòü ñèñòåìû ÍÏÎ, èõ
ïðàâà, âîçìîæíîñòè è ôóíêöèîíàëüíûå ðàìêè. Íî,
ïî âñåé âèäèìîñòè, óæå ïðîñìàòðèâàåòñÿ
íåîáõîäèìîñòü ìîäåðíèçàöèè ïðàâèë
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ìàòåðèàëüíî-ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ÍÏÎ. Â ýòîì
ñëó÷àå ïîÿâèòñÿ áîëüøå ýôôåêòèâíûõ ÍÏÎ, êîòîðûå
áóäóò ïîçèöèîíèðîâàòü ñåáÿ íå â êà÷åñòâå
íåäîâîëüíûõ âîëüíîäóìöåâ (÷òî â íûíåøíèõ
óñëîâèÿõ áåñïåðñïåêòèâíî), à â êà÷åñòâå ïàðòíåðîâ
ãîñóäàðñòâà è òàêèì îáðàçîì âëèÿòü êàê íà
âíóòðåííþþ, òàê è íà âíåøíþþ ïîëèòèêó.

Ñîöèàëüíûé àñïåêò èãðàåò ÷ðåçâû÷àéíî âàæíóþ
ðîëü â ðàçâèòèè ïàðòíåðñòâà, ïðåæäå âñåãî ñ Ðîññèåé.
Â îáùåñòâåííîì ìíåíèè, ÷òî ïîäòâåðæäàþò
ìíîãî÷èñëåííûå ñîöèîëîãè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ,
ãëóáîêî ñèäèò óáåæäåíèå â òîì, ÷òî äðóæèòü íàäî ñî
âñåìè, íî â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ Ðîññèåé (â ñðåäíåì
áîëåå 70% íàñåëåíèÿ).

Òàêîé ïîäõîä â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå ÷àùå
îáúÿñíÿåòñÿ ïîïóëÿðíîé òåìîé òðóäîâîé ìèãðàöèè.
Â óñëîâèÿõ ïåðåèçáûòî÷íîñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ â
Óçáåêèñòàíå, äëÿ ìíîãèõ, îñîáåííî íèçêî
êâàëèôèöèðîâàííûõ ãðàæäàí ÐÓ, Ðîññèÿ –
ñâîåîáðàçíûé Êëîíäàéê.

Îäíàêî ñâîäèòü âñþ ãàììó óçáåêñêî-ðîññèéñêèõ
îòíîøåíèé èñêëþ÷èòåëüíî ëèøü êàê ê âîçìîæíîñòè
ïîèñêà çàðàáîòêà â Ðîññèè áûëî áû íåêîððåêòíî è
íåîáúåêòèâíî. Âíå âñÿêèõ ñîìíåíèé ÐÓ è ÐÔ â
ñîöèàëüíîì ïëàíå îáúåäèíÿþò èñòîðè÷åñêèå,
òðàäèöèîííûå è ðàçâåòâëåííûå ãóìàíèòàðíûå ñâÿçè.
Äîñòàòî÷íî çàìåòèòü, ÷òî ñðåäè âñåõ âíåøíèõ
ïàðòíåðîâ Ðîññèÿ èãðàåò áåçîãîâîðî÷íî
äîìèíèðóþùóþ ðîëü íà èíôîðìàöèîííî-êóëüòóðíîì
ïîëå Óçáåêèñòàíà.

Ïðèìå÷àòåëüíà åùå îäíà òåíäåíöèÿ.
Â Óçáåêèñòàíå ðåàëèçóåòñÿ ìíîãîñòóïåí÷àòàÿ
îáùåíàöèîíàëüíàÿ îáðàçîâàòåëüíàÿ ïðîãðàììà, ÷òî
÷ðåçâû÷àéíî âàæíî äëÿ ðåñïóáëèêè, áîëåå ïîëîâèíû
íàñåëåíèÿ êîòîðîé ñîñòàâëÿåò ìîëîäåæü äî 20 ëåò.
Íî ïðè ýòîì â êîíöå 1990-õ ìàòåðèàëüíî
îáåñïå÷åííûå ñåìüè ñòðåìèëèñü îòïðàâèòü ñâîèõ
äåòåé íà ó÷åáó â ïðåñòèæíûå çàïàäíûå ó÷åáíûå
çàâåäåíèÿ. Ýòà òåíäåíöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ è ñåãîäíÿ, íî
â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû (âçàèìîäîïîëíÿþùåé)
ðàñòåò òåíäåíöèÿ ïîëó÷èòü îáðàçîâàíèå â âåäóùèõ
ÂÓÇàõ Ðîññèè. Ïî âñåé âèäèìîñòè, â áëèæàéøåå
âðåìÿ òàêàÿ òåíäåíöèÿ áóäåò òîëüêî ïîîùðÿòüñÿ.

Ïàðòíåðñêèå îòíîøåíèÿ ñ ó÷àñòèåì Ðîññèè è
áåç íåå

Â òàêîé ïîñòàíîâêå ïðîñëåæèâàåòñÿ
àëüòåðíàòèâíîñòü ïî ïðèíöèïó âçàèìîèñêëþ÷åíèÿ.
Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè òàêîé ïîäõîä
ïðåäñòàâëÿåòñÿ ìàëîâåðîÿòíûì äàæå äëÿ ìèðîâûõ
öåíòðîâ ñèëû èëè îòäåëüíûõ ñòðàí, ÷üè ëèäåðû
÷ðåçìåðíî ïåðåîöåíèâàþò ñâîþ çíà÷èìîñòü, ÷òî â
êîíå÷íîì èòîãå ãðîçèò èì ëèáî ÷àñòè÷íîé, ëèáî
ïîëíîé èçîëÿöèåé.

Äëÿ Óçáåêèñòàíà òàêîé ïîäõîä â ïðèíöèïå íå
ïðèåìëåì. Â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ ïî ïîíÿòíûì è
èçëîæåííûì ïðè÷èíàì Óçáåêèñòàí ïîä÷åðêèâàåò ñâîè

âíåøíèå ïðèîðèòåòû â ëèöå Ðîññèè, ÷òî âïîëíå
ñîîòâåòñòâóåò äóõó óñòàíîâëåííûõ ñîþçíè÷åñêèõ
îòíîøåíèé ìåæäó äâóìÿ ãîñóäàðñòâàìè. Îäíàêî â
Óçáåêèñòàíå è íå ñêðûâàþò, ÷òî íàðÿäó ñ Ðîññèåé
íàìåðåíû ðàçâèâàòü ñîòðóäíè÷åñòâî âïëîòü äî
óðîâíÿ ïàðòíåðñòâà ñî âñåìè çàèíòåðåñîâàííûìè â
ýòîì ñòðàíàìè. Áîëåå òîãî, ïîääåðæèâàåòñÿ äèàëîã
äàæå ñ òåìè ãîñóäàðñòâàìè, ÷üå ðóêîâîäñòâî, ìÿãêî
ãîâîðÿ, ïðîÿâëÿåò íåëîÿëüíîñòü ê ÐÓ. Ñî ìíîãèìè
èçó÷àþòñÿ ïåðñïåêòèâû ñîòðóäíè÷åñòâà â ñàìûõ
ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ è íàïðàâëåíèÿõ.

Â ýòîé ñâÿçè íàèáîëåå âåðîÿòíûé ñöåíàðèé
âûñòðàèâàíèÿ ïàðòíåðñêèõ îòíîøåíèé ñî ñòîðîíû
Óçáåêèñòàíà íà ñðåäíåñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó
ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñëåäóþùèì:

1. Îáùàÿ ñòðàòåãèÿ è ïðèíöèïû âíåøíåïîëèòè÷åñêîé
è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
Óçáåêèñòàíà íå ïðåòåðïÿò êà÷åñòâåííûõ
èçìåíåíèé.

2. Ïðèîðèòåò ñîõðàíèòñÿ çà Ðîññèåé, â ñëó÷àå åñëè
íîâîå ðóêîâîäñòâî ÐÔ áóäåò ïðîäîëæàòü ïðåæíþþ
ñòðàòåãèþ, îñíîâàííóþ íà áåçóñëîâíîì âçàèìíîì
ïðèçíàíèè ðàâíîïðàâèÿ. Äîìèíèðîâàíèå Ðîññèè
â Óçáåêèñòàíå, êàê è â ðåãèîíå â öåëîì,
îáóñëîâëåíî ðÿäîì îáúåêòèâíûõ ïðè÷èí è, ïðåæäå
âñåãî, äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèìñÿ
ñîòðóäíè÷åñòâîì â âîåííî-ïîëèòè÷åñêîé ñôåðå, à
òàêæå æèçíåííî âàæíûõ äëÿ ÐÓ îòðàñëÿõ
ýêîíîìèêè. Âñå ýòî ïîäêðåïëÿåòñÿ òåñíûìè
ãóìàíèòàðíûìè ñâÿçÿìè. Ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî â
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå êîìó-ëèáî óäàñòñÿ
êàðäèíàëüíî èçìåíèòü ýòó òåíäåíöèþ.

3. Ïðèñóòñòâèå Ðîññèè íå ìåøàåò ðàçâèâàòü
àëüòåðíàòèâíûå (âçàèìîäîïîëíÿþùèå)
íàïðàâëåíèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà è ïîèñê ïàðòíåðîâ
äëÿ ðåàëèçàöèè äâóñòîðîííèõ è ìíîãîñòîðîííèõ
ïðîåêòîâ â ýêîíîìèêå. Áîëåå òîãî, ýòè ïðîöåññû
óæå èäóò è ðàçâèâàþòñÿ íå â óùåðá óçáåêñêî-
ðîññèéñêèì îòíîøåíèÿì.

4. Íàêîíåö, â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå òðóäíî
îæèäàòü, ÷òî îäíà èç ñòðàí ðåãèîíà áóäåò ñïîñîáíà
ñòàòü ëèäåðîì â ÖÀ, è íå ïîòîìó ÷òî íåò
æåëàþùèõ, à ïîòîìó ÷òî äðóãèå ìîãóò ñ ýòèì íå
ñîãëàñèòüñÿ.

Â öåëîì, ìîæíî ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ óòâåðæäàòü,
÷òî ïðåäëîæåííûé ñöåíàðèé áóäåò îïðàâäàí, åñëè
êëþ÷åâûìè ïîâåäåí÷åñêèìè ïðèíöèïàìè ó÷àñòíèêîâ
ïàðòíåðñòâà ñòàíóò óìåðåííîñòü, âçâåøåííîñòü è
ñáàëàíñèðîâàííîñòü.

Ð. Ñàéôóëèí,
ïîëèòîëîã, Òàøêåíò
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ÈÍÔËßÖÈÎÍÍÛÅ ÈÇÄÅÐÆÊÈ Â ÓÑËÎÂÈßÕ ÊÐÈÇÈÑÀ – ÑÒÎÈÒ ËÈ
ÁÅÑÏÎÊÎÈÒÜÑß?

Íà ôîíå êðèçèñà íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ
âíèìàíèå ê ïðîáëåìå èíôëÿöèè ïîñòåïåííî
îñëàáåâàåò. Õîòÿ ïîääåðæêà ýêîíîìèê òðåáóåò
âëèâàíèé ëèêâèäíîñòè, âîçìîæíîñòè äëÿ ýòîãî
îãðàíè÷åíû õàðàêòåðîì ïîñëåäóþùåãî
èñïîëüçîâàíèÿ ïðåäîñòàâëåííûõ ðåñóðñîâ.
Ýôôåêòèâíîñòü ïîääåðæêè ýêîíîìèêè áóäåò
îïðåäåëÿòüñÿ ñòàáèëüíîñòüþ êàê ìèíèìóìîì
ñíèæåíèåì òåìïà èíôëÿöèè. Ñäåðæèâàíèå èíôëÿöèè
ïîìîæåò è â òîðìîæåíèè èìïîðòà, ÷òî ïîçâîëèò
ñîõðàíèòü ñòàáèëüíîñòü è âàëþòíîãî ðûíêà. Â
ïðîòèâíîì ñëó÷àå êîíå÷íûé ýôôåêò ïîëèòèêè
êðèçèñíîé ïîääåðæêè ýêîíîìèêè – ðîñò ÂÂÏ –ìîæåò
îêàçàòüñÿ íèæå îæèäàåìîãî.

  Òåíäåíöèè 3 êâ. 2008 ã. â îñíîâíûõ ñòðàíàõ ÑÍÃ
ïîêàçûâàþò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåöåññèÿ ïîêà íå
çàòðîíóëà ïîñòñîâåòñêîå ïðîñòðàíñòâî. ÂÂÏ
îñíîâíûõ ÷åòûðåõ ñòðàí ÑÍÃ (Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíà,
Ðîññèè, Óêðàèíû) âûðîñ îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî
êâàðàòàë íà 0,4 ï.ï. äî 7% ã/ã. Õîòÿ ýòî, ñêîðåå âñåãî,
èíåðöèîííûé ðîñò è â êîíöå ãîäà ïîêàçàòåëè ìîãóò
ðåçêî óõóäøèòüñÿ. Â ÷àñòíîñòè Óêðàèíà ïîêàçûâàëà
âûñîêèé òåìï ðîñòà ïî äàííûì ñòàòèñòèêè (7,5% ã/ã â
3 êâ. 2008 ã.), õîòÿ ïðîìûøëåííîñòü è èíâåñòèöèè óæå
âîøëè â ñòàäèþ ñòàãíàöèè. Ê îêòÿáðþ êðèçèñ â
Óêðàèíå íàáðàë ñèëó è áûëî çàôèêñèðîâàíî
ñíèæåíèå ÂÂÏ íà 6% ã/ã.

  Äëÿ ñòðàí, íå èìåþùèõ çíà÷èòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî
ðûíêà, òîðìîæåíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ
îñíîâíûì ïðîÿâëåíèåì êðèçèñà. Ïåðåõîä ýïèöåíòðà
êðèçèñà â ðåàëüíóþ ñôåðó çàòðóäíÿåò ñïàñåíèå
ýêîíîìèêè çà ñ÷åò ïîäêà÷êè ëèêâèäíîñòè è äåëàåò
áîëåå ðåàëüíîé óãðîçó ðàñêðó÷èâàíèÿ èíôëÿöèîííî-
äåâàëüâàöèîííîé ñïèðàëè.

  Ïðåäïîñûëêè ðàñêðó÷èâàíèÿ èíôëÿöèè ñâÿçàíû ñ
íèçêîé ãèáêîñòüþ öåí â ñòðàíàõ ÑÍÃ ê èçìåíåíèþ
êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà (êàê ïî öåíàì íà
òîïëèâíûå òîâàðû è ïðîìûøëåííîå ñûðüå, òàê è ïî
öåíàì íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ). Â ÷àñòíîñòè öåíû íà
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ âûðîñëè â ìèðå ïîñëå ðåçêîãî
ñêà÷êà â ñåíòÿáðå 2007 ã. ïî ñåíòÿáðü 2008 ã. íà 20,7%
â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè, à ïðîìûøëåííîå ñûðüå
ïîäåøåâåëî íà 4,3%. Â Àçåðáàéäæàíå, Êûðãûçñòàíå,
Óêðàèíå ðîñò öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â äîëëàðîâîì
âûðàæåíèè â òîò æå ïåðèîä ïðåâûñèë 40%. (ñì.
Òàáëèöó 1). Íåáîëüøîå ïðåâûøåíèå â òåìïàõ ðîñòà
öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ íàáëþäàåòñÿ â Àðìåíèè,
Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíå è Òàäæèêèñòàíå. Ïî öåíàì
ïðîèçâîäèòåëåé áîëåå âûñîêèé òåìï ðîñòà
íàáëþäàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè ïîâñåìåñòíî.

  Ïðè ýòîì ðàçëè÷èÿ â óðîâíÿõ âíóòðåííèõ öåí ñòðàí
ÑÍÃ êàê îò ñðåäíåãî óðîâíÿ â ÑØÀ, òàê è îò Ðîññèè
ïî îñíîâíûì ïîòðåáèòåëüñêèì òîâàðàì íå òàê âåëèêî.
Â ðåçóëüòàòå ïîñëåäíåãî âèòêà èíôëÿöèè öåíû â
Ðîññèè è Êàçàõñòàíå ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿëèñü ïî
îñíîâíûì ïîçèöèÿìè èíäèâèäóàëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ
(Òàáëèöà 2). Ðàçðûâ â óðîâíå ñòîèìîñòè îñíîâíûõ
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ ñîõðàíÿåòñÿ ëèøü ñ Áåëàðóñüþ,
Êûðãûçñòàíîì, Òàäæèêèñòàíîì è Óêðàèíîé. Îäåæäà
è îáóâü äåøåâëå åùå è â Ãðóçèè. À âîò öåíû íà ÆÊÕ
íèæå ïðàêòè÷åñêè ïîâñåìåñòíî (êðîìå Êàçàõñòàíà,
ãäå èõ óðîâåíü ïðèìåðíî íà 30% âûøå ðîññèéñêîãî).

  Ïîïûòêè ïåðåëîæèòü ãðóç âûñîêèõ èçäåðæåê íà
êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé â ýòèõ óñëîâèÿõ îñòàþòñÿ
çàòðóäíèòåëüíûìè. Èìïîðò â ýòèõ óñëîâèÿõ î÷åâèäíî
áóäåò òåñíèòü ìåñòíîãî ïðîèçâîäèòåëÿ. Óõóäøåíèå
óñëîâèé äëÿ ýêñïîðòà ìåñòíîé ïðîäóêöèè íå ïîçâîëèò

Òàáëèöà 1. Èçìåíåíèå öåí â ñåíòÿáðå 2007 ã.-ñåíòÿáðå 2008 ã., % 

  
Öåíû íà ïðîäî-
âîëüñòâèå 

Öåíû 
ïðîèçâîäèòåëå
é  

Èçìåíåíèå 
êóðñà í.â. ê 
äîëë. ÑØÀ 

Èçì. öåí íà 
ïðîäî-
âîëüñòâèå â 
äîëë. ÑØÀ 

Èçì. öåí ïðîèç-
âîäèòåëåé â 
äîëë. ÑØÀ 

Àðìåíèÿ 13.7 5.9 -10.6 27.2 18.5 

Àçåðáàéäæàí  35.0 - -4.6 41.5 - 

Áåëàðóñü 21.3 19.9 -1.7 23.4 22.0 

Ãðóçèÿ 12.8 8.3 0.9 11.8 7.3 

Êàçàõñòàí 24.5 44.7 -1.9 26.9 47.5 

Êûðãûçñòàí 39.5 26.7 -7.2 50.3 36.5 

Ìîëäîâà 21.9 24.8 0.1 21.7 24.6 

Ðîññèÿ 11.0 - -14.1 29.1 - 

Òàäæèêèñòàí 25.3 22.4 -0.8 26.3 23.4 

Óêðàèíà 37.6 34.0 -2.9 41.6 37.9 
Ïðèìå÷àíèå. Óêðåïëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ (-); äåâàëüâàöèÿ (+). 
Èñòî÷íèê: Ðåéòåð. 
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óäåðæàòü ñòàáèëüíîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû,
êîòîðàÿ â ðÿäå ñëó÷àåâ îòÿã÷àåòñÿ áîëåå âûñîêèì
áðåìåíåì ÷àñòíîãî âíåøíåãî äîëãà. Âûñîêèå
èçäåðæêè áóäóò ïðîâîöèðîâàòü äåâàëüâàöèþ
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, âîññòàíàâëèâàþùóþ öåíîâîé
ïàðèòåò.

  Âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ ìîæåò ñòàòü ðàçðóøèòåëüíîé è
äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â öåëîì. Â óñëîâèÿõ
âûñîêîé èíôëÿöèè (1980-1998 ãã.) òåìïû ðîñòà ÂÂÏ
êàê â äèíàìèêå ñðåäíèõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ìèðà â
öåëîì, òàê è äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí íå ïðåâûøàëè
5% (Ðèñ. 1). Êèòàé â ýòîò ïåðèîä äåìîíñòðèðîâàë
èíôëÿöèþ íèæå 20% è ñîõðàíÿë âûñîêèé òåìï ðîñòà
ýêîíîìèêè. Â ñðåäíåì äëÿ äðóãèõ ñòðàí (êàê
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí â öåëîì, òàê è ÑÍÃ) óâåëè÷åíèÿ
òåìïà ðîñòà ìîæíî îæèäàòü ëèøü íà ôîíå íèçêîé
èíôëÿöèè (íèæå 15%) è â óñëîâèÿõ åå ñíèæåíèÿ äî
áîëåå íèçêîãî óðîâíÿ.

  Ïîýòîìó ïðè íàëè÷èè âîçìîæíîñòåé
ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè â êðèçèñ çà ñ÷åò
ïîñòåïåííîãî îñëàáëåíèÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè è
îòðûâà åå îò ïðèòîêà âàëþòíîé ëèêâèäíîñòè â ñòðàíó
íåîáõîäèìî îöåíèâàòü âîçìîæíûå íåèçáåæíûå
ïîñëåäñòâèÿ èíôëÿöèîííîãî âèòêà, êîòîðûå, â
êîíå÷íîì ñ÷åòå, ìîãóò ïðèâåñòè ê âûõîäó èíôëÿöèè
èç ïîä êîíòðîëÿ è îáåðíóòñÿ ðåçêèì òîðìîæåíèåì
ýêîíîìèêè âìåñòî îæèäàåìîãî óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà.
Íàëè÷èå âîçìîæíîñòåé äëÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè
– åå íèçêèé óðîâåíü – â ýòèõ óñëîâèÿõ ÿâëÿþòñÿ
íåîáõîäèìûì, íî íåäîñòàòî÷íûì óñëîâèåì äëÿ
âûæèâàíèÿ â êðèçèñ.

Î. Îñèïîâà,
Öåíòð ðàçâèòèÿ

Ðèñ. 1.  ÂÂÏ è èíфëÿöèÿ 
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Èñòî÷íèêè: ÌÂÔ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ 
 

Òàáëèöà 2.  Ðàçëè÷èÿ â óðîâíå öåí Ðîññèè è ñòðàí ÑÍÃ ïî îñíîâíûì ïîçèöèÿì 
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà â 2008 ã. 

Èíä. 
ïîòðåá-
ëåíèå 

Ïðîäóêòû 
ïèòàíèÿ 

Õëåá è 
õëåáî-
áóëî÷íûå 
èçäåëèÿ Ìÿñî 

Ìîëîêî, 
ñûð 

Ôðóêòû è 
îâîùè 

Îäåæäà è 
îáóâü 

ÆÊÕ, âîäà 
è ýëåêòðî-
ýíåðãèÿ 

Ô 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

ðìåíèÿ 0.97 0.79 0.90 0.87 0.73 0.81 0.97 1.72 

åëàðóñü 1.41 1.33 1.41 1.36 1.59 1.33 1.66 1.77 

ðóçèÿ 0.99 0.90 1.00 0.94 0.73 1.10 1.40 1.10 

àçàõñòàí 0.94 1.00 1.19 1.00 0.95 1.02 1.05 0.70 

ûðãûçñòàí 1.46 0.98 1.06 1.21 1.12 1.48 1.42 3.06 

îëäàâèÿ 1.09 1.12 1.33 1.01 1.20 1.31 0.96 1.33 

àäæèêèñòàí 2.02 1.35 1.99 1.13 1.31 3.62 1.79 4.50 

êðàèíà 1.46 1.41 1.67 1.30 1.54 1.45 1.76 2.05 

Èñòî÷íèêè: ÎÝÑÐ, ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ 
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1 Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïî ïîâîäó öåíû íà ãàç â 2009 ã. áåëîðóññêèå
÷èíîâíèêè íàñòðîåíû äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íî, çàÿâëÿÿ, ÷òî îíà
íå ïðåâûñèò USD 140 çà 1000 ì3. Òàêîå ìíåíèå âûñêàçàë ïðå-
ìüåð-ìèíèñòð Áåëàðóñè Ñ. Ñèäîðñêèé â õîäå âèçèòà â Ñàðà-
òîâñêóþ îáëàñòü, ññûëàÿñü íà òî, ÷òî èìåííî òàêàÿ îðèåíòè-
ðîâî÷íàÿ öåíà óêàçûâàëàñü â ñîãëàøåíèè 2006 ã., ñì. http://
nn.by/index.php?c=ar&i=20205. ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðîññèéñêèé
ïîñîë â Áåëàðóñè À. Ñóðèêîâ âñêîðå ïîñëå çàÿâëåíèé Ñèäîðñ-
êîãî îçâó÷èë ìíåíèå, ÷òî öåíà ãàçà â 2009 ã. ñîñòàâèò îêîëî
USD 250 çà 1000 ì3 (ñì. http://nn.by/index.php?c=ar&i=20439),
òî åñòü áóäåò óñòàíîâëåíà íà îñíîâå óïîìÿíóòîãî ñîãëàøåíèÿ.
Íàêîíåö, íàêàíóíå ïðèåçäà ðîññèéñêîé äåëåãàöèè â Ìèíñê â
íà÷àëå îêòÿáðÿ 2008 ã. ðîññèéñêèå èñòî÷íèêè íàçûâàëè öåíó â
USD 190 çà 1000 ì3, ñì. http://www.vz.ru/politics/2008/10/6/
215970.html.

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
È ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

• Áûñòðûé ðîñò ÂÂÏ äàë ïîâîä ïðàâèòåëüñòâó äåëàòü îïòè-
ìèñòè÷íûå ïðîãíîçû íà 2009 ã.

• Ïðèòîê «íåôòÿíûõ» è «êàëèéíûõ» äåíåã îáåñïå÷èë âîç-
ìîæíîñòü äëÿ ðîñòà èíâåñòèöèé

• Ðîñò äîëëàðîâîãî ýêâèâàëåíòà çàðïëàòû óñêîðèëñÿ íà
ôîíå çàìåäëåíèÿ ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû

• Èíôëÿöèÿ ñòàáèëèçèðîâàëàñü?
• Ðîñò ýêñïîðòà çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ìèðîâûõ öåí
• Äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ñíîâà íà÷àë ðàñòè
• ×åòûðå ïðåäïðèÿòèÿ îáåñïå÷èëè ïî÷òè 20% äîõîäîâ êîí-

ñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà
• Äåïîçèòû ïðàâèòåëüñòâà ñòàíîâÿòñÿ âàæíûì èñòî÷íèêîì

ôîðìèðîâàíèÿ ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ

ÁÅËÀÐÓÑÜ*

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ñîâîêóïíûé ñïðîñ: íàñêîëüêî äîñòèæèì
ïðîãíîç ïðàâèòåëüñòâà íà 2009 ã.?

Âî 2 êâ. 2008 ã. áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà, «ïîäñòåãè-
âàåìàÿ» ðîñòîì âíóòðåííåãî ñïðîñà, ïðîäîëæàëà
äèíàìè÷íî ðàñòè. Ñîãëàñíî îôèöèàëüíûì äàííûì,
âî âòîðîì êâàðòàëå ÂÂÏ âûðîñ íà 10.1% ã/ã, ÷òî õîòü
è ìåíüøå, ÷åì â ïåðâîì êâàðòàëå, íî íå ìåíåå âïå-
÷àòëÿþùå. Âíóòðåííèé ñïðîñ ðîñ çà ñ÷åò âñåõ îñíîâ-
íûõ êîìïîíåíòîâ: âêëàä ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì íà 1.7 ï.ï.,
à èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë – íà 3.4 ï.ï. Ïðè
ýòîì çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà ïîøëà íà óâåëè÷åíèå èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã –
ïî íàøèì îöåíêàì, åãî âêëàä â ïðèðîñò ÂÂÏ âî 2 êâ.
2008 ã. ñîñòàâèë – 11.5 ï.ï.

Îäíàêî íà ôîíå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà «çàòåðÿëîñü» ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà
âíåøíåãî ñïðîñà – âêëàä ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã â
ïðèðîñò ÂÂÏ âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë âñåãî 3.1 ï.ï.
(íà 10.5 ï.ï. ìåíüøå, ÷åì â 1 êâ. 2008 ã.). Ýòî íå áûëî
áû ïðîáëåìîé, åñëè áû íå ïðîäîëæåíèå áûñòðîãî
ðîñòà èìïîðòà. È äàæå ñ ó÷åòîì ñîõðàíåíèÿ âûñîêèõ
òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà íå áûëî áû ïðîáëåìîé, åñëè
áû íå ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, ñïðîâîöèðîâàâ-
øèé ïàäåíèå öåí íà íåôòü è îæèäàåìóþ ðåöåññèþ â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Êðèçèñ, «êîðìèâøèé» ýêîíîìè-
êó Áåëàðóñè áëàãîäàðÿ ðîñòó öåí íà åå ýêñïîðòíûå
òîâàðû, òåïåðü ñòàë îñíîâíûì âûçîâîì äëÿ åå
áóäóùåãî ðàçâèòèÿ.

Íà ôîíå áëàãîïðèÿòíîãî ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ áûë
ïðèíÿò ïðîãíîç íà 2009 ã. (óòâåðæäåí ïðåçèäåíòñêèì
óêàçîì 29 àâãóñòà 2008 ã.), ñîãëàñíî êîòîðîìó ÂÂÏ
äîëæåí âûðàñòè íà 10–12%. Ðåàëèñòè÷íîñòü òàêîãî
ïðîãíîçà áûëà ñîìíèòåëüíîé äàæå ïðè íåèçìåííûõ

âíåøíèõ óñëîâèÿõ. Îäíàêî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
òîò ôàêò, ÷òî îæèäàåìàÿ ðåöåññèÿ â Ðîññèè – îñíîâ-
íîì òîðãîâîì ïàðòíåðå Áåëàðóñè – ñîâïàäåò ñ ïî-
âûøåíèåì öåíû íà ðîññèéñêèé ãàç äëÿ Áåëàðóñè1,
âûïîëíåíèå òàêîãî ïðîãíîçà çàñòàâèëî áû âñåðüåç
çàãîâîðèòü î «áåëîðóññêîì ÷óäå». Íåâûïîëíåíèå
òàêîãî ïðîãíîçà, ñ ó÷åòîì ïðåäñòîÿùèõ â êîíöå 2010
– íà÷àëå 2011 ãã. ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ, âåðîÿòíî,
ïîâëåêëî áû çà ñîáîé ïåðåñòàíîâêè â ïðàâèòåëüñòâå.

Ïî íàøèì îöåíêàì, â 2009 ã. òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ
ìîæåò ñîñòàâèòü îò 4% (äàëüíåéøåå ïàäåíèå öåí íà
íåôòü, ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä â Ðîññèè) äî 9% (ïîâû-
øåíèå öåí íà íåôòü, íåçíà÷èòåëüíîå çàìåäëåíèå
ðîñòà â Ðîññèè). Ìíîãîå áóäåò çàâèñåòü è îò âíóò-
ðåííåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè: â óñëîâèÿõ, êîãäà
áîëåå ïîëîâèíû ÂÂÏ ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ ÷åðåç ãîñ-
áþäæåò, ó ïðàâèòåëüñòâà ñîõðàíÿþòñÿ èíñòðóìåíòû
óâåëè÷åíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà áåç ñîîòâåòñòâóþùå-
ãî ïîâûøåíèÿ èìïîðòà.

Îäíîé èç îñíîâíûõ ïðîáëåì â 2009 ã. áóäåò ôè-
íàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé. Â ñàìîì íà÷àëå 2008 ã.
òàêàÿ æå ïðîáëåìà áûëà ðåøåíà áëàãîäàðÿ

Òàáëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â 
ïðèðîñò ÂÂÏ, ïðîöåíòíûх ïóíêòîâ 

2007 2008  
1 êâ. 4 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 1 êâ.  2 êâ. 

Âíóòðåííèé ñïðîñ 15.5 10.1 11.6 10.8 14.1 18.9 
Ïîòðåáëåíèå 
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 9.1 6.3 6.5 6.2 5.9 7.5 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 8.0 4.6 3.2 4.0 6.3 9.8 

Èçìåíåíèå çàïàñîâ –1.7 –0.9 1.8 0.4 1.5 1.5 
Чèñòûé ýêñïîðò –3.4 0.9 –0.2 –1.0 –1.9 –8.3 
Ñòàòèñòè÷åñêîå 
ðàñхîæäåíèå –3.8 –2.3 –3.0 –2.5 –1.3 –0.5 

ÂÂÏ, % ã/ã 8.2 8.7 8.4 7.3 10.9 10.1 
Ïðèìå÷àíèå . Ñóììà êîìïîíåíòîâ âíóòðåííåãî ñïðîñà ìîæåò 
íå ñîâïàäàòü ñ åãî ïðèðîñòîì, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷å-
íû ïîòðåáëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé è ðàñõîäû íå-
êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, îáñëóæèâàþùèõ äîìîõîçÿéñòâà. 
Èñòî÷íèê:  Ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÑÊÁ; 2 êâ. 2007 ã. – îöåíêà. 

* Ðàçäåë ïîäãîòîâëåí ñ èñïîëüçîâàíèåì ìàòåðèàëîâ Èññëåäî-
âàòåëüñêîãî öåíòðà ÈÏÌ.
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áþäæåòíîìó ôèíàíñèðîâàíèþ, îäíàêî óæå ê ìàðòó
ïðèòîê ñðåäñòâ îò ïðîäàæè íåôòåïðîäóêòîâ,
êàëèéíûõ óäîáðåíèé è äðóãèõ ýêñïîðòíûõ òîâàðîâ
ñäåëàë âîçìîæíûì óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé èç
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèé. Ñëåäîâàòåëüíî,
ëþáîé èç ôàêòîðîâ ïàäåíèÿ ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé –
ïîâûøåíèå öåíû íà ðîññèéñêèé ãàç, ïàäåíèå
ìèðîâûõ öåí íà íåôòü íèæå êðèòè÷åñêîãî óðîâíÿ,
ëèáî ïàäåíèå ìèðîâûõ öåí íà äðóãèå ñûðüåâûå
òîâàðû, ýêñïîðòåðàìè êîòîðûõ Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ, –
îáóñëîâèë áû çàìåäëåíèå ðîñòà èíâåñòèöèé. Ïðèòîê
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ñïîñîáíûõ êîìïåíñèðîâàòü
âîçìîæíûé äåôèöèò ñðåäñòâ íà ôèíàíñèðîâàíèå
èíâåñòèöèé, ñëèøêîì âåëèê, ÷òîáû åãî ìîæíî áûëî
áû ïðèâëå÷ü ïðè ïðîäîëæåíèè íûíåøíåé ïîëèòèêè
â îòíîøåíèè ïðèâàòèçàöèè è èíâåñòèöèé, è, òåì
áîëåå, â óñëîâèÿõ ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà.

Ýòà ïðîáëåìà îñîçíàåòñÿ ïðàâèòåëüñòâîì, ïîýòî-
ìó â 2008 ã. èì áûë ïðåäïðèíÿò ðÿä ìåð ïî óëó÷øå-
íèþ óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà â Áåëàðóñè. Ê òàêèì
ìåðàì ìîæíî îòíåñòè îòìåíó «çîëîòîé àêöèè», ïðè-
íÿòèå ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà (â ò.÷.
ñíÿòèå ìîðàòîðèÿ íà îáðàùåíèå àêöèé, ïîëó÷åííûõ
â ïðîöåññå ëüãîòíîé ïðèâàòèçàöèè), óâåëè÷åíèå ðàç-
ðåøåííîãî ó÷àñòèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå ñ 25 äî 50% (íà 1 ñåíòÿáðÿ óäåëüíûé
âåñ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿë 22%), à òàêæå
óëó÷øåíèå óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà (â ðåéòèíãå Âñå-
ìèðíîãî áàíêà ‘Doing Business’ Áåëàðóñü ïîäíÿëàñü
íà 30 ïîçèöèé, îïåðåäèâ Ðîññèþ è Óêðàèíó). Êðîìå
òîãî, áûëî îáúÿâëåíî îá àêöèîíèðîâàíèè è ïîñëå-
äóþùåé ïðèâàòèçàöèè áîëåå 500 áåëîðóññêèõ ïðåä-
ïðèÿòèé. Î÷åâèäíî, âñå ýòè ìåðû áóäóò ñïîñîáñòâî-
âàòü ïðèâëå÷åíèþ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ñðåä-
íåñðî÷íîì ïåðèîäå, íî íå ñíèìàåò êðàòêîñðî÷íûõ
ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ â îòíîøå-
íèè öåíû íà ãàç (ñ 2009 ã.) è öåíû íà íåôòü (ñ 2010 ã.).

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñíîâà óñêîðÿþòñÿ «äðóãèå
îòðàñëè»

Ïðîìûøëåííîñòü, êàê è ýêîíîìèêà â öåëîì, äåìîí-
ñòðèðóåò íà óäèâëåíèå ñòàáèëüíûå òåìïû ðîñòà ïðî-
èçâîäñòâà – îêîëî 13% ã/ã (ðèñ. 2). Îäíàêî â äåâÿòè
åå êëþ÷åâûõ îòðàñëÿõ2 òåìï ðîñòà ïðîèçâîäñòâà ïî-
ñòåïåííî ñíèæàëñÿ, ñîñòàâèâ 10.8% ã/ã â ÿíâàðå-
àâãóñòå 2008 ã. (îêîëî 14% ã/ã â 1 êâ. 2008 ã.).

  Ñóùåñòâåííûå ðàñõîæäåíèÿ ìåæäó òåìïîâ ðîñòà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â öåëîì è ïî 9 êëþ÷å-
âûì îòðàñëÿì îáúÿñíÿåòñÿ íåîæèäàííûì óñêîðåíè-
åì ðîñòà â «äðóãèõ îòðàñëÿõ» – ñ 11.1% ã/ã â 1 êâ.
2008 ã. äî 28.9% ã/ã â ÿíâàðå-àâãóñòå. Èìåííî ýòîò ñòà-
òèñòè÷åñêèé ôåíîìåí è ñäåëàë âîçìîæíûì ïîääåð-

æàíèå íûíåøíèõ òåìïîâ ðîñòà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà, à îò÷àñòè – è òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ.

Çàìåäëåíèå ðîñòà â òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè
(ñ 17.4% ã/ã â  1 êâ. 2008 ã. äî 9.4% ã/ã âî 2 êâ. 2008 ã.)
îáúÿñíÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ýôôåêòîì íèçêîé
áàçû, îáóñëîâèâøèì áûñòðûé ðîñò ýòîé îòðàñëè â 1
êâ. 2008 ã.  Â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè òåìïû ðîñòà ñíèçè-
ëèñü âäâîå (äî 4.6% ã/ã), â ìàøèíîñòðîåíèè – íà 6
ï.ï. (äî 10.6% ã/ã), â ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè – íà
12.8 ï.ï. äî 4.7% ã/ã, â ëåñíîé è äåðåâîîáðàáàòûâà-
þùåé – íà 5.4 ï.ï. äî 11.6% ã/ã. Âåçäå çàìåäëåíèå
ðîñòà îáúÿñíÿëîñü çàìåäëåíèåì ðîñòà ýêñïîðòà.
Òàêèì îáðàçîì, ñèòóàöèÿ â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ ïðî-
ìûøëåííîñòè íà÷àëà óõóäøàòüñÿ åùå äî ïàäåíèÿ
öåíû íà íåôòü è âîçíèêíîâåíèÿ ñåðüåçíûõ ïðîáëåì
íà ðûíêàõ ñòðàí – èìïîðòåðîâ áåëîðóññêèõ òîâàðîâ.

Äîõîäû è öåíû

Äîõîäû: ïàäàåò ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü
äîëëàðîâîãî ýêâèâàëåíòà çàðïëàòû

Â èþíå ñðåäíÿÿ çàðïëàòà ñîñòàâèëà USD 420, ÷òî íà
USD 20 âûøå, ÷åì öåëåâîé ïîêàçàòåëü, êîòîðîãî
ñðåäíÿÿ çàðïëàòà äîëæíà áûëà äîñòèãíóòü ê êîíöó
2008 ã. Òåìïû ðîñòà çàðïëàòû â äîëëàðîâîì ýêâèâà-
ëåíòå âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëè 25.9% ã/ã (23.3% ã/ã â
1 êâ. 2008 ã.), â òî âðåìÿ êàê ðîñò ðåàëüíîé çàðïëàòû
çàìåäëèëñÿ ñ 8.9 äî 8.3% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî. Îñíîâ-
íóþ ðîëü â ðîñòå çàðïëàòû â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåí-
òå ñûãðàëî ðåàëüíîå óêðåïëåíèå áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ, êîòîðîå, â ñâîþ
î÷åðåäü, îáúÿñíÿëîñü âûñîêîé èíôëÿöèåé â Áåëà-
ðóñè. Òàêèì îáðàçîì, ðîñò äîëëàðîâîãî ýêâèâàëåíòà
çàðïëàòû ïåðåñòàåò áûòü èíäèêàòîðîì óðîâíÿ æèç-
íè íàñåëåíèÿ, ÷òî ëèøàåò ñìûñëà ïðèâÿçêó öåëåâûõ
ïîêàçàòåëåé ñðåäíåé çàðïëàòû ê äîëëàðó ÑØÀ.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñðåäíÿÿ çàðïëàòà â ýêîíîìè-
êå äîñòèãëà USD 381.1 â ìåñÿö (íà 23.9% áîëüøå,
÷åì ãîäîì ðàíåå). Íàèáîëüøàÿ çàðïëàòà â ýêîíîìè-
êå áûëà â áàíêîâñêîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

2 Ýëåêòðîýíåðãåòèêà; òîïëèâíàÿ; ÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ; õèìè÷åñ-
êàÿ è íåôòåõèìè÷åñêàÿ; ìàøèíîñòðîåíèå è ìåòàëëîîáðàáîò-
êà; ëåñíàÿ, äåðåâîîáðàáàòûâàþùàÿ è öåëëþëîçíî-áóìàæíàÿ;
ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ; ëåãêàÿ; ïèùåâàÿ.
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Íåíàìíîãî îòñòàâàëà îáùàÿ êîììåð÷åñêàÿ äåÿòåëü-
íîñòü ïî îáåñïå÷åíèþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà.
Â îòäåëüíûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè – ÷åðíîé ìå-
òàëëóðãèè è òîïëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè – çàðïëàòà
áûëà ñîïîñòàâèìà èëè äàæå ïðåâûñèëà óðîâåíü óêà-
çàííûõ ñåêòîðîâ, ñîñòàâèâ USD 720.5 è USD 652.8
ñîîòâåòñòâåííî.

Öåíû: èíôëÿöèÿ ñòàáèëèçèðîâàëàñü? È ÷üèìè
óñèëèÿìè?

Âî 2 êâ. 2008 ã. èíôëÿöèÿ âûðîñëà äî 15.5% ã/ã
(13% ã/ã â 1 êâ. 2008 ã.). Â èþëå è àâãóñòå îíà ïðåâû-
ñèëà 16% ã/ã3, à â 2008 ã. â öåëîì, ïî íàøèì îöåíêàì,
ñîñòàâèò 16–17%. Òàêèì îáðàçîì, èíôëÿöèÿ ñòàëà
îäíîé èç íàèáîëåå ñåðüåçíûõ ïðîáëåì äëÿ áåëîðóñ-
ñêîé ýêîíîìèêè.

Óñêîðåíèå ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïðîèñõîäè-
ëî â óñëîâèÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ çíà÷èòåëüíîé èõ ÷àñòè
– ïî íåêîòîðûì îöåíêàì, ðåãóëèðóþòñÿ äî 90% âñåõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. È â 2008 ã. èìåííî ðåãóëèðî-
âàíèå öåí áûëî ãëàâíîé ïðè÷èíîé óñêîðåíèÿ èõ ðîñ-
òà: ïðàâèòåëüñòâî ïîâûøàëî öåíû ñâîèìè ïîñòàíîâ-
ëåíèÿìè, ÷òîáû ïåðåëîæèòü ïîñëåäñòâèÿ ðîñòà öåí
íà ðîññèéñêèå ýíåðãîíîñèòåëè íà êîíå÷íûõ ïîòðåáè-
òåëåé, «ïðèêðûâàÿñü» ðîñòîì ìèðîâûõ öåí íà ïðî-
äîâîëüñòâèå. Â èòîãå âî 2 êâ. 2008 ã. öåíû íà ïðîäóê-
òû ïèòàíèÿ âûðîñëè íà 18.5% ã/ã (â èþëå è àâãóñòå –
18.7 è 19.3% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî). Äðóãîé êîìïîíåíò
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí – òàðèôû íà óñëóãè ÆÊÕ – ïîä-
ðîñëè âî 2 êâ. 2008 ã. íà 34.4% ã/ã (37.8% ã/ã â èþëå è
àâãóñòå). Äàæå íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû äîðî-
æàëè áûñòðåå – è ýòî íà ôîíå ñòàáèëüíîãî êóðñà ðóá-
ëÿ ê äîëëàðó è åãî óêðåïëåíèÿ ê åâðî. Âî 2 êâ. 2008 ã.
öåíû íà íèõ âûðîñëè íà 6.3% ã/ã (5.8% ã/ã â 1 êâ.
2008 ã.), à â èþëå è àâãóñòå – 7.5% ã/ã.

Îäíîé èç ïðè÷èí òàêîãî ïîâåäåíèÿ öåí (òî÷íåå,
ïîâåäåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà) ÿâëÿåòñÿ íûíåøíÿÿ ôàçà
ïîëèòèêî-äåëîâîãî öèêëà – ìåæäó ïðåçèäåíòñêèìè
âûáîðàìè. Â òàêîé ôàçå ïðàâèòåëüñòâî ñêëîííî ïå-
ðåêëàäûâàòü ïðîáëåìû ðåàëüíîãî ñåêòîðà íà ïëå÷è
ïîòðåáèòåëåé.4 Íàèáîëåå âåðîÿòíî, ÷òî áëèæå ê âû-
áîðàì ðîñò òàðèôîâ çàìåäëèòñÿ, îäíàêî åùå â 2009 ã.
èõ ïîâûøåíèå âåñüìà âåðîÿòíî. Ýòî ÿâëÿåòñÿ îäíîé
èç ïðè÷èí, ïî êîòîðûì èíôëÿöèÿ íà 2009 ã. ïðîãíî-
çèðóåòñÿ íàìè íà óðîâíå 15–17% ã/ã. Èìåÿ â ñâîåì

ðàñïîðÿæåíèè åùå ãîä äî ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ,
ïðàâèòåëüñòâî ïðîäîëæèò ïðàêòèêóåìîå â 2008 ã.
ïîâûøåíèå çàêóïî÷íûõ öåí è ñîîòâåòñòâóþùèõ öåí
íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, à òàêæå òàðèôîâ íà óñ-
ëóãè ÆÊÕ, ÷àñòè÷íî ðåøàÿ òåì ñàìûì è ïðîáëåìó
âûñîêîãî ñïðîñà íà âàëþòó íà âíóòðåííåì âàëþòíîì
ðûíêå.

Äèíàìèêà öåí ïðîèçâîäèòåëåé â 2008 ã. â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè îòðàæàëà ñîñòîÿíèå âíóòðåííåãî
ðûíêà. Â ÷àñòíîñòè, â óñëîâèÿõ ñòðîèòåëüíîãî áóìà
áûñòðî ðîñëè öåíû â ïðîìûøëåííîñòè ñòðîéìàòå-
ðèàëîâ è äåðåâîîáðàáîòêå. Ðîñò öåí â ÷åðíîé ìå-
òàëëóðãèè îòðàæàë ïîâûøåíèå ìèðîâûõ öåí íà ìå-
òàëëû, à â ýëåêòðîýíåðãåòèêå – äàëüíåéøåå ïåðå-
êëàäûâàíèå èçäåðæåê îò ïîäîðîæàíèÿ ãàçà íà ïðî-
ìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ5. Î÷åâèäíî, ïîäîáíàÿ ïðàê-
òèêà ïðîäîëæèòñÿ è â 2009 ã., õîòÿ òàðèôû, âåðîÿò-
íî, áóäóò ïîâûøàòüñÿ, ïðåæäå âñåãî, äëÿ íàñåëåíèÿ,
ïîñêîëüêó â ïðîìûøëåííîñòè îíè óæå íàõîäÿòñÿ
ïðàêòè÷åñêè íà åâðîïåéñêîì óðîâíå.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: âàëþòû íà÷èíàåò íå õâàòàòü

Ïàäåíèå âî 2 êâ. 2008 ã. äîëëàðà ÑØÀ ïî îòíîøåíèþ
ê åâðî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî áåëîðóññêèé ðóáëü óêðå-
ïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ è óïàë ïî îòíî-
øåíèþ ê åâðî. Îäíàêî ïîñëåäîâàâøåå çà ïàäåíèåì
óêðåïëåíèå äîëëàðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ íå îòðàçè-
ëîñü íà åãî êóðñå ïî îòíîøåíèþ ê áåëîðóññêîìó ðóá-
ëþ, êîòîðûé äîñòèã â àâãóñòå 2111.43 BYR/USD. Ôàê-
òè÷åñêè, ÍÁÁ îêàçàëñÿ çàëîæíèêîì ñâîåé ïîëèòèêè:
äàæå âîçâðàùåíèå êóðñà ê «ïàðèòåòíûì»
2150 BYR/USD â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì â
ñîñåäíèõ ñòðàíàõ ìîæåò áûòü ðàñöåíåíî íàñåëåíèåì
êàê íà÷àëî äåâàëüâàöèè, è âûçâàòü îòòîê âêëàäîâ.
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Èñòî÷íèê: ÍÑÊÁ. 

3 Â àâãóñòå ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íåîæèäàííî çàìåäëèë-
ñÿ, ñîñòàâèâ 16.2% ã/ã. Ïðè ýòîì öåíû íà îòäåëüíûå êîìïîíåí-
òû ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû âåëè ñåáÿ íåòèïè÷íî. Òàê, íåïðî-
äîâîëüñòâåííûå òîâàðû ïîäîðîæàëè íà 0.6% (è ýòî íà ôîíå
ñòàáèëüíîãî êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó è åãî óêðåïëåíèÿ ê åâðî), à
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè ñîâñåì íå ïîìå-
íÿëèñü â öåíå. Ïðîäîëæåíèå ñòîëü íåòèïè÷íîãî ïîâåäåíèÿ öåí
ìîæåò ïðèâåñòè ê íåîæèäàííîìó ñíèæåíèþ òåìïîâ èõ ðîñòà ê
êîíöó ãîäà.
4 Â ÷àñòíîñòè, ïîñëå âûáîðîâ 2001 ã. áûëî ïðèíÿòî âåñüìà íå-
ïîïóëÿðíîå ðåøåíèå – ïîâûñèòü óðîâåíü ïîêðûòèÿ çàòðàò êîì-
ìóíàëüíîãî õîçÿéñòâà òàðèôàìè, óñòàíîâëåííûìè äëÿ íàñå-
ëåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ïðè ðîñòå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 61.1% â
2002 ã. è 42.6% â 2003 ã. òàðèôû íà óñëóãè ÆÊÕ âûðîñëè íà
172.8 è 147.6% ñîîòâåòñòâåííî.

5 Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2008 ã. ýëåêòðîýíåðãèÿ äëÿ ïðîìûøëåí-
íîñòè äîðîæàëà òðèæäû: â ÿíâàðå (íà 0.91%), àïðåëå (íà 2.9%)
è â ñåíòÿáðå (íà 9.4%). Êðîìå òîãî, íåñêîëüêî ðàç ïîâûøàëèñü
öåíû äëÿ äðóãèõ ïîòðåáèòåëåé.
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Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â 2008 ã.
çíà÷èòåëüíî èçìåíèëàñü. Âïåðâûå çà ïîñëåäíèå ÷å-
òûðå ãîäà áåëîðóññêèå ðåçèäåíòû ñòàëè íåòòî-ïîêó-
ïàòåëåì èíîñòðàííîé âàëþòû – è ýòî â óñëîâèÿõ
ñòîëü áûñòðîãî ðîñòà âàëþòíîé âûðó÷êè. Âûñîêèé
ñïðîñ ðåçèäåíòîâ íà âàëþòó âî ìíîãîì îáúÿñíÿëñÿ
ïîãàøåíèåì êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà, íàêîïëåííîãî âî
âòîðîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî ãîäà. Ñèòóàöèþ íåñêîëü-
êî ñïàñàëî ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî íà ðûíêå ôèçè-
÷åñêèõ ëèö (òîæå äîâîëüíî íåòèïè÷íîå äëÿ ïîñëå-
äíèõ ëåò). Îäíàêî èç-çà âîçðîñøåãî ñïðîñà ðåçèäåí-
òîâ íà âàëþòó âî 2 êâ. 2008 ã. íà ðûíêå â öåëîì íà-
÷àë ôîðìèðîâàòüñÿ ñóùåñòâåííûé äåôèöèò èíîñò-
ðàííîé âàëþòû, êîòîðûé êîìïåíñèðîâàëñÿ ÍÁÁ çà
ñ÷åò âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé. Ïðè ýòîì äåéñòâèÿ ÍÁÁ
íà âàëþòíîì ðûíêå áûëè ïîëíîñòüþ ïîä÷èíåíû öåëè
ñîõðàíåíèÿ ñòàáèëüíîñòè íîìèíàëüíîãî îáìåííîãî
êóðñà. Íàèáîëüøèå èíòåðâåíöèè ÍÁÁ ïðîèçîøëè â
ñåíòÿáðå, êîãäà åãî çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ñíèçè-
ëèñü íà USD 659 ìëí â íàöèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè
(USD 460 ìëí â îïðåäåëåíèè ÑÑÐÄ ÌÂÔ).

Â öåëîì ñîñòîÿíèå âàëþòíîãî ðûíêà ñòðàíû â
2008 ã. ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê îäíó èç íàèáîëåå
çíà÷èìûõ ïîòåíöèàëüíûõ óãðîç ìàêðîñòàáèëüíîñòè.
Â ñëó÷àå äîïóùåíèÿ ÍÁÁ äåâàëüâàöèè äàëüíåéøåå
äàâëåíèå íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó ìîæåò òîëüêî
âîçðàñòè çà ñ÷åò àãåíòîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ ÷èñòîå
ïðåäëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû – ôèçè÷åñêèõ ëèö
è áàíêîâ.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ýêñïîðòíûå öåíû ðàñòóò
áûñòðåå îáúåìîâ ýêñïîðòà

Âî âòîðîì êâàðòàëå ðîñò ñòîèìîñòè ýêñïîðòà è èì-
ïîðòà çàìåäëèëñÿ. Ýòî ïðîèñõîäèëî íà ôîíå óñêîðå-
íèÿ ðîñòà öåí, êàê ýêñïîðòíûõ (ñ 39% ã/ã â 1 êâ. 2008 ã.
äî 49.2% ã/ã), òàê è èìïîðòíûõ (ñ 27.5 äî 37% ã/ã). Îä-
íàêî åñëè ïîâûøåíèå ýêñïîðòíûõ öåí ñîïðîâîæäà-
ëîñü ðåçêèì çàìåäëåíèåì ðîñòà ôèçè÷åñêèõ îáúå-
ìîâ ýêñïîðòà (ñ 21.4% ã/ã â 1 êâ. 2008 ã. äî 4.7% ã/ã âî
2 êâ. 2008 ã.), òî ðîñò èìïîðòà çàìåäëèëñÿ ãîðàçäî
óìåðåííåå (ñ 22.6 äî 13.7% ã/ã).

Ïîâûøåíèå öåí îáóñëîâèëî èçìåíåíèÿ â ñòðóêòó-
ðå ýêñïîðòà è èìïîðòà. Âî 2 ïîëóãîäèè 2008 ã. ñòðóê-
òóðå ýêñïîðòà íàáëþäàëñÿ ðîñò óäåëüíîãî âåñà
íåôòåïðîäóêòîâ (íà 3.5 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëó-
ãîäèåì 2007 ã.) è êàëèéíûõ óäîáðåíèé (íà 3.1 ï.ï.).
Â ñòðóêòóðå èìïîðòà âûðîñ óäåëüíûé âåñ íåôòè (íà
6.4 ï.ï.) è íåôòåïðîäóêòîâ (íà 2.5 ï.ï.).
Ñîîòâåòñòâåííî, èçìåíèëàñü è ãåîãðàôè÷åñêàÿ
ñòðóêòóðà âíåøíåé òîðãîâëè òîâàðàìè. Â ýêñïîðòå
âûðîñ óäåëüíûé âåñ ñòðàí, êóäà Áåëàðóñü ïîñòàâëÿåò
íåôòåïðîäóêòû: Óêðàèíû (íà 3.3 ï.ï), ñòðàí âíå ÑÍÃ
(íà 2.2 ï.ï., â ò.÷. çà ñ÷åò êàëèéíûõ óäîáðåíèé).
Óäåëüíûé âåñ Ðîññèè è äðóãèõ ñòðàí ÑÍÃ (êðîìå
Óêðàèíû) ñíèçèëñÿ íà 4.5 è 1 ï.ï. ñîîòâåòñòâåííî.
Ñòðóêòóðà èìïîðòà èçìåíèëàñü çåðêàëüíî – Ðîññèÿ
«íàáðàëà» ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2007 ã.
5.6 ï.ï., ñòðàíû âíå ÑÍÃ «ïîòåðÿëè» 5.2 ï.ï. Òàêàÿ
çàâèñèìîñòü îò äèíàìèêè ìèðîâûõ öåí äåëàåò
áåëîðóññêèé ýêñïîðò ÷óâñòâèòåëüíûì ê èçìåíåíèÿì
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ – ïàäåíèå èëè äàæå ïðåêðàùåíèå
ðîñòà öåí îçíà÷àåò ðåçêîå çàìåäëåíèå ðîñòà
ýêñïîðòà, à ñ íèì è ïîñòóïëåíèé âàëþòíîé âûðó÷êè â
ñòðàíó.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî çíà÷èìîñòü Ðîññèè êàê ýêñ-
ïîðòíîãî ïàðòíåðà Áåëàðóñè ñíèçèëàñü, äëÿ çíà÷è-
òåëüíîé ÷àñòè òîâàðîâ îíà îñòàåòñÿ êëþ÷åâûì ðûí-
êîì. Â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. èç 38 òîâàðíûõ ãðóïï (ïî
÷åòûðåõçíà÷íîìó êîäó ÒÍÂÝÄ), ïðåäñòàâëÿþùèõ
75% áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà, äëÿ 25 òîâàðíûõ ãðóïï
ýêñïîðò â Ðîññèþ ñîñòàâëÿë áîëåå 50% îò ñîâîêóï-
íîãî ýêñïîðòà êàæäîé èç ýòèõ ãðóïï. Ýòè 25 òîâàðíûõ
ãðóïï6 ñîñòàâëÿþò 52.4% âñåãî ýêñïîðòà â Ðîññèþ.
Òàêèì îáðàçîì, îêîëî 17% áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà
âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíî ê èçìåíåíèÿì ðîññèéñêîãî
ðûíêà, à åñëè ïðèíÿòü âî âíèìàíèå òàêèå òîâàðíûå
ïîçèöèè, êàê ñàõàð è øèíû, ãäå óäåëüíûé âåñ ïîñòà-
âîê â Ðîññèþ áëèçîê ê 50%, òî óäåëüíûé âåñ «÷óâ-
ñòâèòåëüíîãî» ýêñïîðòà ïðèáëèçèòñÿ ê 20%. Âåðîÿò-
íî, íàèáîëüøóþ ïðîáëåìó íåãàòèâíûå èçìåíåíèÿ íà
ðîññèéñêîì ðûíêå ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü äëÿ òðàíñïîð-
òíûõ ñðåäñòâ, òåëåâèçîðîâ, õîëîäèëüíèêîâ è
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, äëÿ êîòîðûõ ðîññèéñêèé ðûíîê
îáåñïå÷èâàåò îò 70 äî 100% âñåõ ýêñïîðòíûõ
ïîñòàâîê.

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Èñòî÷íèê:  ÍÁÁ. 

6 Ìÿñî è ïèùåâûå ìÿñíûå ñóáïðîäóêòû (3.5% îò ýêñïîðòà â
Ðîññèþ, óäåëüíûé âåñ ïîñòàâîê â Ðîññèþ – 99.8%), ìîëîêî è
ìîëî÷íûå ïðîäóêòû (9.3/95.7), ãîòîâàÿ èëè êîíñåðâèðîâàííàÿ
ðûáà, èêðà îñåòðîâûõ èëè åå çàìåíèòåëè (0.9/82.6), ëåêàðñòâåí-
íûå ñðåäñòâà, ðàñôàñîâàííûå äëÿ ðîçíè÷íîé ïðîäàæè (0.4/
60.9), òàðà ïëàñòìàññîâàÿ (1.3/83.9), îáîè è àíàëîãè÷íûå íà-
ñòåííûå ïîêðûòèÿ (0.6/77.9), íèòè êîìïëåêñíûå ñèíòåòè÷åñêèå
(0.6/50.1), îáóâü (0.8/91.4), ïëèòêà êåðàìè÷åñêàÿ (0.7/62.3), ñòåê-
ëîâîëîêíî (0.5/57.0), áûòîâàÿ àïïàðàòóðà íåýëåêòðè÷åñêàÿ äëÿ
ïðèãîòîâëåíèÿ ïèøè (1.0/81.5), äâèãàòåëè âíóòðåííåãî ñãîðà-
íèÿ (1.9/85.8), õîëîäèëüíèêè, ìîðîçèëüíèêè, õîëîäèëüíîå îáî-
ðóäîâàíèå (2.3/78.4), äîðîæíàÿ òåõíèêà (1.4/84.4), ìåòàëëîîá-
ðàáàòûâàþùèå ñòàíêè (0.4/72.1), ïîäøèïíèêè (0.4/65.8), ýëåêò-
ðè÷åñêèå òðàíñôîðìàòîðû (1.5/95.1), òåëåâèçîðû è âèäåîìàã-
íèòîôîíû (0.4/97.9), ïðîâîäà èçîëèðîâàííûå, êàáåëè (1.5/71.3),
òðàêòîðû (5.5/51.9), ñåäåëüíûå òÿãà÷è (3.2/77.7), ãðóçîâûå àâ-
òîìîáèëè (7.5/72.9), ÷àñòè è ïðèíàäëåæíîñòè ê àâòîìîáèëÿì è
òðàêòîðàì (2.6/74.3), ïðèöåïû è ïîëóïðèöåïû (1.1/79.3) è ìå-
áåëü (3.2/77.3).
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ñîãëàñíî äàííûì ÍÑÊÁ, äåôèöèò âíåøíåé òîð-
ãîâëè òîâàðàìè âî 2 êâ.  2008 ã. ñîñòàâèë USD 1.5
ìëðä (USD 0.7 ìëðä â 1 êâ. 2008 ã.). Òàêèì îáðàçîì,
çà ïîëóãîäèå äåôèöèò äîñòèã USD 2.2 ìëðä, ÷òî íà
USD 0.4 ìëðä áîëüøå, ÷åì â 1 ïîëóãîäèè 2007 ã. Ïðè
ýòîì âåñü ïðèðîñò äåôèöèòà ïðîèçîøåë âî âòîðîì
êâàðòàëå – íà  USD  0.5 ìëðä ïî ñðàâíåíèþ    ñî 2 êâ.
2007 ã.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: âî 2 êâ. 2008 ã. äåôèöèò
òåêóùåãî ñ÷åòà ñíîâà âûðîñ

Ðîñò äåôèöèòà òîðãîâëè òîâàðàìè ñòàë îñíîâíîé ïðè-
÷èíîé óâåëè÷åíèÿ äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà:
âî 2 êâ. 2008 ã. îí äîñòèã USD 1 ìëðä, ÷òî íà
USD 0.4 ìëðä áîëüøå, ÷åì ãîäîì ðàíåå. Äåôèöèò â
òîðãîâëå òîâàðàìè âûðîñ íàñòîëüêî, ÷òî äàæå
óâåëè÷åíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî â òîðãîâëå
óñëóãàìè íà USD 0.16 ìëðä îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî,
÷òîáû íèâåëèðîâàòü åãî óâåëè÷åíèå. Â èòîãå äåôèöèò
òåêóùåãî ñ÷åòà ñîñòàâèë âî 2 êâ. 2008 ã. 7.2% îò ÂÂÏ
(5.9% îò ÂÂÏ ãîäîì ðàíåå). Îäíàêî ñòîëü
ñóùåñòâåííûé åãî ðîñò íàáëþäàëñÿ íà ôîíå
çíà÷èòåëüíîãî ïðèòîêà ñðåäñòâ ïî ñòàòüå «îøèáêè è
ïðîïóñêè», ò.å. ïîñëå óòî÷íåíèÿ äàííûõ äåôèöèò
ìîæåò îêàçàòüñÿ ìåíüøå.

Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà
ñíîâà ïîíàäîáèëîñü ñîêðàùåíèå ðåçåðâíûõ àêòèâîâ
– íà USD 125 ìëí. Äî ýòîãî ñíèæåíèå ðåçåðâîâ êàê
èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà
èñïîëüçîâàëîñü â 3 êâ. 2007 ã., à åùå ðàíüøå – â ïåð-
âîé ïîëîâèíå 2006 ã. Ïðîäàæà ðåçåðâîâ ïîíàäîáè-
ëàñü íà ôîíå çíà÷èòåëüíîãî (ïî áåëîðóññêèì ìåð-
êàì) ïðèòîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.
Âî 2 êâ. 2008 ã. ÷èñòûé ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé ñîñòàâèë USD 0.3 ìëðä, ÷òî õîòü è
ìåíüøå, ÷åì â 1 êâ. 2008 ã. (USD 0.9 ìëðä) èëè
âî 2 êâ. 2007 ã. (USD 0.8 ìëðä), íî äîâîëüíî íåïëîõî,
åñëè ó÷åñòü ïëàòåæè çà àêöèè Áåëòðàíñãàçà,
ñäåëàííûå Ãàçïðîìîì âî 2 êâ. 2007 ã. è 1 êâ. 2008 ã.

Íåõâàòêà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé äëÿ
ïîãàøåíèÿ äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà îáúÿñíÿëàñü
ñíèæåíèåì ïîñòóïëåíèé îò «äðóãèõ èíâåñòèöèé» –
áåëîðóññêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïîãàøàëè êðàòêîñðî÷íûé
äîëã, íàêîïëåííûé â 2007 ã., ÷òî îáóñëîâèëî îòòîê
ñðåäñòâ ïî äàííîé ñòàòüå â 1 êâ. 2008 ã. è èõ íåçíà÷è-
òåëüíûé ïðèòîê (âñåãî USD 124.3 ìëí) âî 2 êâ. 2008 ã.
Â 3–4 êâ. ïðèòîê «äðóãèõ èíâåñòèöèé» äîëæåí âîçðà-
ñòè, ÷òî ïåðåíåñåò ïðîáëåìó ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôè-
öèòà òåêóùåãî ñ÷åòà íà íà÷àëî 2009 ã.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áþäæåò çàâèñèò îò
íåôòè, ãàçà, êàëèÿ è àëêîãîëÿ

Äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà çà ïåðâîå ïî-
ëóãîäèå ñîñòàâèëè 54.4% îò ÂÂÏ, ÷òî íà 2.6 ïðîöåí-
òíîãî ïóíêòà âûøå ïðîøëîãîäíåãî óðîâíÿ. Îñíîâíûì
èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ ñòàëè ïîñòóïëåíèÿ
îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå

óâåëè÷èëèñü íà 2.4% îò ÂÂÏ çà ñ÷åò ðîñòà ñòàâîê
ýêñïîðòíûõ ïîøëèí íà íåôòåïðîäóêòû è ðîñòà
îáúåìîâ ýêñïîðòà. Òàêæå ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå ïî-
ñòóïëåíèé îò íàëîãà íà ïðèáûëü (íà 0.7% îò ÂÂÏ),
÷òî ñâÿçàíî ñ ðîñòîì ðåíòàáåëüíîñòè â ïåðâîì ïî-
ëóãîäèè äî 15.6% (12.5% â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ã.).
Ïðè ýòîì ñíèçèëèñü äîõîäû îò íàëîãîâ íà òîâàðû
(íà 0.8% îò ÂÂÏ) èç-çà îòìåíû îáîðîòíîãî íàëîãà ñ
ïîëüçîâàòåëåé àâòîäîðîã.

Äèíàìèêó äîõîäîâ áþäæåòà â çíà÷èòåëüíîé ñòåïå-
íè îïðåäåëèë ðàñòóùèé ýêñïîðò ðÿäà ïðîìûøëåííûõ
òîâàðîâ, ïðåæäå âñåãî, íåôòåïðîäóêòîâ è êàëèéíûõ
óäîáðåíèé. Êðîìå ïîøëèí íà ýêñïîðò íåôòåïðîäóê-
òîâ (äâà íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäà îáåñïå÷è-
ëè â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ïî÷òè 10% âñåõ íàëîãîâûõ
äîõîäîâ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà), âàæíåéøèì
èñòî÷íèêîì äîõîäîâ áþäæåòà ñòàëè êàëèéíûå óäîá-
ðåíèÿ – åñëè â 1 ïîëóãîäèè 2004 ã. íàëîãè, óïëà÷åí-
íûå Áåëàðóñüêàëèåì, ñîñòàâëÿëè 1.8% îò íàëîãîâûõ
äîõîäîâ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà, òî â 1 ïîëóãî-
äèè 2008 ã. – óæå 4.6%. Ðåçêîå ïîâûøåíèå öåí, êîòî-
ðîãî óäàëîñü äîáèòüñÿ êðóïíåéøèì ìèðîâûì ïðîèç-
âîäèòåëÿì êàëèéíûõ óäîáðåíèé, äàëî ïîâîä áåëîðóñ-
ñêîìó ïðàâèòåëüñòâó óñòàíîâèòü ýêñïîðòíóþ ïîøëè-
íó íà êàëèéíûå óäîáðåíèÿ â ðàçìåðå EUR 200 çà òîí-
íó (÷òî äàñò â ñëåäóþùåì ãîäó îêîëî EUR 1 ìëðä äî-
ïîëíèòåëüíûõ ïîñòóïëåíèé). Åùå îäíèì êðóïíûì íà-
ëîãîïëàòåëüùèêîì ñòàë Áåëòðàíñãàç, îáåñïå÷èâøèé
â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ïî÷òè òàêèå æå íàëîãîâûå ïî-
ñòóïëåíèÿ, êàê Ìîçûðñêèé ÍÏÇ è Áåëàðóñüêàëèé.

Êðîìå ÷åòâåðêè ëèäåðîâ, çíà÷èìûé âêëàä â íàëî-
ãîâûå ïîñòóïëåíèÿ âíåñëè ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîèçâîäÿ-
ùèå àëêîãîëüíûå íàïèòêè7, ðÿä ïðåäïðèÿòèé ñâÿçè,
â òîì ÷èñëå äâà îñíîâíûõ îïåðàòîðà ìîáèëüíîé ñâÿ-
çè Velcom è ÌÒÑ, à òàêæå äî÷åðíèå ïðåäïðèÿòèÿ ðîñ-
ñèéñêèõ «Ëóêîéëà» è «Ñëàâíåôòè», çàíèìàþùèåñÿ
òîðãîâëåé íåôòåïðîäóêòàìè è ïîñòàâêîé íåôòè íà
áåëîðóññêèå ÍÏÇ ïî äàâàëü÷åñêèì ñõåìàì. Â òî æå
âðåìÿ íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå íàëîãîâûõ ïîñòóïëå-
íèé îò ïðåäïðèÿòèé, âõîäÿùèõ â ýëåêòðîýíåðãåòèêó,
íà 1.5 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2004 ã. äî
2.7% îò íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé êîíñîëèäèðîâàííî-
ãî áþäæåòà. Îíî áûëî âûçâàíî ïàäåíèåì ðåíòàáåëü-
íîñòè â ýëåêòðîýíåðãåòèêå. Êàê è ýêîíîìèêà â öåëîì,
áåëîðóññêèé áþäæåò âåñüìà ÷óâñòâèòåëåí ê

7 Äåñÿòü ëèêåðîâîäî÷íûõ è ïèâîâàðåííûõ ïðåäïðèÿòèé, âõîäÿ-
ùèõ â ñïèñîê 50 êðóïíåéøèõ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ Áåëàðóñè,
äàþò 3.2% íàëîãîâ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà. Åùå 0.9%
ïëàòÿò äâå òàáà÷íûå ôàáðèêè. Òàêèì îáðàçîì, «àëêîãîëüíî-òà-
áà÷íûé» ñåêòîð çàíèìàåò ïÿòóþ ñòðî÷êó ñðåäè ñàìûõ êðóïíûõ
íàëîãîïëàòåëüùèêîâ ñòðàíû. Ñ òî÷êè çðåíèÿ íàïîëíåíèÿ áþä-
æåòà äëÿ Áåëàðóñè îíè ãîðàçäî âàæíåå, ÷åì êðóïíûå ïðîìûø-
ëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ. Â ñïèñîê 50 êðóïíåéøèõ íàëîãîïëàòåëü-
ùèêîâ ïîïàëè òîëüêî 8 êîìïàíèé: Áåëîðóññêèé ìåòàëëóðãè÷åñ-
êèé çàâîä, Áåëøèíà, Ìèíñêèé òðàêòîðíûé çàâîä, Ãîìåëüñêèé
õèìè÷åñêèé çàâîä, Ìèíñêèé àâòîìîáèëüíûé çàâîä, Ïîëèìèð,
Ìèíñêèé ýëåêòðîìåõàíè÷åñêèé çàâîä èì. Â. È. Êîçëîâà, Ìèíñ-
êèé ìîòîðíûé çàâîä. Èõ ñóììàðíûå íàëîãîâûå ïëàòåæè ñîñòà-
âèëè âñåãî 2.9% íàëîãîâûõ äîõîäîâ êîíñîëèäèðîâàííîãî áþä-
æåòà. Èñòî÷íèê: http://liberty-belarus.info/content/view/1821/37/.
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Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ  
ïðåäëîæåíèÿ äåíåã, % 

2007 2008  1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 
Ðåçåðâíûå äåíüãè -13.6 1.2 4.1 38.4 -0.6 12.3 11.1
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 5.3 44.0 45.8 112.4 21.6 19.1 6.7
×èñòûå âíóòðåííèå 
òðåáîâàíèÿ, â ò.÷. -11.7 -36.7 -31.1 -61.7 -17.3 -2.8 3.1

ê îðãàíàì 
ãîñóïðàâëåíèÿ -13.0 -44.8 -44.6 -80.0 -18.8 -11.5 -17.4
ê ýêîíîìèêå 1.3 8.0 13.5 18.3 1.5 8.8 20.5

Ïðî÷èå 
ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -7.2 -6.1 -10.6 -12.3 -4.9 -4.0 1.4
Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M3) -0.1 9.6 15.8 40.0 3.1 15.4 22.1
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 2.3 11.8 8.7 28.4 4.3 -3.1 0.2
×èñòûå âíóòðåííèå 
òðåáîâàíèÿ, â ò.÷. 3.3 6.6 17.9 26.8 1.7 19.2 30.8

ê îðãàíàì 
ãîñóïðàâëåíèÿ -9.6 -19.5 -21.6 -32.6 -10.5 -12.8 -21.2
ê ýêîíîìèêå 12.9 26.1 39.5 59.4 12.3 32.0 51.9

Ïðî÷èå 
ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -5.7 -8.9 -10.8 -15.1 -3.0 -0.6 -8.8
Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì íà êîíåö ïåðèîäà. 
Èñòî÷íèê: Ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÁ. 

èçìåíåíèþ ìèðîâûõ ñûðüåâûõ öåí, è ïàäåíèå öåí
íà íåôòü ìîæåò çàìåòíî óõóäøèòü ñîñòîÿíèå ãîñó-
äàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ.

Ðàñõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà çà ïåðâîå
ïîëóãîäèå 2008 ã. âûðîñëè íà 1.3% îò ÂÂÏ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì è ñîñòàâèëè 48.9% îò ÂÂÏ.
Èõ ðîñò îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ íà íàöè-
îíàëüíóþ ýêîíîìèêó (íà 5.0% îò ÂÂÏ). Îñòàëüíûå
ñòàòüè ðàñõîäîâ áþäæåòà áûëè â îñíîâíîì ñîêðà-
ùåíû: îáùåãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû – íà 1.5, íà
çäðàâîîõðàíåíèå – 0.4, ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó – 0.9,
îáðàçîâàíèå – 0.6 % îò ÂÂÏ. Â èòîãå áþäæåò çà ïî-
ëóãîäèå áûë èñïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì â 5.5% îò ÂÂÏ
(4.3% ãîäîì ðàíåå). Îæèäàåòñÿ, ÷òî ÷àñòè÷íî îí áó-
äåò íàïðàâëåí íà ïîâûøåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû â
áþäæåòíîì ñåêòîðå, êîòîðîå ïëàíèðóåòñÿ íà îêòÿáðü.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ðîñò ýêñïîðòíûõ öåí
ïîìîã óëó÷øèòü ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé

Åñëè â íà÷àëå 2008 ã. ñèòóàöèÿ ñ ôèíàíñàìè ïðåä-
ïðèÿòèé ñêëàäûâàëàñü íå î÷åíü áëàãîïðèÿòíî (ïðè-
áûëü è ðåíòàáåëüíîñòü ñíèçèëèñü), òî âñêîðå ðåçêèé
ðîñò ìèðîâûõ öåí íà ñûðüå îáåñïå÷èë ñîîòâåòñòâó-
þùèé ðîñò âûðó÷êè è ïðèáûëè áåëîðóññêèõ ýêñïîð-
òåðîâ, è, êàê ñëåäñòâèå, â ýêîíîìèêå â öåëîì. Â èòî-
ãå ðåíòàáåëüíîñòü â öåëîì ïî ýêîíîìèêå â 1 ïîëóãî-
äèè 2008 ã. âûðîñëà íà 3.1 ï.ï., â ò.÷. â ïðîìûøëåí-
íîñòè – íà 5.1 ï.ï. Òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñû áåëî-
ðóññêèõ ïðåäïðèÿòèé îêàçàëèñü âåñüìà ÷óâñòâèòåëü-
íû ê èçìåíåíèÿì öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Ñëåäîâà-
òåëüíî, ïàäåíèå ìèðîâûõ öåí, êîòîðîå óæå íà÷àëîñü,
áóäåò èìåòü äëÿ ýêîíîìèêè Áåëàðóñè íåãàòèâíûå
ïîñëåäñòâèÿ, êîòîðûå ïðîÿâÿòñÿ, ïðåæäå âñåãî, â
çàìåäëåíèè ðîñòà èíâåñòèöèé è ïëàòåæåé â áþäæåò.
Ðîñò öåíû íà ãàç (ñ 2009 ã.) è íåôòü (ñ 2010 ã.) ìîæåò
ýòè ïîñëåäñòâèÿ åùå áîëåå áîëåçíåííûìè.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåïîçèòû ïðàâèòåëüñòâà íà÷èíàþò èãðàòü
çíà÷èìóþ ðîëü â ðåñóðñíîé áàçå áàíêîâ

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ÍÁÁ âî âòîðîì êâàðòàëå îñòàâà-
ëàñü äîâîëüíî ìÿãêîé. Õîòü ðîñò äåíåæíîé áàçû è
çàìåäëèëñÿ (ñ 59.1% ã/ã â êîíöå ìàðòà äî 53.6% ã/ã â
êîíöå èþíÿ), åãî èñòî÷íèêè ñóùåñòâåííî èçìåíèëèñü.
Åñëè âî 2 êâ. 2007 ã. ïðåäëîæåíèå äåíåã ÍÁÁ óâåëè-
÷èâàëîñü çà ñ÷åò ðîñòà ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ
(âêëàä â ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû çà 2 êâ. 2007 ã. ñî-
ñòàâèë 44.9 ï.ï. (íà÷àëî èþëÿ 2007 ã. ê íà÷àëó àïðå-
ëÿ 2007 ã.)), òî âî 2 êâ. 2008 ã. – çà ñ÷åò òðåáîâàíèé ê
ýêîíîìèêå è îðãàíàì ãîñóïðàâëåíèÿ (ïî 7.3 ï.ï. êàæ-
äûé êîìïîíåíò). Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ïîñòóïëåíèåì âî
2 êâ. 2007 ã. ñðåäñòâ îò ïðîäàæè àêöèé Áåëòðàíñãàçà,
êîòîðûå áûëè îòðàæåíû êàê ïðèðîñò ×ÈÀ è ñíèæå-
íèå òðåáîâàíèé ê ïðàâèòåëüñòâó. Áåç ó÷åòà ýòîé ñäåë-
êè ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü óñêîðåíèå ðîñòà ïðåäëî-
æåíèÿ äåíåã âî 2 êâ. 2008 ã.

Óâåëè÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÍÁÁ îêàçà-
ëîñü íå åäèíñòâåííûì èñòî÷íèêîì ðîñòà

ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Áàíêè
ïåðåíàïðàâèëè â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó ñâîè
ñðåäñòâà èç-çà ðóáåæà. Âî-ïåðâûõ, òîëüêî çà èþíü
êîììåð÷åñêèå áàíêè óâåëè÷èëè ñâîè çàèìñòâîâàíèÿ
â èíîñòðàííûõ áàíêàõ íà 7.4% ì/ì. Âî-âòîðûõ, â ýòîì
æå ìåñÿöå çíà÷èòåëüíî ñíèçèëèñü îñòàòêè ñðåäñòâ
íà èõ ñ÷åòàõ â èíîñòðàííûõ áàíêàõ (íà 35.3% ì/ì).
Ýòî îáóñëîâèëî ñíèæåíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ
àêòèâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà 60.1% ì/ì è
ñîîòâåòñòâóþùèé ïðèòîê ñðåäñòâ íà âíóòðåííèé
ðûíîê. Ïðèòîê ëèêâèäíîñòè ïîçâîëèë áàíêàì
ïîëíîñòüþ óäîâëåòâîðÿòü ñïðîñ íà êðåäèòíûå
ðåñóðñû, à ïîòîìó ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ
óâåëè÷åíèÿ òåìïà ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè.
Â èþíå îí äîñòèã 52.9% ã/ã (47.1% ã/ã â ìàðòå).

Óâåëè÷åíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îä-
íàêî, íå ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ âûñîêîé èíôëÿöèåé, èç-çà êîòîðîé ðÿä
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê îñòàåòñÿ îòðèöàòåëüíûì â ðåàëü-
íîì âûðàæåíèè. Âî ìíîãîì òàêàÿ ñèòóàöèÿ îáúÿñíÿ-
åòñÿ îòðèöàòåëüíîé ðåàëüíîé ñòàâêîé ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åíèÿ áàíêîâñêîé ìàðæè ïî
êðåäèòàì. Ôàêòè÷åñêè, ðóáëåâûå èíñòðóìåíòû îñòà-
þòñÿ  ïðèâëåêàòåëüíûìè òîëüêî íà ôîíå íîìèíàëü-
íîãî óêðåïëåíèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó, à òàê-
æå íåîïðåäåëåííîñòè ñ êóðñàìè åâðî è ðîññèéñêîãî
ðóáëÿ.

Òåì íå ìåíåå, âî 2 êâ. 2008 ã. òåìï ðîñòà ñðî÷íûõ
ðóáëåâûõ äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ íåñêîëüêî âûðîñ (ñ
34.5% ã/ã â ñðåäíåì çà 1 êâ. 2008 ã. äî 37.3% ã/ã â ñðåä-
íåì çà 2 êâ. 2008 ã.). Ýòî, îäíàêî, îáúÿñíÿåòñÿ óñêî-
ðåíèåì èíôëÿöèè (â ðåàëüíîì âûðàæåíèè òåìïû
ðîñòà äàæå ñíèçèëèñü), à òàêæå ñíèçèâøåéñÿ
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ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ âàëþòíûõ äåïîçèòîâ
âñëåäñòâèå åùå áîëåå îòðèöàòåëüíûõ ðåàëüíûõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è âûñîêîé âîëàòèëüíîñòè êóðñîâ.
Ñðî÷íûå âàëþòíûå äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö
âî 2 êâ. 2008 ã. âûðîñëè íà 46.2% ã/ã â ñðåäíåì çà
êâàðòàë, ÷òî íà 4.5 ï.ï. ìåíüøå, ÷åì çà 1 êâ. 2008 ã.
Â ðåàëüíîì âûðàæåíèè çàìåäëåíèå ðîñòà âûãëÿäåëî
åùå áîëåå ñóùåñòâåííûì – íà 6.8 ï.ï. Òàêèì
îáðàçîì, ìîæíî ãîâîðèòü î ôîðìèðîâàíèè
äîëãîñðî÷íîé òåíäåíöèè ê çàìåäëåíèþ ðîñòà
ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ.

Íà ôîíå ñíèæåíèÿ ñêëîííîñòè ê ñáåðåæåíèþ è
ðîñòà èíôëÿöèè âî 2 êâ. 2008 ã. âûðîñ ñïðîñ íà íà-
ëè÷íûå äåíüãè – íà 28.3% ã/ã â íîìèíàëüíîì è íà
11.1% ã/ã â ðåàëüíîì âûðàæåíèè (íà 4.8 è 1.1 ï.ï.
âûøå, ÷åì â 1 êâ. 2008 ã. ñîîòâåòñòâåííî). Êðîìå òîãî,
â óñëîâèÿõ óñêîðåíèÿ ðîñòà âûðó÷êè ïðåäïðèÿòèé
çíà÷èòåëüíî óñêîðèëñÿ ðîñò ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ
þðèäè÷åñêèõ ëèö, êàê â ðóáëÿõ, òàê è â âàëþòå. Ýòî
ñòàëî îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì ðîñòà ñïðîñà íà
äåíüãè: âî 2 êâ. 2008 ã. äåíåæíûé àãðåãàò Ì2 âûðîñ
íà 43.2% ã/ã, Ì3 – íà 46.4% ã/ã (ñîîòâåòñòâåííî, 37.5
è 41.5% ã/ã â 1 êâ. 2008 ã.).
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Òàáëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ  
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ, ï.ï. 

2007 2008  
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3 êâ.  

Âíóòðåííèé ñïðîñ 8.7 29.1 20.2 9.9 -1.1 0.6 -1.0 
Ïîòðåáëåíèå äîìî-
õîçÿéñòâ 6.4 7.2 12.8 1.9 -6.1 -5.8 -4.3 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.3 22.0 7.4 8.0 5.1 6.4 3.3 

Чèñòûé ýêñïîðò 0.4 0.3 -2.3 -2.0 2.2 1.0 0.6 
ÂÂÏ, % ã/ã 10.6 10.2 8.5 6.4 6.0 4.9 2.0 
Ïðèìå÷àíèå: Ðàñ÷åò ïî äîëå â íîìèíàëüíîì ÂÂÏ çà ïðåäû-
äóùèé ãîä. Ñóììà êîìïîíåíòîâ íå ñîâïàäàåò ñ ïðèðîñòîì 
ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíî èçìåíåíèå çàïàñîâ è 
ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû ïî äàííûì Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-
ñòàí ïî ñòàòèñòèêå. 

• Ïàäåíèå ñïðîñà ïðîäîëæàåòñÿ. Íà÷àëîñü ïàäåíèå ïðî-
èçâîäñòâà â îòðàñëÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ ïîòðåáèòåëüñêèå òî-
âàðû

• Ðîñò äîõîäîâ ïðàêòè÷åñêè îñòàíîâèëñÿ
• Áëàãîäàðÿ ïîëîæèòåëüíîìó âíåøíåòîðãîâîìó ñàëüäî äå-

âàëüâàöèè óäàåòñÿ èçáåæàòü
• Ñîêðàùàåòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò
• Ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èâàåò âíóòðåííèå çàèìñòâîâàíèÿ
• Ðîñò ïðåäëîæåíèÿ äåíåã çàìåäëèëñÿ, ÷òî ñïîñîáñòâîâà-

ëî íåêîòîðîìó çàìåäëåíèþ èíôëÿöèè

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ïàäåíèå ñïðîñà
ñîõðàíÿåòñÿ

Çàìåäëåíèå ðîñòà ÂÂÏ, íà÷àâøååñÿ â òåêóùåì ãîäó
ïðîäîëæèëîñü â ñâÿçè ñ ñîõðàíÿþùèìñÿ ñíèæåíèåì
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Õîòÿ â 3 êâ. 2008 ã. òåìïû
ñíèæåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ çàìåäëèëèñü äî 7.7% ã/ã (ñ
10.9% ã/ã â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå), óìåíüøåíèå òåì-
ïîâ ðîñòà èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà íà ôîíå ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïðèâåëî ê ðåçêî-
ìó çàìåäëåíèþ ðîñòà ýêîíîìèêè (äî 2% ã/ã ñ
8.5% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Ñíèæåíèå òåìïîâ
ðîñòà ýêîíîìèêè âûçâàëî íå ñòîëüêî òîðìîæåíèå
âûïóñêà ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ è â ïðîøëîì ãîäó
íå äåìîíñòðèðîâàëà âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà, ñêîëüêî
ñíèæåíèåì ââîäà ñòðîèòåëüíûõ îáúåêòîâ (-6.7% ã/ã)
è ïî÷òè äâóêðàòíûì óìåíüøåíèåì òåìïîâ ðîñòà òîð-
ãîâëè (äî 5.8% ã/ã).

Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü â ïðîìûøëåííîñòè
íàïðàâëåíà â îñíîâíîì íà îáíîâëåíèå ôîíäîâ. Áîëü-
øàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííîñòè íàïðàâëÿ-
ëîñü íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà è ïåðåðàñïðåäåëå-
íèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû (51.1%), êîòîðîå
õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêèì èçíîñîì îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Â öåëîì ñîõðàíåíèå ïîëîæèòåëüíûõ òåìïîâ ðîñ-
òà èíâåñòèöèé íå ïîìîãëî â ïîëíîé ìåðå êîìïåíñè-
ðîâàòü ñíèæåíèå ñïðîñà. Åñëè áû íå óâåëè÷åíèå
âêëàäà ÷èñòîãî ýêñïîðòà (çà ñ÷åò áîëåå áûñòðîãî ñíè-
æåíèÿ ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ èìïîðòà), òî ìîæíî áûëî
áû êîíñòàòèðîâàòü ñíèæåíèå ñïðîñà â ýêîíîìèêå. Ïî
èòîãàì 2008 ã. îæèäàåòñÿ ðîñò ýêîíîìèêè íà 3% (ïðî-
òèâ 8.5% â 2007 ã.).

Ðåàëüíûé ñåêòîð: îòðàñëè ïîòðåáèòåëüñêîãî
ñïðîñà ñíèæàþò âûïóñê

Â 3 êâ. 2008 ã. ñòðóêòóðà ðîñòà â ïðîìûøëåííîñòè ïî
ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà êàðäè-
íàëüíî èçìåíèëàñü. Íàèáîëåå ñèëüíî ñíèæåíèå
ñïðîñà çàòðîíóëî îáðàáàòûâàþùèå îòðàñëè. Ñðåäè
îñíîâíûõ ïîñòðàäàâøèõ – ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü
(ðîñò íà 1.5% ã/ã ïðîòèâ 19.9% ã/ã â 3 êâ. 2007 ã.).
Äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, íàîáîðîò, âûðîñëà (äî
2.3% ïðîòèâ ñíèæåíèÿ íà 6.3% ñîîòâåòñòâåííî).

Òàê ÷òî âîïðåêè ðàñõîæåìó ìíåíèþ î çíà÷èìîñòè
äîáûâàþùèõ îòðàñëåé äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Êàçàõñòàíà ñòàãíàöèè â îáðàáàòûâàþùåì ñåêòîðå
îêàçàëîñü äîñòàòî÷íî äëÿ ðåçêîãî ñíèæåíèÿ òåìïà
ðîñòà âûïóñêà â ïðîìûøëåííîñòè è çàìåäëåíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà â öåëîì.

Ðûíîê òðóäà è çàíÿòîñòü: áåçðàáîòèöà íå
óâåëè÷èâàåòñÿ

Íåîáû÷íûì äëÿ òîðìîæåíèÿ ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ
ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû â 3 êâ. 2008 ã. äî 6.4% ñ 7.1%
â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä. Ñîêðàùåíèå ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì çàíÿòûõ íàáëþäàëîñü â
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è ñòðîèòåëüñòâå.
Ðàñòåò ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ â äîáûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè, â òîðãîâëå à òàêæå ñåêòîðå óñëóã, ïðåæäå
âñåãî ãîñóäàðñòâåííûõ.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Öåíû: íåáîëüøîå çàìåäëåíèå èíôëÿöèè

Â 3 êâ. 2008 ã. íàáëþäàëîñü íåáîëüøîå çàìåäëåíèå
èíôëÿöèè (äî 2.3% ñ 3.1% çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë).
Òîðìîæåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí ìîãëî áûòü è áîëüøå,
ïîñêîëüêó öåíû íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ïðàêòè÷åñêè íå
âûðîñëè â 3 êâ. 2008 ã. (0.7% ïðîòèâ 4.2% âî 2 êâ.
2008 ã.). Îäíàêî ïðàâèòåëüñòâî îñëàáèëî êîíòðîëü çà
ðåãóëèðóåìûìè öåíàìè, ÷òî ïðèâåëî ê ïî÷òè äâóêðàò-
íîìó óñêîðåíèþ òåìïîâ ðîñòà öåí íà ïëàòíûå
óñëóãè (äî 4.7% ñ 2.4% ñîîòâåòñòâåííî).

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè
â 3 êâ. 2008 ã. ñíèçèëàñü íà 1% (ïîñëå ðîñòà íà 21%
âî 2 êâ. 2008 ã.). Õîòÿ ñóùåñòâåííûé (8.5%) ðîñò öåí
íà ïðîäóêöèþ îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëåé ìîæåò ñâè-
äåòåëüñòâîâàòü î âðåìåííîì ñíèæåíèè èíôëÿöèè.
Íåîáû÷íî âûñîêèì òåìïîì, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå
öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, ðîñëè öåíû ïðîèçâîäèòå-
ëåé äîáûâàþùèõ îòðàñëåé (18.8% ïðîòèâ 27%
âî 2 êâ. 2008 ã.). Ïî âñåé âèäèìîñòè, òàêèì îáðàçîì,
ïðîèçâîäèòåëè ïûòàëèñü êîìïåíñèðîâàòü ñíèæåíèå
ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè ñ âíåøíåãî ðûíêà. Ïðàâäà, â
îêòÿáðå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ äîáûâàþùèõ îò-
ðàñëåé ñîñòàâèëî óæå 11%, íî äàæå òàêîå ñíèæåíèå
âðÿä ëè ìîæíî íàçâàòü àäåêâàòíûì ñíèæåíèþ öåí
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Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Ñàëüäî (ïðàâàÿ øêàëà) Ýêñïîðò Èìïîðò

 USD ìëí

Èñòî÷íèê:  ÍÁÊ. 

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè

% ã/ã

Èñòî÷íèê:  Àãåíòñòâî ïî ñòàòèñòèêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. 

ýêñïîðòà. Ñòîèìîñòíîé îáúåì ýêñïîðòà óâåëè÷èëñÿ
íà 85% ã/ã (8% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä), à
èìïîðòà – íà 22% ã/ã (35.7% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî). Ðîñò
ýêñïîðòà ïî÷òè ïîëíîñòüþ îáúÿñíÿëñÿ óâåëè÷åíèåì
öåí. Ïî÷òè äâå òðåòè ýêñïîðòà ïðèøëîñü íà íåôòü è
ãàçîâûé êîíäåíñàò (64.2% îò îáùåãî ïðèðîñòà). Â îñ-
íîâíîì íà óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà íåôòè âëèÿëî èçìå-
íåíèå öåí.

Èç âñåé íîìåíêëàòóðû íàèáîëüøèé âêëàä â îáùèé
ïðèðîñò èìïîðòà òîâàðîâ ñôîðìèðîâàëà íåôòü è
ãàçîâûé êîíäåíñàò, à òàêæå íåôòåïðîäóêòû. Èõ ñóì-
ìàðíàÿ äîëÿ â èìïîðòå – 9%.Âòîðîå ìåñòî ñ äîëåé
5.4% – çàíèìàåò èìïîðò òðóá èç ÷åðíûõ ìåòàëëîâ.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè íàáëþäàëîñü ñîêðàùåíèå
ïîòðåáèòåëüñêîãî èìïîðòà. Â ÷àñòíîñòè èìïîðò àâ-
òîìîáèëåé ñíèçèëñÿ íà 34% ïî ñòîèìîñòè è áîëåå
÷åì â äâà ðàçà ïî îáúåìó (81 òûñ. ëåãêîâûõ àâòîìî-
áèëåé ïðîòèâ 181.5 òûñ. â 1 ïîëóãîäèè 2007 ã.). Òîâà-
ðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè âíå ÑÍÃ óâåëè÷èâàëñÿ â
3 êâ. 2008 ã. ïî÷òè âäâîå áûñòðåå ÷åì ñî ñòðàíàìè
ÑÍÃ (ðîñò 75% ïðîòèâ 31%).

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî
òîðãîâëè

Â 3 êâ. 2008 ã. ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâëè âû-
ðîñëî íà 20% îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà,
ñîñòàâèâ äî USD 11.3 ìëðä. Ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé
óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè â ïîëòîðà ðàçà. Êàê è âî 2 êâ. 2008 ã.
ïðèòîê âàëþòû ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì ôèíàíñèðî-
âàë îòòîê êàïèòàëà ïî ïîðòôåëüíûì èíâåñòèöèÿì è
çàéìàì áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è êîìïàíèé. Ïðè ýòîì
îòòîê êàïèòàëà, âûçâàííûé ôèíàíñîâûì êðèçèñîì
ïðàêòè÷åñêè íå çàòðîíóë ïðÿìûå èíâåñòèöèè.

Â öåëîì ýòî ïîçâîëèëî èçáåæàòü «ïðîâàëà» ðå-
çåðâîâ ÍÁÊ â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íà ðûí-
êàõ ðàçâèòûõ ñòðàí. Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ïî
èòîãàì 3 êâ. 2008 ã. âûðîñëè íà USD 0.8 ìëðä.

Âñëåäñòâèå àêòèâíîãî çàèìñòâîâàíèÿ ñîâîêóïíûé
âíåøíèé äîëã Êàçàõñòàíà ñîñòàâëÿåò USD100 ìëðä

ìèðîâîãî ðûíêà. Íåãèáêîñòü âíóòðåííèõ öåí ÿâëÿåò-
ñÿ îñíîâíûì ôàêòîðîì ñîõðàíåíèÿ èíôëÿöèè âûñî-
êîé èíôëÿöèè èçäåðæåê. Ñòàáèëüíîñòü êóðñà â óñëî-
âèÿõ âûñîêîãî òåìïà ðîñòà öåí íà ïðîìûøëåííîå
ñûðüå ìîæåò ïðèâåñòè ê áîëåå ïîâûøåíèþ ýôôåê-
òèâíîñòè èìïîðòà ñûðüåâûõ òîâàðîâ. Ïî îöåíêå, ðîñò
öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïî èòîãàì 2008 ã. ñîñòàâèò 45%
(32% â 2007 ã.), à èíôëÿöèÿ ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèò-
ñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì, ñîñòàâèâ 18.5%.

Óðîâåíü æèçíè: äîõîäû è óðîâåíü æèçíè
ïðàêòè÷åñêè íå ðàñòóò

Íèçêèå ïî ñðàâíåíèþ ñ èíôëÿöèåé òåìïû ðîñòà çà-
ðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì ôàê-
òîðîì òîðìîæåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà. Ñðåäíåìå-
ñÿ÷íàÿ íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà âûðîñëà
â 3 êâ. 2008 ã. íà 17.6%, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ñíè-
çèëàñü íà 1.5% ã/ã (ïðîòèâ ðîñòà íà 18.2% â òîò æå
ïåðèîä ãîä íàçàä). Ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â äîë-
ëàðîâîì âûðàæåíèè ñîñòàâèëà îêîëî USD 526, ÷òî
ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì ïîêàçàòåëåì ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ äðóãèìè êðóïíûìè ýêîíîìèêàìè ÑÍÃ.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé êóðñ: äåâàëüâàöèè óäàåòñÿ èçáåæàòü

Â 3 êâ. 2008 ã. óäàåòñÿ èçáåæàòü äåâàëüâàöèè íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ. Íåñìîòðÿ íà óêðåï-
ëåíèå êóðñà äîëëàðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ êóðñ òåíãå,
íàîáîðîò, óêðåïèëñÿ ê äîëëàðó ÑØÀ íà 0.3%. Óêðåï-
ëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê åâðî ñîñòàâèëî
18.6%. Òàêàÿ äèíàìèêà ñêîðåå êîððåñïîíäèðóåò ñ
äèíàìèêîé îñíîâíûõ àçèàòñêèõ âàëþò – éåíû è þàíÿ.
Âîçìîæíî, ïîëèòèêà ÍÁÊ ñòàëà â áîëüøåé ñòåïåíè
ó÷èòûâàòü äèíàìèêó íå òîëüêî îñíîâíûõ ìèðîâûõ,
íî è ðåãèîíàëüíûõ âàëþò.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî
èìïîðòà

Áëàãîäàðÿ ñíèæåíèþ ñïðîñà ðîñò èìïîðòà â 3 êâ.
2008 ã. ñóùåñòâåííî îòñòàâàë îò óâåëè÷åíèÿ
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(â ò.÷. USD 32 ìëðä ïðèõîäèòñÿ íà ìåæôèðìåííóþ
çàäîëæåííîñòü). Îêîëî 10% ñîâîêóïíîãî âíåøíåãî
äîëãà îòíîñèòñÿ ê êðàòêîñðî÷íîìó äîëãó, ÷òî ñîîòâåò-
ñòâóåò îêîëî 50% çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ÍÁÊ.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: óâåëè÷åíèå
âíóòðåííèõ çàéìîâ

Òîðìîæåíèå ðîñòà ýêîíîìèêè ñêàçûâàåòñÿ è íà ñî-
ñòîÿíèè áþäæåòà. Óæå âòîðîé êâàðòàë ïîäðÿä ñíè-
æàþòñÿ îòíîñèòåëüíûå ïîñòóïëåíèÿ ïî íàëîãîâûì
äîõîäàì. Â 3 êâ. 2008 ã. äîõîäû áþäæåòà ñíèçèëèñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ïî-
÷òè íà 1 ï.ï. äî 21.2% ÂÂÏ. Íàèáîëåå çàìåòíî (íà
2.4 ï.ï. ÂÂÏ) ñíèçèëèñü íàëîãîâûå äîõîäû. Âûñîêèé
óðîâåíü äîõîäîâ îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, õàðàêòåðíûé äëÿ òåêóùåãî ãîäà, ëèøü ÷àñòè÷-
íî (íà 1.4 ï.ï. ÂÂÏ) êîìïåíñèðîâàë óìåíüøåíèå íà-
ëîãîâîé êîìïîíåíòû äîõîäîâ áþäæåòà. Ñíèæåíèå â
îñíîâíîì ñâÿçàíî ñ óìåíüøåíèåì íàëîãîâûõ ïîñòóï-
ëåíèé îò ôèçè÷åñêèõ ëèö (ïîäîõîäíîãî è ñîöèàëüíî-
ãî íàëîãà), ÷òî ñâÿçàíî ñ ðåçêèì çàìåäëåíèåì (îòíî-
ñèòåëüíî ðîñòà íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ, óâåëè÷èâàþùå-
ãîñÿ â îñíîâíîì çà ñ÷åò çàìåòíî óñêîðèâøåãîñÿ ðîñ-
òà öåí ïðîèçâîäèòåëåé) òåìïîâ ðîñòà äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ.

Ðàñõîäû áþäæåòà ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿþòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî ÂÂÏ (0.4 ï.ï. ñíèæåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ
3 êâ. 2007 ã.). Óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ íà ñîöèàëüíóþ
ñôåðó âî 2 êâ. 2008 ã. äî 12% ÂÂÏ íå ïîìîãëî ñòàáè-
ëèçèðîâàòü âíóòðåííèé ñïðîñ, ïîâëèÿâ íà ñîõðàíå-
íèå âûñîêîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïðà-
âèòåëüñòâî â 3 êâ. 2008 ã. ñíèçèëî ðàñõîäû íà ñîöè-
àëüíóþ ñôåðó äî óðîâíÿ òîãî æå ïåðèîäà ïðîøëîãî
ãîäà (10% ÂÂÏ). Íà óðîâíå áëèçêîì ê ïðîøëîãîäíå-
ìó îñòàëèñü è ðàñõîäû íà íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó
(4.6% ÂÂÏ).

Ñîõðàíåíèå âûñîêèõ ðàñõîäîâ ïðè ñíèæåíèè íàëî-
ãîâûõ ïîñòóïëåíèé ïðèâåëî ê ôîðìèðîâàíèþ äåôè-
öèòà áþäæåòà â 3 êâ. 2008 ã. (-0.3% ÂÂÏ ïðîòèâ ïðî-
ôèöèòà 0.3% ÂÂÏ â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Ïðè
ýòîì áþäæåò ïðîäîëæàåò ïðîâîäèòü àêòèâíóþ ôèíàí-
ñîâóþ ïîëèòèêó. Êðåäèòû, âûäàííûå ýêîíîìèêå, óâå-
ëè÷èëèñü â 3 êâ. 2008 ã. äî 0.5% ÂÂÏ (0.02% ÂÂÏ â òîò
æå ïåðèîä ãîä íàçàä), à ïðèîáðåòåíèå àêòèâîâ ñîñòà-
âèëî 2% ÂÂÏ (ïðîòèâ 1.6% ÂÂÏ ñîîòâåòñòâåííî).

Ýêñïàíñèÿ áþäæåòà ôèíàíñèðîâàëàñü ðîñòîì çà-
èìñòâîâàíèé íà âíóòðåííåì ðûíêå. Áþäæåòó óäàëîñü
óâåëè÷èòü îáúåì âíóòðåííåãî äîëãà çà 3 êâ. 2008 ã.
íà KZT3 ìëðä. Â îáùåé ñëîæíîñòè âíóòðåííèé ãîñó-
äàðñòâåííûé äîëã íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ã. ñîñòàâëÿë
11.4% ÂÂÏ.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà: òîðìîæåíèå ðîñòà
ëèêâèäíîñòè

Â 3 êâ. 2008 ã. ýêîíîìèêà ñòîëêíóëàñü ñ ðåçêèì çà-
ìåäëåíèåì ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ ëèêâèäíîñòè ïðè âîç-
ðîñøåì ñïðîñå íà íåå. Ðåçåðâíûå äåíüãè âûðîñëè
çà êâàðòàë âñåãî íà 0.1%, ïðè ðîñòå äåíåæíîé ìàññû
(Ì2Õ) íà 13.3%.

Ïðè ýòîì áàíêîâñêèé ñåêòîð â îñíîâíîì óâåëè÷è-
âàë èíîñòðàííûå àêòèâû çà ðóáåæîì â ñâÿçè ñ íå-
ñòàáèëüíîñòüþ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è óêðåïëåíè-
åì äîëëàðàì íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Õîòÿ îòñóòñòâèå
äåâàëüâàöèè ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà ìåñòíîì
ðûíêå íå ñïîñîáñòâîâàëî ïðîâåäåíèþ òàêîé ïîëèòè-
êè. Òåìï ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè ñíèçèëñÿ ê
êîíöó êâàðòàëà äî 10% ã/ã (ñ 86% ã/ã â êîíöå 3 êâ.
2007 ã.). Êðåäèòû ïðåäïðèÿòèÿì âûðîñëè çà êâàðòàë
íà 3%, à êðåäèòû íàñåëåíèþ ñíèçèëèñü íà 2.2%.

Â ñåíòÿáðå áûëî çàìåòíî èçúÿòèå äåïîçèòîâ èç
áàíêîâ. Îáùèé îáúåì äåïîçèòîâ çà ìåñÿö ñíèçèëñÿ
íà 0.3%. Ïðàâäà, â îñíîâíîì ñîêðàùåíèå äåïîçèòîâ
áûëî âûçâàíî çàìåäëåíèåì ïðèòîêà âûðó÷êè ýêñïîð-
òåðîâ â íàöèîíàëüíóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó: äåïîçè-
òû þðèäè÷åñêèõ ëèö â âàëþòå ñíèçèëèñü íà 8.2%.
Äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå äàæå óâåëè÷èëèñü
íà 3.5% çà ñåíòÿáðü ìåñÿö çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âêëà-
äîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö. Íàñåëåíèå â ñåíòÿáðå â îá-
ùåì ñíèìàëî ñðåäñòâà è ñ ðóáëåâûõ è ñ âàëþòíûõ
ñ÷åòîâ â áàíêàõ. Îáùåå ñíèæåíèå äåïîçèòîâ íàñå-
ëåíèÿ ñîñòàâèëî çà ñåíòÿáðü 0.7%.

Äåíåæíûé ðûíîê íå äåìîíñòðèðîâàë ñóùåñòâåí-
íîãî óõóäøåíèÿ óñëîâèé. Ñðåäíÿÿ ñòàâêà ìåæáàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòà íåìíîãî âûðîñëà (äî 4.2% â êîíöå îê-
òÿáðÿ ïðîòèâ 3.7% â êîíöå ñåíòÿáðÿ). Ïðè ýòîì åäèí-
ñòâåííûì èíäèêàòîðîì ïðèñóòñòâèÿ êðèçèñà ÿâëÿ-
ëàñü äèíàìèêà ôîíäîâîãî ðûíêà, êîòîðûé äåìîíñò-
ðèðîâàë íåãàòèâíóþ äèíàìèêó, ñõîæóþ ñ äèíàìèêîé
ôîíäîâîãî èíäåêñà â äðóãèõ ñòðàíàõ. Èíäåêñ àêöèé
KASE ñíèçèëñÿ ñ íà÷àëà ãîäà ê êîíöó îêòÿáðÿ íà
63.5% (íà 69% ñ èþëÿ ïî îêòÿáðü).

Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2007  2008  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ . 4 êâ. 1 êâ . 2 êâ. 3 êâ. 

Ðåçåðâíûå äåíüãè 5.5 11.0 14.1 -2.5 7.8 19.7 19.8 
×èñòûå èíîñòðàí-
íûå àêòèâû 

16.0 19.2 -13.1 -20.5 13.9 30.3 34.8 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -13.3 -12.1 28.0 29.1 -12.8 -13.2 -23.9 

Ïðî÷èå ñîñòàâ-
ëÿþùèå (÷èñòûå) 

5.2 4.8 4.6 9.5 -5.6 0.1 0.5 

Øèðîêàÿ äåíåæ-
íàÿ ìàññà (M2X) -20.8 -22.8 24.7 25.2 -4.2 -10.9 -20.7 

×èñòûå èíîñòðàí-
íûå àêòèâû 2.4 5.9 -1.3 -5.6 -3.0 -2.4 -3.7 

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 2.8 3.9 -0.9 -11.1 6.7 2.7 8.9 

Ïðî÷èå ñîñòàâ-
ëÿþùèå (÷èñòûå) 7.0 22.1 21.8 25.9 4.0 12.2 27.6 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÊ. 
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÊÛÐÃÛÇÑÒÀÍ

1 Íà îäíó ýòó ïîçèöèþ ïðèõîäèòñÿ òåïåðü îêîëî 12% âñåãî èì-
ïîðòà. Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü èìïîðòèðóåìîãî ïîäåðæàííîãî àâ-
òîìîáèëÿ ñîñòàâèëà âî 2 êâ. 2008 ã. USD 4934 , íîâîãî – USD
13813.

çîëîòà, ÷åì âî 2 êâ. 2007 ã. Ãëàâíàÿ ïðè÷èíà – â óâå-
ëè÷åíèè ñîäåðæàíèÿ çîëîòà â ðóäå ñ 2.6 ãðàìì/ò äî
3.4 ãðàìì/ò, òî åñòü íà 31% ã/ã. Ìîæíî ñêàçàòü,
ïîâåçëî.

Ìåæäó òåì, þðèäè÷åñêèé ñòàòóñ «Êóìòîðà» äî ñèõ
ïîð îñòàåòñÿ äâóñìûñëåííûì. Íà äàííûé ìîìåíò èñê
î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûì ñîãëàøåíèÿ 2003 ã.
ìåæäó ïðàâèòåëüñòâîì Êûðãûçñòàíà è «Centerra
Gold» îòêëîíåí ñóäîì ã. Áèøêåêà, à ðàññìîòðåíèå
äåëà â ìåæäóíàðîäíîì àðáèòðàæå îòëîæåíî, ÷òî äàåò
ñòîðîíàì âîçìîæíîñòü äëÿ ïðîâåäåíèÿ äàëüíåéøèõ
ïåðåãîâîðîâ. Îäíàêî îñíîâíàÿ êîëëèçèÿ îñòàåòñÿ:
ñîãëàøåíèå äîëæíî áûòü ðàòèôèöèðîâàíî Êûðãûçñ-
êèì ïàðëàìåíòîì, íî ïîêà íà ýòî íåò íèêàêèõ øàí-
ñîâ. À áåç ðàòèôèêàöèè ñóä ìîæåò ñ÷åñòü ýòî ñîãëà-
øåíèå íåäåéñòâóþùèì. Â òàêèõ óñëîâèÿõ òðóäíî ðàñ-
ñ÷èòûâàòü íà ñòàáèëüíîå è óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå áà-
çîâîãî äëÿ âñåé ýêîíîìèêè ïðåäïðèÿòèÿ, è îñòàåòñÿ
óïîâàòü òîëüêî íà óäà÷ó – âðîäå ïîâûøåíèÿ ñîäåð-
æàíèÿ çîëîòà â ðóäå.

Îñòàþòñÿ çíà÷èòåëüíûå ïðîáëåìû â ýëåêòðîýíåð-
ãåòèêå. Óðîâåíü âîäû â Òîêòîãóëüñêîì âîäîõðàíèëè-
ùå îñòàåòñÿ ñóùåñòâåííî íèæå íîðìû, è â ïðåääâå-
ðèè çèìû ïðàâèòåëüñòâî ñòðåìèòñÿ ñýêîíîìèòü âîäó,
èäÿ ðàäè ýòîãî íà ïîñòîÿííûå âååðíûå îòêëþ÷åíèÿ
ýëåêòðîýíåðãèè. Ïî èòîãàì 2 êâ. 2008 ã. ïðîèçâîäñòâî
ýëåêòðîýíåðãèè ñíèçèëîñü íà 28% ã/ã, ÷òî, åñòåñòâåí-
íî, íåãàòèâíî âëèÿåò (è åùå ïîâëèÿåò â áóäóùåì) íà
ñîñòîÿíèå ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà (ó êðóïíûõ
ïðåäïðèÿòèé íåðåäêî åñòü «ñâîè» ïîäñòàíöèè). Âå-
äóòñÿ ðàçãîâîðû î íåîáõîäèìîñòè èìïîðòà ýëåêòðî-
ýíåðãèè èç Êàçàõñòàíà èëè Óçáåêèñòàíà,2 íî ñèòóà-
öèÿ îñòàåòñÿ ÷ðåçâû÷àéíî îñòðîé.

• Óñïåõè «Êóìòîðà» íà ôîíå êðèçèñà â ýíåðãåòèêå
• Íåáîëüøîé ðîñò ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ íà êðóïíûõ è ñðåä-

íèõ ïðåäïðèÿòèÿõ
• Äîëëàðîâûé ýêâèâàëåíò çàðïëàòû âûðîñ áîëüøå ÷åì â 1.5

ðàçà
• Ïîñëå óêðåïëåíèÿ ñîìà â òðåòüåì êâàðòàëå – ðåçêàÿ äå-

âàëüâàöèÿ â îêòÿáðå
• Ïîñòóïëåíèÿ ïîäîõîäíîãî íàëîãà è ÍÄÑ êîìïåíñèðóþò

ñíèæåíèå ïîñòóïëåíèé îò íàëîãà íà ïðèáûëü
• Îòòîê êàïèòàëà ïîêà íå ñêàçàëñÿ íà ðîñòå ÷èñòûõ èíîñò-

ðàííûõ àêòèâîâ

ÊÛÐÃÛÇÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ðåàëüíûé ñåêòîð: óñïåõè «Êóìòîðà» íà
ôîíå êðèçèñà â ýíåðãåòèêå

Âî 2 êâ. 2008 ã. ïîëó÷èëè ïðîäîëæåíèå íåáëàãîïðè-
ÿòíûå òåíäåíöèè íà÷àëà ãîäà. Òàê, áûñòðûé ðîñò
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, îò êîòîðîãî, ïðåæäå âñåãî, ïî-
ñòðàäàëè áåäíåéøèå ñëîè íàñåëåíèÿ, ïîâëåê çà ñî-
áîé ñòàãíàöèþ ñïðîñà íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-
ðû. Â ðåàëüíîì âûðàæåíèè îáîðîò ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëè ïðîäîâîëüñòâåííûìè òîâàðàìè âûðîñ âñåãî íà
2.6% ã/ã.

Áîëåå ñîñòîÿòåëüíûå ñëîè íàñåëåíèÿ, îçàáî÷åí-
íûå òåì, êàê çàùèòèòü ñâîè íàêîïëåíèÿ îò èíôëÿ-
öèè è îáåñöåíåíèÿ äîëëàðà, è â òî æå âðåìÿ íå èìå-
þùèå äîñòàòî÷íûõ ñðåäñòâ äëÿ ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ
(ââîä èíäèâèäóàëüíîãî æèëüÿ ñîêðàòèëñÿ âî
2 êâ. 2008 ã. íà 2.6% ã/ã), ñòàëè àêòèâíî çàêóïàòü íîâûå
è îñîáåííî ïîäåðæàííûå àâòîìîáèëè, ïðèâîçÿ èõ èç-
çà ðóáåæà. Â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè èìïîðò ïîäåð-
æàííûõ àâòîìîáèëåé âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñî
2 êâ. 2007 ã. â 23 ðàçà, à ïî ñòîèìîñòè – â 50 ðàç (âîç-
ìîæíî, ïðè÷èíîé ñòîëü áóðíîãî ðîñòà ñòàëî
ðàñøèðåíèå ïðîãðàìì áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ).1

Îáîðîò òîðãîâëè ïðî÷èìè íåïðîäîâîëüñòâåííûìè
òîâàðàìè ðàñòåò íà ïîðÿäîê ìåäëåííåå, ÷òî ãîâîðèò
î âîçìîæíîì èñ÷åðïàíèè ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà, íà-
áëþäàâøåãîñÿ â 2006–2007 ãã.

Ñèòóàöèÿ ñ èíâåñòèöèîííûì ñïðîñîì íåìíîãèì
ëó÷øå. Â ðåàëüíîì âûðàæåíèè îáúåì èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñ âî 2 êâ. 2008 ã. âñåãî íà
3.3% ã/ã, ïðè÷åì 80–85% èíâåñòèöèé â îáðàáàòûâà-
þùåé ïðîìûøëåííîñòè ïðèøëèñü íà äîëþ «Centerra
Gold» (100% ñîáñòâåííèêà «Êóìòîðà»).

Âîîáùå, îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå òîò ôàêò, ÷òî
â ïðîìûøëåííîñòè ñèòóàöèþ âî ìíîãîì «âûòÿíóë»
íà ñåáå «Êóìòîð»: «ñ íèì» ïðîìûøëåííîñòü âûðîñ-
ëà íà 7.9% ã/ã, «áåç íåãî» – òîëüêî íà 0.5%. Ðîñò ïðî-
èçâîäñòâà íà «Êóìòîðå», äåéñòâèòåëüíî, âïå÷àòëÿ-
åò. Âî 2 êâ. 2008 ã. çäåñü äîáûòî íà 34% áîëüøå

Òàáëèöà 1. Ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà, % ã/ã 

2007 2008  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ.  4 êâ. 1 êâ.  2 êâ. 

ÂÂÏ 8.5 9.0 8.0 7.7 6.1 7.9 
Ïðîìûøëåííîñòü 2.6 3.7 11.4 7.4 4.1 7.9 
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 2.0 3.3 2.1 1.6 1.7 4.1 
Ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ 16.5 13.5 10.9 6.5 5.4 8.7 
Ïëàòíûå óñëóãè 7.0 26.4 14.9 17.7 7.8 7.0 
Ãðóçîîáîðîò 29.6 15.1 8.8 -4.1 9.1 10.4 
Ñòðîèòåëüñòâî -0.5 28.5 43.4 -36.8 2.2 12.8 
Ââîä æèëüÿ 45.9 52.0 30.3 -21.3 -16.9 -17.8 
Èíâåñòèöèè â îñíîâ-
íîé êàïèòàë 3.1 -6.5 9.1 5.7 -1.9 3.3 

Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì ÍÑÊÊ. 

2 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ äèðåêòîðà Êûðãûçñêîãî íàó÷íîãî è
òåõíè÷åñêîãî öåíòðà «Ýíåðãèÿ» Àõìåäà Äæóíäóáàåâà, «Êûð-
ãûçñòàíó âûãîäíåå èìïîðòèðîâàòü îäèí ìèëëèàðä êèëîâàòò-
÷àñîâ, ÷åì ýêñïëóàòèðîâàòü êàñêàä Òîêòîãóëüñêèõ ÃÝÑ. Ñåé-
÷àñ óðîâåíü âîäû â íèõ î÷åíü íèçîê, ïîýòîìó ÷òîáû âûðàáî-
òàòü 1 êÂò/÷àñ ýëåêòðîýíåðãèè ðàñõîäóåòñÿ 3-3,5 êóáè÷åñêîãî
ìåòðà âîäû, à íå 1,1 êóáîìåòðà, êàê äîëæíî áûòü ïðè ðàáî÷åì
óðîâíå âîäû â âîäîõðàíèëèùå (âûøå 14 ìèëëèàðäîâ êóáîìåò-
ðîâ)». Öèò. ïî: ÈÀ «24.kg», 9.09.2008.
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Â 3 êâ. 2008 ã. ñèòóàöèÿ âðÿä ëè èçìåíèòñÿ ðàäè-
êàëüíî, õîòÿ ïðèðîñò ÂÂÏ âïîëíå ìîæåò çàìåäëèòü-
ñÿ äî 5.5–6.0% ã/ã. Îäíàêî áîëåå îòäàëåííûå ïåðñ-
ïåêòèâû ìàëîóòåøèòåëüíû: ýíåðãåòè÷åñêèé êðèçèñ,
ñêîðåå âñåãî, îáîñòðèòñÿ,3 à ïåðåâîäû òðóäîâûõ ìèã-
ðàíòîâ èç Ðîññèè è Êàçàõñòàíà – óìåíüøàòñÿ, èç-çà
÷åãî ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ è æèëèùíîå ñòðîèòåëü-
ñòâî áóäóò ñòàãíèðîâàòü. Â ðåçóëüòàòå â 2009 ã. ïðè-
ðîñò ÂÂÏ âïîëíå ìîæåò îïóñòèòüñÿ äî 4–5%, è òî –
ïðè óñëîâèè, ÷òî «Êóìòîðà» íå êîñíóòñÿ íè íà÷àâ-
øèéñÿ ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ, íè òåõíîãåííûå
êàòàñòðîôû, ïîäîáíûå àâàðèÿì 2005 è 2006 ãã.

Ðûíîê òðóäà: íåáîëüøîé ðîñò ÷èñëåííîñòè
çàíÿòûõ íà êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèÿõ

Ïî äàííûì íà 1 èþëÿ 2008 ã. èç 436 òûñ. äåéñòâóþ-
ùèõ íà òåððèòîðèè Êûðãûçñòàíà õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ íà äîëþ êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé
ïðèõîäèëîñü 1.15%. Íà ýòèõ 5 òûñ. ïðåäïðèÿòèÿõ òðó-
äÿòñÿ 510 òûñ. ÷åëîâåê (23% îò îáùåãî ÷èñëà çàíÿ-
òûõ â ýêîíîìèêå).

Âî 2 êâ. 2008 ã. ñîõðàíèëàñü ñëàáàÿ òåíäåíöèÿ ê
ðîñòó êîëè÷åñòâà çàíÿòûõ íà êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåä-
ïðèÿòèÿõ (íà 0.7% -ã/ã). Â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå
ýêîíîìèêè ïðè ðîñòå îáùåé ÷èñëåííîñòè íà 0.4% ã/ã
â îòðàñëÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ òîâàðû, åå óðîâåíü ñíè-
çèëñÿ íà 2.8% ã/ã, à â îòðàñëÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ óñëó-
ãè, íàïðîòèâ, óâåëè÷èëñÿ íà 5.3% ã/ã. Íàèáîëåå âû-
ñîêèå òåìïû ïðèðîñòà íàáëþäàëèñü â ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè (21.4%ã/ã), â îïåðàöèÿõ ñ íåäâèæèìîñ-
òüþ (9.7%ã/ã) è òîðãîâëå (8.4%ã/ã). Óâåëè÷åíèå çàíÿ-
òîñòè â ñòðîèòåëüñòâå (íà 8%ã/ã) îáóñëîâëåíî âûñî-
êîé äèíàìèêîé ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò âî 2 êâ. 2008 ã.
(íà 10%ã/ã). Íàïðîòèâ, çàìåäëåíèå ðîñòà ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà è æåëåçíîäîðîæíûõ ïåðåâî-
çîê èç-çà îãðàíè÷åíèé â ïîäà÷å ýëåêòðîýíåðãèè ñïî-
ñîáñòâîâàëî ñíèæåíèþ óðîâíÿ çàíÿòîñòè â ïðîìûø-
ëåííîñòè è òðàíñïîðòå (íà 4.5%ã/ã). Íàèáîëüøåå ñî-
êðàùåíèå ÷èñëà ðàáîòíèêîâ (êàê è â ïðåäûäóùèå
ïåðèîäû) íàáëþäàëîñü â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå (íà
6.3%ã/ã). Ïðàêòè÷åñêè âåñü ïðèðîñò â íåïðîèçâîä-
ñòâåííîé ñôåðå (0.9%ã/ã) ïðèøåëñÿ íà ãîñóïðàâëå-
íèå è îáðàçîâàíèå, ãäå ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ âûðîñ-
ëà íà 2.7 òûñ. ÷åëîâåê ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2007 ã.

Íà 1 èþëÿ 2008 ã. îáùåå ÷èñëî áåçðàáîòíûõ â ýêî-
íîìèêå Êûðãûçñòàíà ñîõðàíèëîñü íà óðîâíå ïðîøëî-
ãî ãîäà è ñîñòàâèëî 272.9 òûñ. ÷åëîâåê (11.5% îò ÷èñ-
ëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ) – èç
íèõ: 106 òûñ. ñîñòîÿëè íà ó÷åòå â ãîñóäàðñòâåííîé
ñëóæáå çàíÿòîñòè, 167 òûñ. ñàìîñòîÿòåëüíî èñêàëè
ðàáîòó. ×èñëåííîñòü îôèöèàëüíûõ áåçðàáîòíûõ ñíè-
çèëàñü íà 1.5% ã/ã è ñîñòàâèëà 71.3 òûñ. ÷åë.

Ïî äàííûì ÃÊÌÇ4, â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. îáùàÿ
ïîòðåáíîñòü â ðàáîòíèêàõ, çàÿâëåííàÿ ïðåäïðèÿòè-
ÿìè è îðãàíèçàöèÿìè, ñîñòàâèëà 27.4 òûñ. ðàáî÷èõ
ìåñò, èç êîòîðûõ áîëåå 20% îñòàëèñü íå âîñòðåáî-
âàííûìè. Àêòèâíûìè ìåðàìè ñîäåéñòâèÿ çàíÿòîñòè
(îáó÷åíèå, ïðîâåäåíèå îïëà÷èâàåìûõ îáùåñòâåííûõ
ðàáîò, âûäà÷à ìèêðîêðåäèòîâ äëÿ îðãàíèçàöèè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè) áûëî îõâà÷åíî
15 òûñ. ÷åë. (21% îò ÷èñëà îôèöèàëüíûõ
áåçðàáîòíûõ).

Âÿëûé ñïðîñ íà òðóäîâûå ðåñóðñû âíóòðè ñòðàíû
ñòèìóëèðóåò ìèãðàöèîííóþ àêòèâíîñòü. Ïîëîæèòåëü-
íîé òåíäåíöèåé 2007–2008 ãã. ÿâëÿåòñÿ áûñòðûé ðîñò
÷èñëåííîñòè ëåãàëüíûõ òðóäîâûõ ìèãðàíòîâ èç Êûð-
ãûçñòàíà. Òàê, ïî äàííûì Ïðåäñòàâèòåëüñòâà ÃÊÌÇ
â ÐÔ, â 2007 ã. ðàçðåøåíèå íà ðàáîòó â Ðîññèè îôîð-
ìèëè 174 òûñ. ÷åëîâåê – â 5.5 ðàçà áîëüøå, ÷åì â
2006 ã. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñàìûé áûñòðûé (3–4
ìåñÿöà) è äîñòóïíûé (ãîñïîøëèíà 1 òûñ. ðóá.) ñïî-
ñîá ëåãàëèçîâàòüñÿ íà òåððèòîðèè Ðîññèè – îôîðì-
ëåíèå â óïðîùåííîì ïîðÿäêå ðîññèéñêîãî ãðàæäàí-
ñòâà â ñîîòâåòñòâèå ñ Ñîãëàøåíèåì ìåæäó ÊÐ è ÐÔ.
Â 2007 ã. ýòèì ïðàâîì âîñïîëüçîâàëèñü îêîëî 50 òûñ.
âûõîäöåâ èç Êûðãûçñòàíà.

Îáùåå ÷èñëî ïåðåâîäîâ èç Ðîññèè â ðåñïóáëèêó
Êûðãûçñòàí âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëî USD311 ìëí,
óâåëè÷èâøèñü íà 85% è ñîñòàâèëî 30% îò ÂÂÏ çà
ýòîò êâàðòàë.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Öåíû: òåõíè÷åñêîå óñêîðåíèå èíôëÿöèè

Â èþëå-àâãóñòå íàáëþäàëàñü íåáîëüøàÿ äåôëÿöèÿ
íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå. È, õîòÿ â ñåíòÿáðå èíô-
ëÿöèÿ âíîâü äàëà î ñåáå çíàòü, â öåëîì çà 3 êâ. 2008 ã.
ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû íå âûðîñëè, â òî âðåìÿ êàê
ãîä íàçàä òåìï ðîñòà èíôëÿöèè â òîò æå ïåðèîä ñî-
ñòàâëÿë 5%. Ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ëåò-
íèå ìåñÿöû áûëî âûçâàíî õîðîøèìè ðåçóëüòàòàìè
â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå â òåêóùåì ãîäó â ñòðàíàõ-ïî-
ñòàâùèêàõ àãðàðíîé ïðîäóêöèè è ñíèæåíèåì öåí íà

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè

% ã/ã

Èñòî÷íèê:  ÍÑÊÊ. 

3 Åñëè äàæå ýëåêòðîýíåðãèÿ áóäåò èìïîðòèðîâàíà â äîñòàòî÷-
íûõ êîëè÷åñòâàõ (÷òî ìàëîâåðîÿòíî), ýòî âñå ðàâíî áóäåò «âû-
÷åòîì» èç ÂÂÏ.
4 Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ìèãðà-
öèè è çàíÿòîñòè.
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ïðîäîâîëüñòâèå íà ìèðîâîì ðûíêå. Âíóòðåííèå öåíû
íà ïðîäîâîëüñòâèå ñíèçèëèñü çà êâàðòàë íà 4% (ïðî-
òèâ 9% â 3 êâ. 2007 ã.). Â öåëîì, èç-çà ìåäëåííîé
àäàïòàöèè âíóòðåííåãî ðûíêà ê ìèðîâûì öåíàì è
íèçêîãî íàñûùåíèå âíóòðåííåãî ðûíêà ïîñëåäíÿÿ
âîëíà ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ ñ ñåíòÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà ïðèâåëà ê óâåëè÷åíèþ
âíóòðåííèõ öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå íà 39%, à ñ ó÷å-
òîì óêðåïëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîë-
ëàðó – 50%. Ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå íà ìèðî-
âûõ ðûíêàõ â òîò æå ïåðèîä ñîñòàâèë â äîëëàðîâîì
âûðàæåíèè 17.4%.

Âûñîêèé ñïðîñ íàñåëåíèÿ ñûãðàë âàæíóþ ðîëü â
óâåëè÷åíèè òåìïîâ ðîñòà öåí ïî ïðî÷èì òîâàðàì.
Ðîñò öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû è ïëàòíûå
óñëóãè, íàîáîðîò óñêîðèëñÿ (äî 5 è 8% â 3 êâ. 2008 ã.
ïðîòèâ 2 è 4% ñîîòâåòñòâåííî â 3 êâ. 2007 ã.). Ê òîìó
æå ïðàâèòåëüñòâî íå ñïåøèëî ñ ïîâûøåíèåì öåí íà
îñíîâíûå ïëàòíûå óñëóãè â óñëîâèÿõ óñêîðåíèÿ òåì-
ïîâ ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå. Â óñëîâèÿõ ñíè-
æåíèÿ öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå èçìåíèëàñü è ïîëèòè-
êà â îòíîøåíèè öåí íà ðåãóëèðóåìûå óñëóãè. Öåíû
íà ÆÊÕ â ðåçóëüòàòå ïîäîðîæàíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè è
ãàçà âûðîñëè â 3 êâ. 2008 ã. íà 15% (ïðîòèâ 4% ðîñòà
â 3 êâ. 2007 ã.). Öåíû íà óñëóãè áþäæåòíûõ ó÷ðåæäå-
íèé òàêæå çàìåòíî óâåëè÷èëèñü. Íàèáîëåå âûñîêèì
òåìïîì ðîñòà öåí îòëè÷àëîñü îáðàçîâàíèå, óñëóãè
êîòîðîãî ïîäîðîæàëè íà 23%.

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè
òàêæå íå èçìåíèëèñü â 3 êâ. 2008 ã., â òî âðåìÿ êàê
ãîä íàçàä îíè âûðîñëè íà 8%. Â îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè äàæå íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå öåí
íà 3%. Â òî æå âðåìÿ ñ ó÷åòîì óêðåïëåíèÿ êóðñà íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè âûðîñ-
ëè, õîòÿ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå
öåí ïðîìûøëåííîãî ñûðüÿ íà 9.3%. Ïðè ýòîì íàè-
áîëåå çíà÷èòåëüíî â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå âûðîñëè öåí
â íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (íà
24%) â òî âðåìÿ êàê öåíû íà íåôòü íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëèñü â òîò æå ïåðèîä. Âîç-
ìîæíî, ýòî ñâÿçàíî ñ âíóòðåííåé ïîëèòèêîé ñáëèæå-
íèÿ âíóòðåííèõ è ìèðîâûõ öåí íà òîïëèâî äëÿ êî-
íå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé.

Âîçìîæíî, ÷òî ïî èòîãàì ãîäà öåíû ïðîèçâîäèòå-
ëåé â ýòèõ óñëîâèÿõ áóäóò ïðîäîëæàòü ðàñòè, à âû-
ðàâíèâàíèå öåí â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè áóäåò ïðî-
èñõîäèòü çà ñ÷åò ïåðåõîäà ê äåâàëüâàöèè íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû. Â öåëîì ïî èòîãàì ãîäà òåìï ðîñòà öåí
ïðîèçâîäèòåëåé ìîæåò ñîñòàâèòü òîãäà îêîëî 30%, à
ïîòðåáèòåëüñêèõ – îêîëî 21%.

Óðîâåíü æèçíè: ðîñò íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû ìàêñèìàëüíûé çà ïîñëåäíèå 2.5 ãîäà

Ïðèðîñò íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêîâ
êðóïíûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèÿõ óñêîðèëñÿ â 3 êâ.
2008 ã. äî 38% ã/ã ñ 35% ã/ã â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå.
Ñðåäíèé óðîâåíü íîìèíàëüíîé îïëàòû òðóäà

ñîñòàâèë â êîíöå ñåíòÿáðÿ USD158, ÷òî ïî÷òè â 1.5
ðàçà âûøå ÷åì â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä. Â óñëîâèÿõ
çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè òåìï ðîñòà ðåàëüíûõ äîõîäîâ
óâåëè÷èëñÿ ïðèìåðíî íà 2 ï.ï. äî 6.7% ã/ã. Õîòÿ òà-
êîå óâåëè÷åíèå çàðàáîòíîé ïëàòû ñîîòâåòñòâóåò âñå-
ãî 38% åå ïðèðîñòà â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä. Ïî
âñåé âèäèìîñòè, è óñêîðåíèå ñïðîñà, êîòîðîå ïðèâå-
ëî ê ðîñòó ýêîíîìèêè âî 2 êâ. 2008 ã., áûëî âðåìåí-
íûì ÿâëåíèåì.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: äåâàëüâàöèÿ íå ìèíîâàëà

Îñîáåííàÿ äèíàìèêà âàëþò ñòðàí Àçèè (ßïîíèè è
Êèòàÿ), êîòîðûå èãðàþò êëþ÷åâóþ ðîëü â ðåãèîíå
âíîñèò ñâîé ìåñòíûé êîëîðèò â äèíàìèêó âàëþòíûõ
êóðñîâ. Â 3 êâ. 2008 ã., íåñìîòðÿ íà ôèíàíñîâûé êðè-
çèñ è óêðåïëåíèå äîëëàðà ê åâðîïåéñêèì âàëþòàì è
ðóáëþ, êóðñ ñîìà ê äîëëàðó ÑØÀ óêðåïèëñÿ íà 4.7%.

Â îêòÿáðå – â ïåðèîä ïèêà êðèçèñà íà ìèðîâûõ
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ – âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê
íå âûäåðæàë î÷åðåäíîãî óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ê åâ-
ðîïåéñêèì âàëþòàì. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê
äîëëàðó ÑØÀ ðåçêî äåâàëüâèðîâàë (íà 11.9%).

Â öåëîì, ó÷èòûâàÿ îòðèöàòåëüíûé òîðãîâûé áà-
ëàíñ ñ Ðîññèåé óäåðæèâàòü óêðåïëåíèå êóðñà î÷å-
âèäíî çàòðóäíèòåëüíî. Äëÿ ñòàáèëèçàöèè èíôëÿöèè
â ýòèõ óñëîâèÿõ âàëþòíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ó÷èòû-
âàòü äèíàìèêó âàëþò îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ñíèæàåòñÿ òîðãîâëÿ
ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèåé

Ñòîèìîñòü ýêñïîðòà âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëà USD
428 ìëí – ðîñò íà 39% ã/ã. Ëîêîìîòèâîì ðîñòà ýêñ-
ïîðòà áûëè ïîñòàâêè òîâàðîâ ïðîìåæóòî÷íîãî íàçíà-
÷åíèÿ: ïðîäóêöèè õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, òîï-
ëèâà è çîëîòà.

Ñòîèìîñòü ýêñïîðòà äðàãîöåííûõ êàìíåé è ìåòàë-
ëîâ, â êîòîðîé ëüâèíàÿ äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà çîëîòî,
äîñòèãëà ðåêîðäíîãî óðîâíÿ – USD 98 ìëí, à èõ óäåëü-
íûé âåñ ñîñòàâèë 26% (ðîñò íà 3.9 ï.ï. ã/ã) îò ñòî-
èìîñòè ýêñïîðòà, ðåãèñòðèðóåìîãî òàìîæåííûìè
îðãàíàìè.

Òàêæå èíòåíñèâíî íàáèðàëà âåñ âòîðàÿ ïî çíà÷è-
ìîñòè àãðåãèðîâàííàÿ òîâàðíàÿ ãðóïïà â ñòðóêòóðå
ýêñïîðòà – ïîñòàâêè òîïëèâà çà ðóáåæ ñîñòàâèëè 22%
âñåãî ýêñïîðòà (ðîñò íà 4.5 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî-
øëûì ãîäîì).

Òðåòüåé ãðóïïîé òîâàðîâ, óäåëüíûé âåñ êîòîðîé
âî 2 êâ. 2008 ã. âûðîñ, ñòàëà ïðîäóêöèÿ õèìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè (ïî÷òè 7% ýêñïîðòà), ãëàâíûì îá-
ðàçîì, çà ñ÷åò ïðîäóêòîâ íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè (ðîñò
â 7.8 ðàç îòíîñèòåëüíî òîãî æå ïåðèîäà ïðåäûäóùå-
ãî ãîäà).

Ëèøü ïî äâóì òîâàðíûì ãðóïïàì ýêñïîðòà (ìåòàë-
ëû è ìàøèíîñòðîèòåëüíàÿ ïðîäóêöèÿ) ïðîèçîøëî



30 Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2008

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÊÛÐÃÛÇÑÒÀÍ

ñîêðàùåíèå ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ îòíîñèòåëüíî ïðî-
øëîãî ãîäà, à èõ ñîâîêóïíûé óäåëüíûé âåñ ñíèçèëñÿ
ïî÷òè âäâîå – äî 9.6% ýêñïîðòà.

Ýêñïîðò òîâàðîâ òîðìîçèëñÿ çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñòî-
èìîñòè ýêñïîðòà â Êàçàõñòàí (íà 4% ã/ã). Ãëàâíîé ñòà-
òüåé äâóñòîðîííåãî ýêñïîðòà íà ïðîòÿæåíèè ïîñëå-
äíèõ òðåõ ëåò ÿâëÿëèñü ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû (ãëàâ-
íûì îáðàçîì, ýëåêòðîýíåðãèÿ, òîãäà êàê áèòóìíûå
ñìåñè è ò.ï. ïðåîáëàäàëè â èìïîðòå èç Êàçàõñòàíà).
Íà âòîðîì ìåñòå ïî îáúåìàì ýêñïîðòà â Êàçàõñòàí –
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ðàñòèòåëüíîãî è æèâîòíîãî ïðîèñ-
õîæäåíèÿ (ïðåèìóùåñòâåííî ìÿñî, â òî âðåìÿ êàê â
èìïîðòå – çåðíî è ïðî÷àÿ ðàñòåíèåâîä÷åñêàÿ ïðî-
äóêöèÿ).

Îäíàêî êëþ÷åâûì ïàðòíåðîì ïî ýêñïîðòó ÿâëÿåò-
ñÿ Ðîññèÿ. Ýêñïîðò â ýòó ñòðàíó âî 2 êâ. 2008 ã. óâå-
ëè÷èëñÿ íà 42% ã/ã. Ê òîìó æå ýêñïîðò â Óçáåêèñòàí
ïîäñêî÷èë â 4.3 ðàçà ã/ã äî USD 45 ìëí5, òåì ñàìûì
ïîäíÿâøèñü ïðàêòè÷åñêè äî óðîâíÿ òîðãîâëè ñ Êàçàõ-
ñòàíîì. Óñêîðåííûé ðîñò ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíå-
ãî çàðóáåæüÿ âî 2 êâ. áûë âûçâàí óâåëè÷åíèåì ïî-
ñòàâîê çîëîòà â Øâåéöàðèþ (â 1.5 ðàçà) è ÎÀÝ (â 6.7
ðàçà).

Ñòîèìîñòü èìïîðòà òîâàðîâ âî 2 êâ. 2008 ã. ñî-
ñòàâèëà USD 951 ìëí (ðîñò íà 56% ã/ã). Âûñîêèå òåì-
ïû ðîñòà èìïîðòà áûëè ñâÿçàíû ñ äâóìÿ àãðåãèðî-
âàííûìè òîâàðíûìè ãðóïïàìè – òîïëèâîì è ïðîäî-
âîëüñòâèåì.

Èìïîðò òîïëèâà â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âû-
ðîñ äî USD 297 ìëí (ïî÷òè â äâà ðàçà ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì), à åãî óäåëüíûé âåñ äîñòèã
ðåêîðäíîãî óðîâíÿ 36.5% îò ñòîèìîñòè èìïîðòà, ðå-
ãèñòðèðóåìîãî òàìîæåííûìè îðãàíàìè (ðîñò íà
11.6 ï.ï. îòíîñèòåëüíî 2 êâ. 2007 ã.).

Ñóùåñòâåííî ìåíüøèìè òåìïàìè óâåëè÷èëàñü
ñòîèìîñòü èìïîðòà ïðîäîâîëüñòâèÿ è ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííîãî ñûðüÿ (ðîñò íà 48% ã/ã). Ãëàâíûì îáðàçîì

ðîñò ñòîèìîñòè áûë âûçâàí èìïîðòîì ìÿñà, ìóêè è
ìàñëà. Èìïîðò ïøåíèöû â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè
ñîêðàòèëñÿ, íî çà ñ÷åò öåíû åå ñòîèìîñòü âîçðîñëà.
Â ðåçóëüòàòå óäåëüíûé âåñ ãðóïïû ïðîäîâîëüñòâèÿ è
ñåëüõîçñûðüÿ ñîñòàâèë 14.4% ñòîèìîñòè âñåãî èì-
ïîðòà, ðåãèñòðèðóåìîãî òàìîæåííûìè îðãàíàìè.

Ñòîèìîñòü èìïîðòà ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ â îò÷åòíûé ïåðèîä ñíèçèëàñü äî
USD 162 ìëí (íà 8% ã/ã). Ïðàêòè÷åñêè ïðåêðàòèëñÿ
èìïîðò çàï÷àñòåé ê ëåòàòåëüíûì àïïàðàòàì è ïðî-
èçîøëî ðåçêîå ñîêðàùåíèå ïîñòàâîê æåëåçíîäîðîæ-
íîãî òðàíñïîðòà. Êàê ñëåäñòâèå, óäåëüíûé âåñ èì-
ïîðòà ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè óïàë íà 9.6
ï.ï. äî 19.9% âñåãî èìïîðòà.

Â îòëè÷èå îò ýêñïîðòà, èìïîðò ïðèðàñòàë â áîëü-
øåé ñòåïåíè çà ñ÷åò òîðãîâëè ñî ñòàíàìè ÑÍÃ (ðîñò
íà 60% ã/ã) è â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ Ðîññèåé, äîëÿ èì-
ïîðòà èç êîòîðîé óâåëè÷èëàñü äî 48% (37% – âî 2 êâ.
2007 ã.) îò ñòîèìîñòè âñåãî èìïîðòà, ðåãèñòðèðóåìî-
ãî òàìîæåííûìè îðãàíàìè. Âîçìîæíî, íà ýòó ñòàòèñ-
òèêó ïîâëèÿëî óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ñòàòèñòèêè «÷åë-
íî÷íîé òîðãîâëè» – îðãàíû ñòàòèñòèêè ñ 2008 ã. ñòà-
ëè âåñòè ó÷åò ïî âèäàì òîâàðîâ è â ðàçðåçå ñòðàí.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ïðèòîê âàëþòû àêòèâíî
ðàñòåò

Âî 2 êâ. 2008 ã. ðîñò äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðà-
öèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëîãîäíèìè ïîêàçàòåëÿìè
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ êîìïåíñèðîâàëñÿ âîçðîñøèì
ïîëîæèòåëüíûì ñàëüäî ïî ñ÷åòó îøèáîê è ïðîïóñ-
êîâ. Â ñîâîêóïíîñòè ñ âûñîêèì ÷èñòûì ïðèòîêîì êà-
ïèòàëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó ýòî ïðèâåëî ê ðîñòó
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ íà USD 86 ìëí (USD 100 ìëí
ãîäîì ðàííåå).

Ñàëüäî óñëóã çà ñ÷åò ðåêîðäíîãî ðîñòà äåôèöèòà
ïî òðàíñïîðòíûì óñëóãàì, ñëîæèëîñü îòðèöàòåëüíûì
è ñîñòàâèëî USD 44 ìëí. Ïî âñåé âèäèìîñòè, èìååò
ìåñòî òåíäåíöèÿ ðîñòà äåôèöèòà ïî ñòðîèòåëüíûì
óñëóãàì è ñíèæåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ïî ïîåç-
äêàì. Òðàäèöèîííîå îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî äîõîäîâ
óâåëè÷èëîñü íà 40% ã/ã äî USD 11 ìëí, ãëàâíûì îá-
ðàçîì, çà ñ÷åò âûâîäà èç ñòðàíû äîõîäîâ îò ó÷àñòèÿ
â êàïèòàëå (äî USD 9 ìëí ïðîòèâ USD 2.5 ìëí âî
2 êâ. 2007 ã.).

Ïðèòîêà ÷àñòíûõ òðàíñôåðòîâ â âèäå äåíåæíûõ
ïîñòóïëåíèé îêàçàëîñü íå äîñòàòî÷íî, ÷òîáû ñäåð-
æàòü ðàñòóùèé äåôèöèò ïî òîðãîâëå è äîõîäàì. Îä-
íàêî c ó÷åòîì ñòàòüè «÷èñòûå îøèáêè è ïðîïóñêè»
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ïðèòîê âàëþòû ïî îôèöèàëü-
íûì è íåëåãàëüíûì êàíàëàì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ
ïî-ïðåæíåìó àêòèâíî ðàñòåò è âî 2 êâ. 2008 ã. äîñòèã
USD 562 ìëí (ðîñò íà 84% ã/ã). Ôàêòè÷åñêè ýòîò ïðè-
òîê âàëþòû ôèíàíñèðóåò äåôèöèò ïî òîâàðàì è óñ-
ëóãàì.

Òàêèì îáðàçîì îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ñ÷åòà òåêó-
ùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñ ó÷åòîì îøèáîê
è ïðîïóñêîâ âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëî USD 17 ìëí

5 Ïî âñåé âèäèìîñòè, êàê è â 1 êâ. 2008 ã., ýòî ñâÿçàíî ñ ðîñòîì
ðåýêñïîðòà àâèàêåðîñèíà.

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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(ðîñò â 3.3 ðàçà îòíîñèòåëüíî òîãî æå ïåðèîäà ãîä
íàçàä). Áåç ó÷åòà îøèáîê è ïðîïóñêîâ äåôèöèò ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé ñîñòàâèë USD 181 ìëí.

Ïðîôèöèò ñ÷åòà îïåðàöèé ñ êàïèòàëîì è ôèíàí-
ñîâûõ îïåðàöèé âî 2 êâ. 2008 ã. ïðàêòè÷åñêè íå èçìå-
íèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì è ñîñòàâèë
USD 104 ìëí. Íåãàòèâíûì ôàêòîðîì ñòàëî ñíèæå-
íèå ÷èñòîãî ïðèòîêà êàïèòàëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó
íà 13% äî USD 111 ìëí. ïðè ñíèæåíèè â òðè ðàçà
äåôèöèòà ïî ñ÷åòó êàïèòàëüíûõ òðàíñôåðòîâ ìèã-
ðàíòîâ.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ñîêðàùåíèÿ ïðèòîêà êàïèòà-
ëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó ñòàë íèçêèé (ïî÷òè â äâà
ðàçà ìåíüøèé ÷åì ãîä íàçàä) ðîñò èíîñòðàííûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà (äî USD 11 ìëí), ãëàâ-
íûì îáðàçîì, çà ñ÷åò èíâåñòèöèé èç Êàçàõñòàíà. Êà-
çàõñêèå èíâåñòîðû êîíòðîëèðîâàëè áîëåå 60% áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà, âëàäåëè àêòèâàìè â
êëþ÷åâûõ ñåêòîðàõ ïðîìûøëåííîñòè è â ýíåðãåòè-
êå. Êîãäà â Êàçàõñòàíå èçáûòîê ëèêâèäíîñòè ñìåíèë-
ñÿ äåôèöèòîì, ýêîíîìè÷åñêàÿ çàâèñèìîñòü îò áëè-
æàéøåãî ñîñåäà îêàçàëà íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ñî-
ñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ñîêðàòèëîñü òàêæå êðåäèòîâàíèå ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ñåêòîðà – áûëî ïðèâëå÷åíî íà 36% ã/ã ìåíüøå
èíîñòðàííûõ ññóä è çàéìîâ ïðè âîçðîñøåì íà 17%
îáúåìå ïîãàøåíèÿ. Â òîæå âðåìÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðîøëûì ãîäîì ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè
ñíèçèëèñü íåçíà÷èòåëüíî (âñåãî íà 4%). Îñíîâíûìè
äîíîðàìè òðàäèöèîííî áûëè Êàçàõñòàí è Ðîññèÿ.

Îäíàêî êðàéíå íåãàòèâíàÿ ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ ýòèõ ñòðàí, âïðî÷åì, êàê è âî âñåì ìèðå,
ìîãóò ïðèâåñòè ê ðåçêîìó ñíèæåíèþ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Êûðêûçñòàíà. Â óñëîâèÿõ
ðàçâèâàþùåãî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà
ìíîãèå ãàñòàðáàéòåðû âûíóæäåíû áóäóò âîçâðàòèòü-
ñÿ â Êûðãûçñòàí. Â ðåçóëüòàòå óïàäåò ïðèòîê âàëþòû
ïî îôèöèàëüíûì è íåëåãàëüíûì êàíàëàì äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ, ïîâûñèòñÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû è ñîêðà-
òèòñÿ ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ â ñòðàíå, ÷òî ïðèâåäåò
ê ñíèæåíèþ êàê èìïîðòà, òàê è îòå÷åñòâåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè ïëàòåæíûé áàëàíñ, ïî âñåé
âèäèìîñòè, íå óäàñòñÿ ñâåñòè ñ ïðîôèöèòîì, ÷òî ïðè-
âåäåò ê ñíèæåíèþ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, íî èõ
óðîâåíü âðÿä ëè îïóñòèòñÿ íèæå USD 1 ìëðä.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ïîñòóïëåíèÿ
ïîäîõîäíîãî íàëîãà è ÍÄÑ êîìïåíñèðóþò
ñíèæåíèå ïîñòóïëåíèé îò íàëîãà íà ïðèáûëü

Â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò èñ-
ïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì USD 41.3 ìëí (2.3% ÂÂÏ).

Âìåñòå ñ òåì, âî 2 êâ. 2008 ã. èìåë ìåñòî äåôèöèò â
ðàçìåðå USD 15.6 ìëí (1.5% ÂÂÏ). Äîõîäû6 âûðîñ-
ëè íà 39% ã/ã è ñîñòàâèëè USD 314 ìëí (30.8% ÂÂÏ),
ðàñõîäû – íà 42% ã/ã è ñëîæèëèñü â îáúåìå
USD 281 ìëí (27.3% ÂÂÏ).

Äèíàìèêà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé áûëà íåñêîëü-
êî íèæå (ïðèðîñò 34% ã/ã), à èõ óäåëüíûé âåñ ñíèçèë-
ñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2007 ã. íà 2.5 ï.ï. è ñîñòà-
âèë 73.6%. Îïåðåæàþùèìè òåìïàìè ðîñëè íàëîãè
íà äîõîäû ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö (íà 68 ã/ã) âñëåäñòâèå
óñêîðåííîãî ðîñòà îïëàòû òðóäà. Íàïðîòèâ, àáñîëþò-
íîå ñîêðàùåíèå (íà 9% ã/ã) èìåëî ìåñòî ïî íàëîãàì
íà äîõîäû è ïðèáûëü þðèäè÷åñêèõ ëèö. Îñíîâíîé
ïðè÷èíîé ïîñëóæèëî çàìåäëåíèå âûïóñêà è ñíèæå-
íèå ðåíòàáåëüíîñòè â ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ
îáåñïå÷èâàåò îêîëî 40% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â
áþäæåò. Òàêæå âî 2 êâ. 2008 ã. ñíèçèëèñü ïîñòóïëå-
íèÿ ïî àêöèçíîìó íàëîãó (íà 10% ã/ã) çà ñ÷åò ñíèæå-
íèÿ íà 16% àêöèçà íà ââîçèìûå òîâàðû è íàëîãà íà
èñïîëüçîâàíèå íåäð (íà 8% ã/ã). Óâåëè÷åíèå ïîñòóï-
ëåíèé âíóòðåííåãî ÍÄÑ íà 63% ã/ã îáóñëîâëåíî áåñ-
ïðåöåäåíòíûì ðîñòîì öåí ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðå-
áèòåëåé.

Îïåðåæàþùèé ðîñò íåíàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé (íà
56% ã/ã) áûë îáåñïå÷åí, ãëàâíûì îáðàçîì, äîõîäà-
ìè îò ñîáñòâåííîñòè (ðîñò â 2.7 ðàçà îòíîñèòåëüíî
1 ïîëóãîäèÿ 2007 ã.).

Â ðàñõîäàõ ãîñáþäæåòà âî 2 êâ. 2008 ã. ïðîèçîøëî
ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå óäåëüíîãî âåñà çàòðàò íà
ñîöèàëüíî-êóëüòóðíóþ ñôåðó – äî 58% ïðîòèâ 64%
òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä – â îñíîâíîì çà ñ÷åò çàìåä-
ëåíèÿ äèíàìèêè ðàñõîäîâ íà îáðàçîâàíèå è çäðàâî-
îõðàíåíèå (20% ïðèðîñòà). Íåñìîòðÿ íà ýòî, äîëÿ
ñîöèàëüíûõ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ â Êûðãûçñòàíå îñ-
òàåòñÿ ñàìîé âûñîêîé ñðåäè ñòðàí ÅâðÀçÝÑ.

Îïåðåæàþùèìè òåìïàìè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå
ïåðèîäîì ãîä íàçàä ðîñëè â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ðàñ-
õîäû íà îáùåãîñóäàðñòâåííûå ñëóæáû (íà 84%), ÆÊÕ
(íà 74%) è íà îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû (â 3.5 ðàçà).

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå: îòòîê êàïèòàëà ïîêà íå
ñêàçàëñÿ íà ðîñòå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ

Â 3 êâ. 2008 ã. íà÷àâøèéñÿ îòòîê êàïèòàëà ïîêà íå
ñêàçàëñÿ íà ðîñòå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ (ðå-
çåðâû ÍÁÊÐ âûðîñëè íà USD42 ìëí). Çà ñ÷åò ðîñòà
÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ óäàëîñü óäåðæàòü è
ïîëîæèòåëüíûé ïðèðîñò äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè â
3 êâ. 2008 ã. Òåìï  ïðèðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã ñîñòàâèë
18%, â òî âðåìÿ êàê â 3 êâ. 2007 ã. ïðèòîê ëèêâèäíîñ-
òè â ýêîíîìèêó ñî ñòîðîíû äåíåæíûõ âëàñòåé ñíè-
çèëñÿ íà 18.6%. Õîòÿ èç-çà æåñòêîé äåíåæíîé ïîëè-
òèêè â íà÷àëå ãîäà òåìïû ïðèòîêà «íîâûõ» äåíåã â
ýêîíîìèêó â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ã. â öåëîì îñòà-
þòñÿ ïî÷òè âäâîå íèæå ïðîøëîãîäíèõ (10.7% ïðîòèâ
20.8%).6 Äîõîäû è ðàñõîäû ãîñáþäæåòà, èõ äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ïðè-

âåäåíû  áåç ó÷åòà ñäåëîê ñ íåôèíàíñîâûìè àêòèâàìè.
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Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2007 2008  
1 êâ. 2 êâ . 3 êâ. 4 êâ.  1 êâ. 2 êâ . 3 êâ. 

Ðåçåðâíûå äåíüãè -2.8 11.9 20.8 38.1 -7.8 3.0 10.7
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 2.8 19.1 31.6 54.8 -1.2 8.5 15.1

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 0.1 -0.8 -0.7 -2.6 -1.9 -2.1 -1.2

ïðàâèòåëüñòâó 0.2 -0.8 -0.7 -1.7 -1.9 -2.0 -1.8
áàíêàì 0.0 0.0 0.0 -0.9 0.0 -0.1 0.6

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -5.8 -6.4 -10.1 -14.0 -4.6 -3.4 -3.2

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M2X) -5.9 8.4 19.4 33.3 -4.1 8.4 14.8

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû -8.3 1.4 14.8 24.3 -2.2 5.8 11.9

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 7.0 13.2 13.8 20.4 2.9 7.2 6.5

ïðàâèòåëüñòâó 
(íåòòî) 

-6.2 -9.2 -15.4 -8.8 0.1 -0.1 -2.4

ýêîíîìèêå 13.2 22.3 29.2 29.2 2.8 7.3 8.9
Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -4.5 -6.2 -9.3 -11.4 -4.7 -4.5 -3.6

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÍÁÊÐ. 

Â öåëîì îñëàáëåíèå äåíåæíîé ïîëèòèêè â 3 êâ.
2008 ã. íå ïîìîãëî èçáåæàòü òîðìîæåíèÿ ðîñòà äåíåæ-
íîé ìàññû â öåëîì. Ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû (Ì2Õ)
çà êâàðòàë ñíèçèëñÿ ïî÷òè íà òðåòü ïî ñðàâíåíèþ íå
òîëüêî ñ òåì æå ïåðèîäîì ãîä íàçàä è âäâîå ïî ñðàâ-
íåíèþ ñî 2 êâ. 2008 ã. Â öåëîì â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå
2008 ã. òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû ñîñòàâëÿåò
14.8% (ïðîòèâ 19.4% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä).

Òîðìîæåíèå òåìïîâ ðîñòà ëèêâèäíîñòè â
ýêîíîìèêå âûçâàíî ðîñòîì íàêîïëåíèé îñòàòêîâ
áþäæåòà â öåíòðàëüíîì áàíêå è êîììåð÷åñêèõ
áàíêàõ, à òàêæå ðåçêèì ñîêðàùåíèåì òåìïîâ ðîñòà
êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Õîòÿ òîðìîæåíèå
êðåäèòíîé ýêñïàíñèè â óñëîâèÿõ âûñîêîé èíôëÿöèè
è êðèçèñà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ñêîðåå ìîæíî
ðàññìàòðèâàòü êàê ïîëîæèòåëüíîå ÿâëåíèå. Åñëè â
ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2007 ã. êðåäèòû íåôèíàíñîâîìó
ñåêòîðó áàíêîâñêîé ñèñòåìû âûðîñëè íà 81%, â
ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ã. èõ òåìï ñòàë óìåðåííî
ðàñõîäèòüñÿ ñ òåìïîì ðîñòà äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè
è ñîñòàâèë 23%.

Ñîêðàùåíèå îáúåìîâ âûäà÷è êðåäèòîâ ïðèøëîñü
íà àâãóñò, êîãäà ñíèçèëñÿ ïðèòîê äåïîçèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå â áàíêè. Â ñåíòÿáðå ðîñò ïðèòîêà íî-
âûõ âàëþòíûõ äåïîçèòîâ âîçîáíîâèëñÿ, õîòÿ èõ óðî-
âåíü âñå åùå îñòàåòñÿ íà 5.9% íèæå óðîâíÿ â èþëå.

Â óñëîâèÿõ ðîñòà äåâàëüâàöèîííûõ íàñòðîåíèé
îòòîê ëèêâèäíîñòè, ïî âñåé âèäèìîñòè âîçíèê è íà
ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé. Ñòàâêè ïî ãîñîá-
ëèãàöèÿì ñðîêîì íà òðè ìåñÿöà âûðîñëè äî 18% â
êîíöå ñåíòÿáðÿ ïðîòèâ 11.7% â êîíöå èþíÿ. Â ðåçóëü-
òàòå èõ óðîâåíü çàìåòíî ïðåâûñèë ñòàâêè áàíêîâ ïî
äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, êîòîðûå ñîñòàâ-
ëÿþò îêîëî 50% ðåñóðñîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñòàâ-
êà ïî äåïîçèòàì þðèäè÷åñêèõ ëèö ñðîêîì äî òðåõ ìå-
ñÿöåâ ñîñòàâëÿëà 5%, à ôèçè÷åñêèõ ëèö – 5.9%. Íà
ôîíå äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ýòî ìîæåò
ïðèâåñòè ê îòòîêó ñðåäñòâ èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
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Òàáëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ 
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà â ðîñò ÂÂÏ, ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ  

2007 ã. 2008 ã.  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 

Âíóòðåííèé ñïðîñ 9.6 11.0 9.8 12.4 10.4 8.9 
Ïîòðåáëåíèå äîìî-
õîçÿéñòâ 6.0 6.1 5.9 6.5 7.1 5.9 

Ïîòðåáëåíèå ãîñó÷-
ðåæäåíèé 1.1 1.0 0.6 0.8 0.5 0.4 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 

2.6 4.0 3.3 5.1 2.8 2.5 

Чèñòûé ýêñïîðò -4.0 -4.4 -5.0 -1.8 -0.7 -2.9 
ÂÂÏ, % ã/ã 7.4 8.1 7.3 9.5 8.5 7.5 
Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ íå ñîâïàäàåò ñ ïðèðîñòîì 
ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíû èçìåíåíèå çàïàñîâ è 
ñòàòèñòè÷åñêîå ðàñõîæäåíèå. 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì Ðîññòàòà.  

ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà).
Ôàêòè÷åñêè òîðìîæåíèå ðîñòà â îñíîâíîì áûëî
âûçâàíî çäåñü ñíèæåíèåì ïî÷òè âäâîå (äî 9.5% ã/ã)
ââîäà îáúåìîâ ñòðîèòåëüíûõ îáúåêòîâ.

Ïî íàøèì îöåíêàì, îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà âûðàñòåò â 2008 ã. ïðèìåðíî íà 5–5.5% (÷òî
ïîäðàçóìåâàåò òåìïû ðîñòà â 4 êâ. 2008 ã. íà óðîâíå
1.5–2% ã/ã). Â óñëîâèÿõ îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ êîíêóðåí-
òîñïîñîáíîñòü ïðîìûøëåííîñòè îñòàåòñÿ äîñòàòî÷-
íî âûñîêîé, ÷òî ìîæåò îáåñïå÷èòü âîññòàíîâëåíèå
ðîñòà â ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè. Âûñîêèé ðîñò
áóäåò íàáëþäàòüñÿ â îòðàñëÿõ èíâåñòèöèîííîãî ñïðî-
ñà, ïîääåðæèâàåìûõ çà ñ÷åò áþäæåòíîãî ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, ó÷èòûâàÿ ïîääåðæêó æèëèùíî-
ãî ñòðîèòåëüñòâà, çà ñ÷åò ïðàâèòåëüñòâåííûõ ïðî-
ãðàìì äàííàÿ îòðàñëü òàêæå ïðîäîëæèò ðàñòè
òåìïîì, áëèçêèì ê ñðåäíåìó â ýêîíîìèêå.

Ðûíîê òðóäà: ñîêðàùåíèå ÷èñëà âàêàíñèé êàê
ïðåäâåñòíèê ãðÿäóùåé áåçðàáîòèöû

Âî 2-ì è îñîáåííî â 3 êâ. 2008 ã. òåìïû ðîñòà çàíÿòî-
ñòè â ýêîíîìèêå ñòàëè ìèíèìàëüíûìè (1.2 è 0.8% ã/ã
ñîîòâåòñòâåííî ïðîòèâ 2.5% â ñðåäíåì çà 2007 ã.).
Ïðè ýòîì ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíûõ ïðîäîëæàëà ñî-
êðàùàòüñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó â
ýòîò ïåðèîä ïðîäîëæàë óäîâëåòâîðÿòüñÿ çà ñ÷åò âîâ-
ëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ èç ñîñòàâà áåçðàáîòíûõ, â òî âðå-
ìÿ êàê îáùèé ðîñò ÷èñëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêè àêòèâ-
íîãî íàñåëåíèÿ ïî÷òè îñòàíîâèëñÿ. Íàèáîëåå çàìåò-
íûì ïðåäâåñòíèêîì «îõëàæäåíèÿ» íà ðûíêå òðóäà â
ýòîò ïåðèîä ñòàëî áûñòðîå ñîêðàùåíèå òåìïîâ ðîñ-
òà êîëè÷åñòâà âàêàíñèé, çàÿâëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿìè
â ñëóæáû çàíÿòîñòè: åñëè â 1 êâ. 2008 ã. ýòîò ïîêàçà-
òåëü ñîñòàâëÿë 23.4% ã/ã, òî ïî äàííûì çà àâãóñò –
âñåãî 8.7% ã/ã.

Âðåìåííûì áóäåò è ñîêðàùåíèå ïðèâëå÷åíèÿ èíî-
ñòðàííîé ðàáî÷åé ñèëû â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîé íåî-
ïðåäåëåííîñòè. Íà ñòàäèè «ïåðåãðåâà» ïðèñóòñòâèå
íà ðîññèéñêîì ðûíêå òðóäà èíîñòðàííîé ðàáî÷åé
ñèëû èç ñòðàí áëèæíåãî çàðóáåæüÿ – â òàêèõ ñåêòî-
ðàõ, êàê ñòðîèòåëüñòâî, òîðãîâëÿ è ïðåäîñòàâëåíèå
ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ, – ïîçâîëÿëî íåñêîëüêî

• Ðîñò ÂÂÏ ïîñòåïåííî çàìåäëÿåòñÿ
• Ñîêðàùàåòñÿ ÷èñëî âàêàíñèé. Îæèäàåòñÿ ðîñò áåçðàáî-

òèöû?
• Èíôëÿöèÿ îãðàíè÷èâàåò ðîñò ðåàëüíûõ äîõîäîâ
• Îòòîê êàïèòàëà ïîäòàëêèâàåò ê äåâàëüâàöèè
• Ïðîáëåìû ïîãàøåíèÿ êîðïîðàòèâíîãî äîëãà âûõîäÿò íà

ïåðâûé ïëàí
• Áþäæåò èñïîëüçóåò ðåçåðâû íà ïîääåðæàíèå ôèíàíñîâîé

ñòàáèëüíîñòè
• Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå: çàìåùåíèå âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ

âíóòðåííèìè

ÐÎÑÑÈß

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ïîñòåïåííîå
òîðìîæåíèå ðîñòà ýêîíîìèêè

Ðîñò ÂÂÏ â 3 êâ. 2008 ã. ïðîäîëæèë çàìåäëÿòüñÿ, ïî
îöåíêå, äî 7.1% ã/ã (ñ 7.5% ã/ã âî 2 êâ. 2008 ã. è 8.1% ã/ã
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ãîäîì ðàíåå). Çàìåäëåíèå
ðîñòà ýêîíîìèêè â 3 êâ. 2008 ã. áûëî âûçâàíî ñíèæå-
íèåì òåìïîâ ðîñòà êàê ïîòðåáèòåëüñêîãî, òàê è èíâå-
ñòèöèîííîãî ñïðîñà. Òåìïû ðîñòà ðàñõîäîâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå óìåíüøèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðå-
äûäóùèì êâàðòàëîì íà 0.8 ï.ï. (äî 8.6% ã/ã), à òåì-
ïû íàêîïëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà óïàëè íà 45% –
äî 9.8% ã/ã. Íà ñîêðàùåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõî-
äîâ ïîâëèÿëè ñíèæåíèå êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ è
óðîâåíü èíôëÿöèÿ, ñîêðàòèâøèé îáúåìû ðåàëüíûõ
äîõîäîâ. Ïðè ýòîì îòêàçàëà âëèÿíèå îãðàíè÷åííîñòü
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé – â ñâÿçè ñî
ñíèæåíèåì òåìïîâ ðîñòà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è óõóä-
øåíèåì äîñòóïà ê êðåäèòíûì ñðåäñòâàì.

Â 4 êâ. 2008 ã. îæèäàåòñÿ äàëüíåéøåå çàìåäëåíèå
ðîñòà ýêîíîìèêè (äî 6% ã/ã) â ãîäîâîì âûðàæåíèè, à
â öåëîì ïî èòîãàì 2008 ã. íàöèîíàëüíûé ÂÂÏ óâåëè-
÷èòñÿ ïðèìåðíî íà 7%.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ìàøèíîñòðîåíèå è ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî ïîääåðæèâàþò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

Ïðîìûøëåííûé âûïóñê ïðîäîëæàåò ðàñòè – â îñíîâ-
íîì çà ñ÷åò îáðàáàòûâàþùåãî ñåêòîðà, õîòÿ òåìïû
ðîñòà îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâ â 3 êâ. 2008 ã.
íåìíîãî ñíèçèëèñü (äî 6.4% ã/ã ïðîòèâ 7.8% ã/ã â 3 êâ.
2007 ã.). Â òî æå âðåìÿ âûñîêèìè òåìïàìè óâåëè÷è-
âàëñÿ âûïóñê â ïðîèçâîäñòâå ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
(9.9% ã/ã) è ïðîèçâîäñòâå òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ
(16.4% ã/ã). Â ñîâîêóïíîñòè ýòè äâå îòðàñëè îáåñïå÷è-
ëè îêîëî ïîëîâèíû ïðèðîñòà âûïóñêà ïðîìûøëåííî-
ñòè â öåëîì. Ïî âñåé âèäèìîñòè, áþäæåòíîå ôèíàí-
ñèðîâàíèå âñå-òàêè äîøëî äî îòäåëüíûõ ïðîèçâîäè-
òåëåé ñåêòîðà, êîòîðûå â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà ïðîäîëæàþò íàðàùèâàòü âûïóñê. Â öåëîì ðîñò
ïðîìûøëåííîñòè â 3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë 4.8% ã/ã ïðî-
òèâ 5.5% ã/ã çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Ñîêðàùåíèå âêëàäà ïðîìûøëåííîñòè â ÂÂÏ êîì-
ïåíñèðîâàëîñü óñèëåíèåì çíà÷èìîñòè ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà: òåìïû ðîñòà âûïóñêà ñåëüõîçïðîäóêöèè
óâåëè÷èëèñü â 3 êâ. 2008 ã. äî 8.5% ã/ã (0.9% ã/ã çà
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ñìÿã÷èòü äåôèöèò ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé
ñèëû. Õîòÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà èíîñòðàíöåâ â ïîñëå-
äíåå âðåìÿ ðîñëà îïåðåæàþùèì òåìïîì, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâîâàëî îá èñ÷åðïàíèè «ýôôåêòà ýêîíîìèè».
Îáúåì òðàíñãðàíè÷íûõ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ â ñòðà-
íû ÑÍÃ, îòðàæàþùèé ìàñøòàáû äîõîäîâ, ïîëó÷åí-
íûõ èíîñòðàííûìè ðàáîòíèêàìè â Ðîññèè, âî 2 êâ.
2008 ã. óâåëè÷èëñÿ íà 65% ã/ã, â òî âðåìÿ êàê ñðåä-
íÿÿ çàðïëàòà â Ðîññèè çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä â äîë-
ëàðîâîì âûðàæåíèè ïîâûñèëàñü íà 43%.

Ðîñò áåçðàáîòèöû â ïåðèîä êðèçèñà, ñêîðåå âñå-
ãî, áóäåò íîñèòü ñòðóêòóðíûé õàðàêòåð. Íàèáîëåå
ïîäâåðæåíû ðèñêó òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê ñîêðàùåíèå
çàíÿòûõ â ñôåðàõ ôèíàíñîâ, òîðãîâëè, ïëàòíûõ óñ-
ëóã äëÿ íàñåëåíèÿ è ñòðîèòåëüñòâå. Â êðàòêîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå óâåëè÷åíèå ñâîáîäíûõ òðóäîâûõ ðåñóð-
ñîâ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ ðîñòà èçäåðæåê
íà ðàáî÷óþ ñèëó â ýêîíîìèêå è ñîçäàñò âîçìîæíîñòè
äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè â ïðîìûøëåííîñòè. Âìåñòå ñ
òåì îáåñïå÷èòü ñáàëàíñèðîâàííîñòü íà ðûíêå òðóäà
â ïîëíîé ìåðå íå óäàñòñÿ: îãðàíè÷åíèÿ ñî ñòîðîíû
ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû îñòàíóòñÿ, ÷òî íå ïîçâî-
ëèò óìåíüøèòü ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó â ñðåä-
íåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Öåíû: ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè ìîãëî áûòü è
áîëüøå

Çà 3 êâ. 2008 ã. èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 1.5% (ïðîòèâ
1.8% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà).
Õîòÿ ýòî çàìåäëåíèå â îñíîâíîì âûçâàíî äèíàìè-
êîé öåí â íà÷àëå êâàðòàëà, â òî âðåìÿ êàê óæå ñ àâãó-
ñòà òåìïû èíôëÿöèè âíîâü ñòàëè ïðåâûøàòü ïðîøëî-
ãîäíèé óðîâåíü. Ãëàâíûì ôàêòîðîì ïðè ýòîì ñòàëî
ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà öåí íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íóþ ïðîäóêöèþ íà ôîíå èçìåíåíèÿ, íà÷èíàÿ ñ èþíÿ
òåêóùåãî ãîäà, äèíàìèêè öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Ïî èòîãàì ïåðâûõ äåâÿòè ìåñÿöåâ ãîäà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2007 ã. óñêîðåíèå òåìïîâ
èíôëÿöèè ñîñòàâèëî 3 ï.ï. – äî 10.4%. Íàèáîëåå
çàìåòíûì áûëî óâåëè÷åíèå òåìïîâ ðîñòà öåí íà
ïëàòíûå óñëóãè (äî 14.5% ïðîòèâ 11.5% çà ñîîòâåò-
ñòâóþùèé ïåðèîä ãîäîì ðàíåå). Óñêîðåíèå ðîñòà
âíóòðåííèõ öåí â îñíîâíîì ñâÿçàíî ñ àäàïòàöèåé
ïðîèçâîäèòåëåé ê íîâûì óñëîâèÿì: çíà÷èòåëüíî ïî-
äîðîæàâøåìó ñûðüþ äëÿ ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñ-
òè è óâåëè÷åíèþ ñòîèìîñòè òîïëèâà. Ñðåäíåãîäîâîé
òåìï ðîñòà öåí íà ïðîäóêöèþ ïèùåâîé ïðîìûøëåí-
íîñòè â íûíåøíåì ãîäó ñîñòàâëÿåò îêîëî 25%.

Â äàííûõ óñëîâèÿõ âàæíûì ôàêòîðîì çàìåäëåíèÿ
èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ ãèáêîñòü âíóòðåííèõ ñûðüåâûõ
öåí è àäåêâàòíîå èõ ñíèæåíèå íà âíóòðåííåì ðûíêå,
÷òî óæå ïðîÿâëÿëîñü ðàíåå. Äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ
ðàâíîâåñèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ öåí ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ äîëæíà áûëà ïîäåøåâåòü â ñåí-
òÿáðå íà 2.1%, à áåíçèí – ïðèìåðíî íà 10%.
Ìåäëåííîå òîðìîæåíèå öåí íà áåíçèí îò÷àñòè áûëî
âûçâàíî ëàãîì â ñíèæåíèè ýêñïîðòíîé ïîøëèíû.

Èíôëÿöèÿ áóäåò çàâèñåòü è îò àäàïòàöèè âíóòðåí-
íåãî ðûíêà ê êðèçèñíûì óñëîâèÿì ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà, è îò ïîâåäåíèÿ ïîòðåáèòåëåé. Â íåãàòèâíîì ñöå-
íàðèè ðåàêöèè ïîòðåáèòåëåé íà ñîáûòèÿ ñåíòÿáðÿ
îæèäàåòñÿ ðîñò ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ïðè ñíèæå-
íèè ñáåðåãàòåëüíîé àêòèâíîñòè. Ïî íàøèì îöåíêàì,
ïðåîáëàäàíèå ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ íàä ñêëîí-
íîñòüþ ê ñáåðåæåíèþ ìîæåò äîïîëíèòåëüíî ïðèâíå-
ñòè â èíôëÿöèþ òåêóùåãî ãîäà 1–1.3%, óâåëè÷èâ åå
äî 14.7–15%. Õîòÿ âîçìîæíà è áîëåå àäåêâàòíàÿ
ðåàêöèÿ, êîòîðàÿ ìîãëà áû ïîâûñèòü ñòàáèëüíîñòü
ýêîíîìèêè: ðîñò «ñòðàõîâûõ» ñáåðåæåíèé íà ñëó÷àé
ïîòåðè ðàáîòû â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ ñîñòîÿíèÿ â
ðåàëüíîì ñåêòîðå ïðè îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîì ñî-
ñòîÿíèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîãî ñûðüÿ (áåç
ó÷åòà ëåãêîé è ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè, à òàêæå
öåí íà ãàç è ýëåêòðîýíåðãèþ) äîñòàòî÷íî òî÷íî ðåà-
ãèðóþò íà èçìåíåíèå âíåøíåé êîíúþíêòóðû: â 3 êâ.
2008 ã. öåíû íà ïðîìûøëåííîå ñûðüå ñíèçèëèñü íà
2.4% ïîñëå èõ ðîñòà íà 23% â ïðåäûäóùåì êâàðòà-
ëå. Ñ ó÷åòîì äåâàëüâàöèè ðóáëÿ (íà 9.3%) ñíèæåíèå
öåí ïðîìûøëåííîãî ñûðüÿ ñîîòâåòñòâîâàëî èõ ñíè-
æåíèþ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ çà òîò æå ïåðèîä. Â ñåí-
òÿáðå óìåíüøåíèå öåí íà ñûðüå äëÿ ïðîìûøëåííî-
ñòè â Ðîññèè ñîñòàâèëî óæå 10.6%, ÷òî îñòàâëÿåò
íàäåæäó íà âîçìîæíîñòü çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè èç-
äåðæåê. Â öåëîì ñ ó÷åòîì òàêîé äèíàìèêè òåìï ðîñ-
òà öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïî èòîãàì ãîäà ìîæåò ñíèçèòü-
ñÿ äî 20% (ïðîòèâ 25% ãîä íàçàä).

Óðîâåíü æèçíè: èíôëÿöèÿ îãðàíè÷èâàåò ðîñò
äîõîäîâ

Âî 2 è 3 êâ. 2008 ã. ïðîèñõîäèëî äàëüíåéøåå çàìåä-
ëåíèå ðîñòà ðåàëüíîé çàðïëàòû (äî 12.4–12.5% ã/ã
ïðîòèâ 13.4% â 1 êâ. 2008 ã.). Îäíàêî ïðè÷èíîé äàí-
íîãî çàìåäëåíèÿ áûëî ëèøü èíôëÿöèîííîå îáåñöå-
íåíèå, â òî âðåìÿ êàê íîìèíàëüíûå òåìïû ðîñòà çàð-
ïëàò â ýòîò ïåðèîä ïðîäîëæàëè äåðæàòüñÿ íà óðîâ-
íå îêîëî 30% ã/ã (23% ã/ã çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðè-
îä ãîä íàçàä). Íåìíîãî ïðåâûøàëè ñðåäíèå òåìïû
ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû ïîêàçàòåëè óâåëè÷åíèÿ îï-
ëàòû òðóäà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, à òàêæå â ïðåäîñ-
òàâëåíèè ñîöèàëüíûõ óñëóã (îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõ-
ðàíåíèå). Òåìïîì íèæå ñðåäíåãî ðîñëà îïëàòà òðó-
äà â äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè â ñâÿçè ñî ñòàã-
íàöèåé çäåñü âûïóñêà.

Íåáîëüøîå óñêîðåíèå â 3 êâ. 2008 ã. ðîñòà ñðåä-
íèõ íîìèíàëüíûõ äîõîäîâ – äî 26 ñ 24% ã/ã âî 2 êâ. –
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ áûëî «ñúåäåíî» èíôëÿöèåé.
Ðåàëüíûå äîõîäû â 3 êâ. 2008 ã. âûðîñëè íà 0.2 ï.ï. –
äî 7% ã/ã (ïðîòèâ 11.8% ã/ã çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä
ãîäîì ðàíåå).

Ïî äàííûì çà 2 êâ. 2008 ã., ñòðóêòóðà ôîðìèðîâà-
íèÿ äîõîäîâ ïî èñòî÷íèêàì ïî ñðàâíåíèþ ñî
2 êâ. 2007 ã. íå èçìåíèëàñü: äîëÿ îïëàòû òðóäà
(âêëþ÷àÿ åå ñêðûòóþ ÷àñòü) â ôîðìèðîâàíèè äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ ñîñòàâèëà 68.7% (68.9% âî 2 êâ. 2007 ã.).
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íà òîïëèâî è ñåëüõîçïðîäóêöèþ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.
Óêðåïëåíèå íà ýòîì ôîíå äîëëàðà íà ìèðîâûõ ðûí-
êàõ ïðèâåëî ê ðåçêîìó ðàçâîðîòó â äèíàìèêå âíóò-
ðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà.

Èçìåíåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå áûëè âûçâàíû è
ïîëèòè÷åñêèìè ðåøåíèÿìè. Äî íà÷àëà àâãóñòà òåêó-
ùåãî ãîäà Áàíê Ðîññèè äîïóñêàë ÷óòü ìåíüøåå óê-
ðåïëåíèå ðóáëÿ ê äîëëàðó ïðè ñîîòâåòñòâóþùåì óê-
ðåïëåíèè åâðî ê äîëëàðó. Ñî âòîðîé íåäåëè àâãóñòà
ÖÁÐ ïîøåë íà äåâàëüâàöèþ ðóáëÿ â òîé æå ïðîïîð-
öèè, ÷òî è äåâàëüâàöèÿ åâðî ê äîëëàðó; ôàêòè÷åñêè
äàííóþ ìåðó ñëåäóåò òðàêòîâàòü êàê îòêàç îò ïîëè-
òèêè óïðàâëÿåìîãî êóðñà.

8 ñåíòÿáðÿ ãëàâà Áàíêà Ðîññèè ïîäòâåðäèë, ÷òî
îòêàç îò æåñòêîãî óïðàâëåíèÿ êóðñîì íîñèë ïîëèòè-
÷åñêèé õàðàêòåð. Íà âñòðå÷å ñ Â. Ïóòèíûì Ñ. Èãíàòü-
åâ çàÿâèë, ÷òî «ÖÁ â áóäóùåì è óæå ñåé÷àñ áóäåò
èãðàòü ìåíüøóþ ðîëü â ôîðìèðîâàíèè êóðñà, è âà-
ëþòíûé êóðñ áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ â áîëüøåé ñòå-
ïåíè ïîä âëèÿíèåì ðûíî÷íûõ ôàêòîðîâ». Èçìåíå-
íèå ïîëèòèêè ÖÁÐ îáúÿñíÿåòñÿ æåëàíèåì ïðîñëå-
äèòü, êàê áîëåå ñâîáîäíûé êóðñ ñêàæåòñÿ íà èíôëÿ-
öèîííûõ îæèäàíèÿõ, ñîêðàùåíèè îáúåìîâ èìïîðòà
è îòòîêà êàïèòàëà è ïîääåðæêå êîíêóðåíòîñïîñîáíî-
ñòè ýêñïîðòà è ïðîèçâîäñòâà.

Ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ, òàêîé øàã áûë âûçâàí èñ-
êëþ÷èòåëüíî ïîëèòè÷åñêèì íàìåðåíèåì ïðîòèâîñòî-
ÿòü îòòîêó êàïèòàëà è æåëàíèåì Áàíêà Ðîññèè «íà-
êàçàòü» ïîêèäàþùèõ ôîíäîâûé ðûíîê Ðîññèè ñïåêó-
ëÿíòîâ. Ïîñëå ñîñòîÿâøåéñÿ âñòðå÷è ãëàâ ïðàâèòåëü-
ñòâà è Öåíòðîáàíêà è çà íåäåëþ äî êðàõà ôîíäîâîãî
ðûíêà ÖÁÐ ïîøåë íà çíà÷èòåëüíûå èíòåðâåíöèè íà
âàëþòíîì ðûíêå: åñëè â àâãóñòå, ïî îöåíêå, íåòòî-
îáúåì ïðîäàæ ðåçåðâîâ Áàíêà Ðîññèè ñîñòàâèë USD
6 ìëðä, òî â ñåíòÿáðå îí óâåëè÷èëñÿ äî USD 15.5, à
â îêòÿáðå – äî USD 35 ìëðä. Òàêîå ñîêðàùåíèå ïðàê-
òè÷åñêè ñîîòâåòñòâóåò îáúåìó âëèâàíèé ëèêâèäíîñ-
òè â ýêîíîìèêó äëÿ ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñà íà ôîíäî-
âîì ðûíêå.

Ìàñøòàáíûå ïðîäàæè ðåçåðâîâ è âîññòàíîâëåíèå
«ïðèâÿçêè» äèíàìèêè êóðñà ðóáëÿ ê êîðçèíå «åâðî-
äîëëàð» ïîäòâåðäèëè, ÷òî ïîëèòèêà Áàíêà Ðîññèè ïî
îñëàáëåíèþ êîíòðîëÿ çà äèíàìèêîé êóðñà ðóáëÿ ê
äîëëàðó íîñèëà âðåìåííûé õàðàêòåð. Ýôôåêòû îò
òàêîé ïîëèòèêè òåì íå ìåíåå ïðåäñòàâëÿþò èíòåðåñ.
Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûé îáúåì ðåçåðâîâ ÖÁÐ (ñ
ó÷åòîì ñóâåðåííûõ ôîíäîâ), èõ âñå-òàêè íåäîñòàòî÷-
íî äëÿ ïîêðûòèÿ âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ îòå÷åñòâåí-
íûõ êîìïàíèé. Ïîñêîëüêó ýêñïîðò, ñêîðåå âñåãî, áó-
äåò ñîêðàùàòüñÿ, âëèÿíèå êóðñîâîé äèíàìèêè íà ñíè-
æåíèå òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà áóäåò èãðàòü ñóùåñòâåí-
íóþ ðîëü äëÿ áàëàíñèðîâàíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó.

Äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ ê äîëëàðó çà ÿíâàðü-îêòÿáðü
2008 ã. íà 10.2%, ïî íàøèì îöåíêàì, ïîçâîëÿåò
ñáëèçèòü óðîâåíü öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ,
ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâíîé ñòàòüåé ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ,
ñî ñðåäíèì óðîâíåì â ÑØÀ. Ïðèáëèçèòü óðîâåíü

Äîëÿ ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ òàêæå îñòàåòñÿ ïðàê-
òè÷åñêè íåèçìåííîé (11.9%).

Â îòëè÷èå îò ïîñëåäíèõ íåñêîëüêèõ ëåò äèíàìèêà
ïåíñèé íå îòñòàåò îò ðîñòà ñðåäíåé çàðïëàòû. Áëà-
ãîäàðÿ èíäåêñàöèÿì ïåíñèé ñ 1 àïðåëÿ è ñ 1 àâãóñòà
2008 ã. óäàåòñÿ ïîääåðæèâàòü êîýôôèöèåíò çàìåùå-
íèÿ (îòíîøåíèÿ ñðåäíåé ïåíñèè ê ñðåäíåé çàðàáîò-
íîé ïëàòå) íà óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà (24–25%).

Ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêàÿ ñêëîííîñòü íàñåëåíèÿ ê ïî-
òðåáëåíèþ, óñèëèâøàÿñÿ íà ôîíå êðèçèñíûõ ÿâëå-
íèé, ïðè çíà÷èòåëüíîì ñíèæåíèè ñáåðåãàòåëüíîé àê-
òèâíîñòè. Ïî èòîãàì ïåðâûõ âîñüìè ìåñÿöåâ 2008 ã.
ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ áûëà íèæå ïðîøëîãîäíåé:
íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû ïîñòóïèëî 5.3% äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ (6.9% äîõîäîâ â ÿíâàðå-àâãóñòå 2007 ã.).
Â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè çà òîò æå ïåðèîä ïðèðîñò
äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 9% ã/ã. Â ñåíòÿáðå âêëàäû íàñå-
ëåíèÿ â áàíêàõ ñîêðàòèëèñü íà 1.5%.

Â îñíîâíîì ñáåðåæåíèÿ ïîøëè íà ïîääåðæàíèå
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Äèíàìèêà ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëè ðàñòåò ñòàáèëüíûì è áîëåå âûñîêèì òåìïîì
ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïîì ðîñòà ðåàëüíûõ äîõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ óæå âòîðîé êâàðòàë ïîäðÿä. Â 3 êâ. 2008 ã.
òåìïû ðîñòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè áûëè òàêèìè æå, êàê
è â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå, ñîñòàâèâ 14.4% ã/ã. Ïîëî-
æèòü êîíåö ïðîäîëæàâøåìóñÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ
ïÿòè ëåò ïîòðåáèòåëüñêîìó áóìó ìîæåò òîëüêî óõóä-
øåíèå äîñòóïà ê êðåäèòîâàíèþ: ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-
àâãóñòà 2008 ã. 41% ïðèðîñòà îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëè ôèíàíñèðîâàëñÿ çà ñ÷åò êðåäèòîâ íàñåëåíèþ.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: äåâàëüâàöèîííîå äàâëåíèå â
ñâÿçè ñ óõîäîì èíâåñòîðîâ

Âàëþòíûé ðûíîê îêàçàëñÿ ïîä äàâëåíèåì âûõîäÿ-
ùèõ èç ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ ïîðòôåëüíûõ
èíâåñòîðîâ. Íàèáîëåå çàìåòíîé ýòà òåíäåíöèÿ ñòàëà
â íà÷àëå àâãóñòà 2008 ã. ïîñëå ïîÿâëåíèÿ îïàñåíèé
îòíîñèòåëüíî ðåöåññèè â åâðîçîíå è ñíèæåíèÿ öåí

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè

% ã/ã

Èñòî÷íèê:  Ðîññòàò. 
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äûäóùåãî ãîäà, ñîñòàâèâ USD 28 ìëðä. È ýòî
íåñìîòðÿ íà ðåçêîå óâåëè÷åíèå îïëàòû òðóäà
íåðåçèäåíòîâ, à òàêæå ðîñò â ïîëòîðà ðàçà
îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ.

×èñòûé îòòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ïî ôèíàíñî-
âîìó ñ÷åòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèè â 3 êâ. 2008 ã.
ñîñòàâèë USD 19 ìëðä. Ãëàâíûé âêëàä â îòòîê êàïè-
òàëà âíåñëè áàíêè (ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ïðåäïðè-
ÿòèé è ãîññåêòîðà íå âûõîäèëè çà ðàìêè ïðèâû÷íûõ
çà ïîñëåäíèå ãîäû ìàñøòàáîâ), â òî âðåìÿ êàê íàñå-
ëåíèå îñòàâàëîñü ïî èòîãàì êâàðòàëà íåòòî-ïðîäàâ-
öîì íàëè÷íîé âàëþòû.

Áàíêè óâåëè÷èëè çàðóáåæíûå àêòèâû íà ðåêîðä-
íûå USD 25 ìëðä. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðîññèéñêèå «äî÷-
êè» çàïàäíûõ áàíêîâ ïîìîãàëè ïîñëåäíèì ïåðåæèòü
ïîñëåäñòâèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, íàìåòèâøàÿñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà äîëëà-
ðà ê îñíîâíûì ìèðîâûì âàëþòàì (â òîì ÷èñëå ê ðóá-
ëþ) ñïîñîáñòâîâàëà óâåëè÷åíèþ äîëè âàëþòíûõ àê-
òèâîâ â áàëàíñàõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Íåñìîòðÿ íà
äåôèöèò ëèêâèäíîñòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, ïðèòîê
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ïîçâîëèë íå òîëüêî ðåôèíàí-
ñèðîâàòü âíåøíèé äîëã ðîññèéñêèõ áàíêîâ, íî è
óâåëè÷èòü åãî ïî÷òè íà USD 9 ìëðä. Ðîñò
èíîñòðàííûõ îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû õîòÿ
è îêàçàëñÿ â äâà ðàçà ìåíüøèì ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, íî â öåëîì
ñîõðàíÿåòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå. Â
ðåçóëüòàòå â 3 êâ. 2008 ã. ÷èñòîå ñàëüäî ôèíàíñîâûõ
îïåðàöèé ðîññèéñêèõ áàíêîâ îêàçàëîñü
îòðèöàòåëüíûì è ñîñòàâèëî ðåêîðäíóþ âåëè÷èíó â
USD 16 ìëðä.

Ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäïî÷ëè êîíñåðâàòèâíóþ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó: îñóùåñòâëåííûé èìè
îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â íåôèíàíñîâûé
ñåêòîð ñíèçèëñÿ íà 20% ã/ã è ñîñòàâèë îêîëî
USD 18 ìëðä. Ãëàâíûì îáðàçîì ýòî ïðîèçîøëî çà
ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îáúåìà ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé
– èíîñòðàííûå èíâåñòîðû âåñüìà àêòèâíî âûâîäèëè
êàïèòàë ñ ïàäàþùåãî ðûíêà ðîññèéñêèõ àêöèé è

âíóòðåííèõ öåí ê èõ ñðåäíåìó óðîâíþ â ÑØÀ â ãðóïïå
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ è èíâåñòèöèîííûõ
òîâàðîâ çà ñ÷åò òàêîé äèíàìèêè êóðñà íå óäàñòñÿ, íî
çäåñü ñâîþ ðîëü äîëæíî ñûãðàòü ñíèæåíèå óðîâíÿ
ïîòðåáèòåëüñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: àäàïòàöèÿ ê ðàçâîðîòó öåí

Íà ïðîòÿæåíèè âñåãî òåêóùåãî ãîäà òåìïû ðîñòà ñòî-
èìîñòíûõ îáúåìîâ ýêñïîðòà íå îïóñêàëèñü íèæå 50%
â ãîäîâîì âûðàæåíèè, ÷òî áûëî âûçâàíî óâåëè÷åíè-
åì ìèðîâûõ öåí. Â 3 êâ. 2008 ã., íåñìîòðÿ íà ðàçâî-
ðîò öåí íà òîïëèâíûå òîâàðû è ìåòàëëû íà ìèðîâûõ
ðûíêàõ, íàöèîíàëüíûé ýêñïîðò ïðîäîëæàë ðàñòè
âûñîêèìè òåìïàìè: ñòîèìîñòíîé îáúåì ýêñïîðòà
äîñòèã ðåêîðäíîãî óðîâíÿ â USD 135 ìëðä (ðîñò íà
58.7% ã/ã ïðîòèâ 8.7% ã/ã çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðè-
îä ãîäîì ðàíåå).

Ïàäåíèå öåí ïðîèçîøëî äîñòàòî÷íî ðåçêî è, ïî
âñåé âèäèìîñòè, íå óñïåëî â ïîëíîé ìåðå îòðàçèòü-
ñÿ íà èçìåíåíèè öåí ýêñïîðòíûõ êîíòðàêòîâ.

Âëèÿíèå ìèðîâîãî êðèçèñà è ïåðåõîä îò óêðåïëå-
íèÿ ê äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ê äîëëàðó íå ñêàçàëèñü è
íà äèíàìèêå èìïîðòà, êîòîðûé â 3 êâ. 2008 ã. âûðîñ
íà 43% ã/ã (íà 21% ã/ã çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ åãî ôèçè-
÷åñêèõ îáúåìîâ). Õîòÿ â àâãóñòå îòìå÷àëîñü ñíèæå-
íèå òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà äî 39.8 ñ 55.6% ã/ã â èþëå,
îíè âñå åùå äîñòàòî÷íî âûñîêè è ïðåâûøàþò àíà-
ëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Îñíîâíîé èíòðèãîé â äèíàìèêå òîðãîâëè îñòàåòñÿ
÷óâñòâèòåëüíîñòü ýêñïîðòà è èìïîðòà ê èçìåíèâøèì-
ñÿ ôèíàíñîâûì è ýêîíîìè÷åñêèì óñëîâèÿì. Ó÷èòû-
âàÿ òîò ôàêò, ÷òî öåíû íà íåôòü âñå åùå îñòàþòñÿ
íà âûñîêîì óðîâíå (ñðåäíèé óðîâåíü öåí
â 4 êâ. 2008 ã. áûë çäåñü íà 10–15% íèæå
ñðåäíåãîäîâûõ çíà÷åíèé ïðîøëîãî ãîäà),
ïîëîæèòåëüíîå òîðãîâîå ñàëüäî, äîñòàòî÷íîå äëÿ
îáñëóæèâàíèÿ êîðïîðàòèâíîãî äîëãà, ìîæåò
ñîõðàíèòüñÿ òîëüêî â ñëó÷àå áûñòðîé àäàïòàöèè
èìïîðòà ê èçìåíèâøåìóñÿ ïîòðåáèòåëüñêîìó è
èíâåñòèöèîííîìó ñïðîñó (ò.å., êàê ìèíèìóì, íå
óâåëè÷èòñÿ â 4 êâ. 2008 ã.).

Âìåñòå ñ òåì î÷åâèäíî, ÷òî äèíàìèêà äîõîäîâ,
âëèÿþùàÿ íà èìïîðò, ìåíåå âîëàòèëüíà îòíîñèòåëü-
íî èçìåíåíèÿ âíåøíèõ öåí. Â ýòèõ óñëîâèÿõ, â îæè-
äàíèè ñîõðàíåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâëè
â 2009 ã., îñòàåòñÿ íàäåÿòüñÿ íà çàìåäëåíèå òåìïîâ
ðîñòà èìïîðòà, ôèíàíñèðóåìîãî çà ñ÷åò êðåäèòîâà-
íèÿ íàñåëåíèÿ, êîòîðîå ñîêðàùàåòñÿ áîëåå áûñòðûì
òåìïîì. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå äèñïðîïîðöèè â äèíà-
ìèêå òîðãîâëè áóäóò â äàëüíåéøåì îêàçûâàòü äîïîë-
íèòåëüíîå äàâëåíèå íà äåâàëüâàöèþ ðóáëÿ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ïðîáëåìû ïîãàøåíèÿ
êîðïîðàòèâíîãî äîëãà âûõîäÿò íà ïåðâûé ïëàí

Íà ôîíå õîðîøèõ ðåçóëüòàòîâ â òîðãîâëå â 3 êâ.
2008 ã. ïðîôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé (ÑÒÎ)
â 1.8 ðàçà ïðåâûñèë àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ïðå-

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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àêòèâû â èíîñòðàííîé âàëþòå (îêîëî USD 131 ìëðä
ïî äàííûì íà 1 èþëÿ 2008 ã.), ÷àñòü êîòîðûõ ìîæåò
áûòü òàêæå èñïîëüçîâàíà äëÿ ïîãàøåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ. Âìåñòå ñ òåì ÷àñòü ýòèõ ñðåäñòâ ìîæåò
ïîéòè íà óäîâëåòâîðåíèå âíóòðåííèõ âàëþòíûõ
îáÿçàòåëüñòâ, â ÷àñòíîñòè ïðè èçúÿòèè âàëþòíûõ
äåïîçèòîâ. Â çàðóáåæíûõ àêòèâàõ êîìïàíèé
ëèêâèäíàÿ ÷àñòü ñóùåñòâåííî ìåíüøå, à èõ
ñòîèìîñòü ìîãëà òàêæå èçìåíèòüñÿ â óñëîâèÿõ
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà.

Ïðè àäåêâàòíîì ñîêðàùåíèè îáúåìîâ èìïîðòà
ïðîöåíòíûå ïëàòåæè ìîãóò áûòü ïîëíîñòüþ îñóùå-
ñòâëåíû çà ñ÷åò âûðó÷êè îò òîðãîâûõ îïåðàöèé.
Îáúåì âàëþòíûõ àêòèâîâ è ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ
ïðàâèòåëüñòâîì ÂÝÁó èç ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ
íà ðåôèíàíñèðîâàíèå âíåøíåãî äîëãà â ðàçìåðå
USD 50 ìëðä, äîëæåí ñïîñîáñòâîâàòü äîïîëíèòåëü-
íîìó áàëàíñèðîâàíèþ âàëþòíûõ ïîòîêîâ â áëèæàé-
øèé ãîä.

Â öåëîì âàëþòíûå àêòèâû äåíåæíûõ âëàñòåé è
÷àñòíîãî ñåêòîðà ïðåâûøàëè â íà÷àëå ãîäà èõ âà-
ëþòíûå îáÿçàòåëüñòâà íà USD 127 ìëðä. Áåç ó÷åòà
îáÿçàòåëüñòâ ÷àñòíîãî ñåêòîðà ïåðåä ïðÿìûìè èí-
âåñòîðàìè (íåòòî) ÷èñòûå âàëþòíûå îáÿçàòåëüñòâà
ñîñòàâëÿëè íà ýòîò ìîìåíò USD 5.9 ìëðä.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: áþäæåò èñïîëüçóåò
ðåçåðâû íà ïîääåðæàíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè

Âî 2 êâ. 2008 ã. äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæå-
òà ñîñòàâèëè 41.7% ÂÂÏ, íåìíîãî ïðåâûñèâ óðîâåíü
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðåäûäóùåãî ãîäà (41.4%
ÂÂÏ). Â 3 êâ. 2008 ã. ñèòóàöèÿ ñ ïîñòóïëåíèåì äîõî-
äîâ â êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò òàêæå îñòàâàëàñü
áëàãîïîëó÷íîé, õîòÿ îáúåì ïîñòóïëåíèé äîõîäîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2008 ã. íåìíîãî ñîêðàòèëñÿ
(íà 2 ï.ï. ÂÂÏ) – â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â ðåçóëüòàòå ïàäåíèÿ
ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé. Âìåñòå ñ òåì îáúåì äîõîäîâ
îñòàåòñÿ âûøå óðîâíÿ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà
ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 0.8 ï.ï. ÂÂÏ áëàãîäàðÿ
óëó÷øåíèþ ñîáèðàåìîñòè íàëîãîâ è ñîõðàíåíèþ
ðîñòà ýêñïîðòà.

Íàáëþäàåìîå íûíå óõóäøåíèå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé êîíúþíêòóðû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè
îêàæåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà óðîâåíü ïîñòóïëåíèé
äîõîäîâ â áþäæåò. Òàê, èçâåñòíî, ÷òî çíà÷èòåëüíóþ
÷àñòü äîõîäîâ îáåñïå÷èâàþò âûâîçíûå òàìîæåííûå
ïîøëèíû (6.8% ÂÂÏ) è ÍÄÏÈ (4.6% ÂÂÏ íà ôåäå-
ðàëüíîì óðîâíå, 0.3% ÂÂÏ â ðåãèîíàõ). Ìåæäó òåì
íà îêòÿáðü-íîÿáðü ïîøëèíû áûëè óñòàíîâëåíû áî-
ëåå ÷åì íà USD 100 íèæå, ÷åì ïëàíèðîâàëîñü ðà-
íåå, ÷òî óìåíüøèò äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â
4 êâ. 2008 ã. íà RUB 136 ìëðä.

Îñòàåòñÿ â ñèëå è ðåøåíèå î ïîâûøåíèè ñ 2009 ã.
íåîáëàãàåìîãî íàëîãîì ìèíèìóìà ïî ÍÄÏÈ, ÷òî ñêà-
æåòñÿ íà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèÿõ â 2009 ã. Â õîäå

îáëèãàöèé. Îäíàêî ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì
ãîäîì, êîìïåíñèðîâàâ íåñêîëüêî ìåíüøèé îáúåì
çàðóáåæíûõ êðåäèòîâ, – äðóãèìè ñëîâàìè, áåãñòâî
ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà íå çàòðîíóëî äîëãîñðî÷íûõ
èíâåñòîðîâ.

Íà ýòîì ôîíå ðîññèéñêèå êîìïàíèè ñóùåñòâåííî
ñíèçèëè (ïî÷òè íà 28%) îáúåì âëîæåíèé â çàðóáåæ-
íûå àêòèâû – äî USD 22 ìëðä. Ýòî áûëî äîñòèãíóòî
â ðåçóëüòàòå äâóêðàòíîãî ñîêðàùåíèÿ òàê íàçûâàå-
ìîãî «áåãñòâà êàïèòàëà» (÷èñòûå îøèáêè è ïðîïóñ-
êè, íåâîçâðàò ýêñïîðòíîé âûðó÷êè, íåïîñòàâëåííûå
òîâàðû ïî èìïîðòó è ò.ï.). Â òî æå âðåìÿ ýêñïàíñèÿ
ðîññèéñêîãî áèçíåñà çà ðóáåæ ïðîäîëæèëàñü – îáúåì
ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé óâåëè÷èëñÿ íà
38% ã/ã. Ïàäåíèå ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ ïîâû-
øàëî ïðèâëåêàòåëüíîñòü âëîæåíèé â àêöèè çàðóáåæ-
íûõ êîìïàíèé. Êàê ñëåäñòâèå, ÷èñòîå ñàëüäî ôèíàí-
ñîâûõ îïåðàöèé íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà îêàçàëîñü
îòðèöàòåëüíûì è ñîñòàâèëî âñåãî USD 4 ìëðä.

×èñòûé îòòîê êàïèòàëà ïî ëèíèè ãîññåêòîðà (áåç
ó÷åòà âàëþòíûõ ðåçåðâîâ) â 3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë
USD 2 ìëðä, ÷òî íå âûõîäèò çà äèàïàçîí åæåêâàð-
òàëüíûõ êîëåáàíèé äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çà ïîñëåäíèå
äâà ãîäà (USD 1–3 ìëðä).

Ïîâåäåíèå íàñåëåíèÿ îêàçàëîñü ñàìûì íåîæèäàí-
íûì: îáúåì íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû â ýòîò
ïåðèîä ñîêðàòèëñÿ áîëåå ÷åì íà USD 3 ìëðä, òîãäà
êàê îáû÷íî ðîñò êóðñà äîëëàðà ñïîñîáñòâóåò åå óâå-
ëè÷åíèþ íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ. Âîçìîæíî, ìèðîâîé
ôèíàíñîâûé êðèçèñ îêîí÷àòåëüíî ïîäîðâàë äîâåðèå
ðîññèéñêèõ ãðàæäàí ê äîëëàðó è åâðî, íî, âåðîÿòíåå
âñåãî, íàëè÷íûå âàëþòíûå ñáåðåæåíèÿ ïîøëè íà
ïîääåðæàíèå ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà. Âîçìîæíî,
íàñåëåíèå íå ñðàçó ñîðèåíòèðîâàëîñü â ñèòóàöèè, è
ïðîäàæè âàëþòû â èþëå íà ôîíå óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ
áûëè áîëüøå, ÷åì ïîêóïêè â àâãóñòå-ñåíòÿáðå.

Òàêèì îáðàçîì, â îáñòîÿòåëüñòâàõ âûñîêîãî ïðî-
ôèöèòà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì è ÷èñòîãî îòòîêà êà-
ïèòàëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó äåíåæíûì âëàñòÿì
óäàëîñü ïîïîëíèòü âàëþòíûå ðåçåðâû â 3 êâ. 2008 ã.
íà USD 9 ìëðä. Â ïîìåñÿ÷íîé äèíàìèêå ïðîäàæà
ðåçåðâîâ Áàíêîì Ðîññèè â àâãóñòå-ñåíòÿáðå îêàçà-
ëàñü áîëüøå ïîêóïîê âàëþòû â èþëå òåêóùåãî ãîäà.

Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ ìîæåò íåãàòèâíî ñêà-
çàòüñÿ íà ôèíàíñîâûõ è òîâàðíûõ ïîòîêàõ â êðàòêîñ-
ðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ïîãàøåíèå äîëãà áàíêàìè è êîì-
ïàíèÿìè ñûãðàåò â ýòîì ñëó÷àå íå ïîñëåäíþþ ðîëü.
Îáúåì âàëþòíîãî äîëãà ñ ïîãàøåíèåì äî 1 èþëÿ
2008 ã., ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ñîñòàâëÿåò
USD 156.8 ìëðä. Êðîìå ýòîãî îêîëî USD 20 ìëðä ïî-
òðåáóåòñÿ íà âûïëàòó ïðîöåíòîâ â áëèæàéøèé ãîä.

Áàíê Ðîññèè íå óòî÷íÿåò, êàêîâ îáúåì â ýòîé ñóì-
ìå äîëãà ïåðåä íåðåçèäåíòàìè, íîìèíèðîâàííîãî â
ðóáëÿõ. Èçâåñòíî òîëüêî, ÷òî â îáùåì îáúåìå
áàíêîâñêîãî äîëãà ðóáëåâûé äîëã ñîñòàâëÿåò îêîëî
22%. Êðîìå ýòîãî ó áàíêîâ èìåþòñÿ ëèêâèäíûå
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ðàññìîòðåíèÿ ïðîåêòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà
2009–2011 ãã. â Ãîñäóìå åãî äîõîäíûå ïàðàìåòðû
ïîêà îñòàþòñÿ íåèçìåííûìè, îäíàêî âåðîÿòíûì ÿâ-
ëÿåòñÿ èõ ïåðåñìîòð â äåêàáðå 2008 ã.

Ðàñõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà
â 3 êâ. 2008 ã. ñíèçèëèñü áîëåå çíà÷èòåëüíî, ÷åì
äîõîäû (íà 3.8 ï.ï. – äî 27.7% ÂÂÏ).

Óðîâåíü ïðîôèöèòà áþäæåòà äîñòèã îãðîìíûõ çíà-
÷åíèé, ÷òî ñìÿã÷èëî âîçìîæíûå íåãàòèâíûå ïîñëåä-
ñòâèÿ îò àêòèâèçàöèè áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ äëÿ ñïà-
ñåíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Â 3 êâ. 2008 ã. ïðîôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ñîñòàâèë 13.5% ÂÂÏ.

Ðåàëèçàöèÿ ïàêåòà àíòèêðèçèñíûõ ìåð, íàïðàâ-
ëåííûõ íà ïîääåðæêó ôèíàíñîâîãî ðûíêà
(RUB 172.3 ìëðä), íå ïðèâåäåò ê èçìåíåíèþ ðàíåå
óòâåðæäåííûõ ïàðàìåòðîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïî
ðàñõîäàì: äîïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû â òåêóùåì ãîäó
áóäóò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ýêîíîìèè ïî îñòàëüíûì
ñòàòüÿì, ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò íåèñïîëüçîâàííûõ
ñðåäñòâ Èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà. ×àñòü ñðåäñòâ íà
ïîääåðæêó ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè âûäåëÿåò-
ñÿ â ôîðìå èíâåñòèðîâàíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ
ñðåäñòâ ãîñêîðïîðàöèé, êîòîðûå áûëè âûâåäåíû èç
áþäæåòà åùå â 2007 ã.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ã. îáúåì Ðåçåðâ-
íîãî ôîíäà ñîñòàâëÿë RUB 3.5 òðëí, Ôîíäà íàöèî-
íàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ (ÔÍÁ) – RUB 1.2 òðëí,
îáúåì ñâîáîäíûõ îñòàòêîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà
– RUB 2.6 òðëí. Âûäåëåíèå ñðåäñòâ ÔÍÁ è ñâîáîä-
íûõ îñòàòêîâ áþäæåòà íà îñóùåñòâëåíèå àíòèêðèçèñ-
íûõ ìåð ïðîèçâîäèòñÿ íà âîçâðàòíîé îñíîâå, ò.å. ÿâ-
ëÿåòñÿ «ðàçìåùåíèåì», à íå «èñïîëüçîâàíèåì» ýòèõ
ñðåäñòâ, îäíàêî ñðîêè ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ÔÍÁ äî-
ñòàòî÷íî äëèòåëüíû (ïðåäîñòàâëåíèå ñóáîðäèíèðî-
âàííûõ êðåäèòîâ äî 2019 ã.). Ñ ó÷åòîì ýòîãî óñòàíîâ-
ëåíèå 40%-íîãî ëèìèòà íà ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ Ôîí-
äà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèå âíóòðè ñòðàíû
ÿâëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêèì è ñóùåñòâåííûì îñëàáëåíè-
åì áþäæåòíîé ïîëèòèêè.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå: çàìåùåíèå âíåøíèõ
èñòî÷íèêîâ âíóòðåííèìè

Êîíåö 3 êâ. 2008 ã. õàðàêòåðèçîâàëñÿ óñêîðåíèåì
äåâàëüâàöèè è ñíèæåíèåì ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. Åäèí-
ñòâåííûì «îñòðîâêîì ñòàáèëüíîñòè» ñòàëè ïðîöåí-
òíûå ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà, ðîñò êîòîðûõ ñäåðæè-
âàëñÿ çà ñ÷åò ìàñøòàáíîãî ðàçìåùåíèÿ áþäæåòíûõ
ñðåäñòâà íà äåïîçèòàõ â áàíêàõ (íà íà÷àëî íîÿáðÿ
èõ îáúåì ñîñòàâëÿë RUB 877 ìëðä).

Â ðåçóëüòàòå âûõîäà íåðåçèäåíòîâ ñ ðûíêîâ ðàç-
âèâàþùèõñÿ ñòðàí è Ðîññèè èíäåêñ êîðïîðàòèâíûõ
áóìàã ñíèçèëñÿ â ÿíâàðå-îêòÿáðå íà 10% (èõ äîõîä-
íîñòü âûðîñëà äî 20.3 ñ 8% ãîäîâûõ â íà÷àëå ãîäà).
Ôîíäîâûé èíäåêñ îáâàëèëñÿ çà òîò æå ïåðèîä íà
61%. Ñðåäíÿÿ ñòàâêà ðûíêà ÌÁÊ ÌÈÀÊÐ (1 äåíü)

âûðîñëà äî 8.2% ãîäîâûõ ê íà÷àëó íîÿáðÿ ñ 3.4% â
íà÷àëå 3 êâ. 2008 ã., íî íå âûøëà çà ïðåäåëû 10%,
çàôèêñèðîâàííûõ â ñåíòÿáðå ïðîøëîãî ãîäà, êîòîðûé
òàêæå õàðàêòåðèçîâàëñÿ êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè íà
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Ïðè ýòîì äåíåæíûå âëàñòè (ïðàâèòåëüñòâî è Áàíê
Ðîññèè) âûñòóïèëè ñ êîíñîëèäèðîâàííîé ïîçèöèåé î
íåîáõîäèìîñòè ïîääåðæêè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà.
Âîçìîæíîñòè êîíñîëèäèðîâàòü ðûíîê ñïîñîáñòâîâà-
ëà «áëîêèðîâêà» ôîíäîâîãî ðûíêà ÷åðåç ìíîãîêðàò-
íûå îñòàíîâêè òîðãîâ. Ýòî ïîçâîëèëî èçáåæàòü öåï-
íîé ðåàêöèè ïðîäàæ áóìàã è ïîêóïêè âàëþòû, õîòÿ
îãðàíè÷èòü ðîñò ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà íà âàëþòó íå
óäàëîñü. Õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ íûíåøíåé îñå-
íè ÿâëÿëîñü íàëè÷èå â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñïðîñà
íà ðóáëåâóþ ëèêâèäíîñòü ó áàíêîâ, òåðïÿùèõ óáûò-
êè íà ôîíäîâîì ðûíêå.

Ðàçðåøåíèå Áàíêó Ðîññèè ó÷àñòâîâàòü â ïîêóïêå
êîðïîðàòèâíûõ áóìàã äàëî âîçìîæíîñòü ïðèîñòàíî-
âèòü òîòàëüíîå ïàäåíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Ñòàáè-
ëèçàöèè ïîñëåäíåãî ñïîñîáñòâîâàëè ïîääåðæêà
«ïåðâûõ æåðòâ» êðèçèñà, â ÷àñòíîñòè Ñâÿçüáàíêà, à
òàêæå ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ êðóïíûõ ôèíàíñîâûõ
êîìïàíèé («ÊÈÒ-Ôèíàíñà» è «Ðåíåññàíñ-êàïèòàëà»).

Íå ïîñëåäíþþ ðîëü â ñòàáèëèçàöèè ñûãðàëî è
èçìåíåíèå ñèòóàöèè íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ. Îòëîæåííîå îôèöèàëüíîå îáúÿâëåíèå ðåöåññèè
â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ (ìåíüøåå îòíîñèòåëüíî îæè-
äàåìîãî ñîêðàùåíèå ÂÂÏ ÑØÀ) ïðè çàìåäëåíèè òåì-
ïîâ èíôëÿöèè ïîçâîëèëî öåíòðàëüíûì áàíêàì âåð-
íóòüñÿ ê ïîëèòèêå ñíèæåíèÿ ñòàâîê äëÿ
ñòàáèëèçàöèè ñïðîñà.

Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2007 ã. 2008 ã.  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ.  4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ . 

Ðåçåðâíûå äåíüãè 2.8 22.8 9.6 31.8 -11.6 -1.6 -5.3
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 5.4 37.8 29.5 51.1 -6.6 1.7 -1.0

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -12.0 -32.5 -19.8 -15.3 4.7 0.9 19.3

äåíåæíûõ âëàñòåé -5.8 -13.6 -20.6 -8.9 -3.0 -1.5 9.2
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà -6.3 -18.9 0.8 -6.3 7.8 2.4 10.1

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) 9.4 17.4 -0.1 -4.0 -9.7 -4.3 -23.6

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M2Õ) 7.4 18.6 25.2 44.2 2.0 8.8 9.8

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 5.8 10.5 10.1 14.7 -1.8 -2.2 -3.5

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -0.2 5.4 9.7 24.9 0.5 3.1 2.1

äåíåæíûõ âëàñòåé -7.8 -13.9 -21.3 -17.6 -7.2 -14.4 -23.8
ïðåäïðèÿòèé ÷àñò-
íîãî ñåêòîðà 7.2 19.0 30.4 41.6 6.9 16.1 24.5

ïðî÷èå 0.4 0.3 0.5 0.9 0.8 1.4 1.4
Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) 

1.8 2.7 5.4 4.6 3.4 7.8 11.1

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Èñòî÷íèê:  Ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì ÖÁÐ. 
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Îò òîòàëüíîãî îáâàëà ðîññèéñêèé ôèíàíñîâûé
ðûíîê óäåðæèâàåò è âîçðîñøàÿ â ýòîé ñâÿçè íåîïðå-
äåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî äèíàìèêè âàëþòíîãî
êóðñà. Â ÷àñòíîñòè, íåñìîòðÿ íà òîò ôàêò, ÷òî ïîêóïêà
äîëëàðîâ äàâàëà íàìíîãî áîëüøå, ÷åì íàêîïëåíèå
ðóáëåé, â îêòÿáðå, ïîñëå èçìåíåíèÿ êóðñà «äîëëàð-
åâðî» íà ìèðîâîì ðûíêå, áàíêè âíîâü ñòàëè óâåëè-
÷èâàòü ðóáëåâûå äåïîçèòû â Áàíêå Ðîññèè.

Îñîáåííîñòüþ òåêóùåãî ãîäà ÿâëÿåòñÿ ðåçêîå çà-
ìåäëåíèå ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ: îáúåì ðå-
çåðâíûõ äåíåã ñîêðàòèëñÿ â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå íà 6.3%
(ðîñò íà 9.6% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ãîäîì ðàíåå).
Ðàñøèðåíèå äåíåæíîé ìàññû çàìåäëèëîñü áîëåå
÷åì âäâîå – äî 9.8% (ñ 25.2% ñîîòâåòñòâåííî). Â ñåí-
òÿáðå ðîñò äåíåã ïðàêòè÷åñêè ïðåêðàòèëñÿ â ñâÿçè ñ
èçúÿòèåì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ.

Â ñåíòÿáðå îáúåì äåïîçèòîâ áàíêîâ ñîêðàòèëñÿ
íà 1.2%. Ïðè ýòîì ðóáëåâûå äåïîçèòû ñíèçèëèñü íà
1.6%, à âàëþòíûå äåïîçèòû âûðîñëè íà 1.7%.
Êðåäèòíàÿ àêòèâíîñòü áàíêîâ ïîêà íå äåìîíñòðèðó-
åò îùóòèìîãî ïàäåíèÿ: çà ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ
2008 ã. òåìï ðîñòà êðåäèòîâ ñíèçèëñÿ íà 3 ï.ï. – äî
33.5%. Ïðàâäà, çàìåòíî èçìåíèëàñü ñòðóêòóðà êðå-
äèòíîãî ïîðòôåëÿ â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî êðåäèòîâàíèå
ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëîñü
(òåìï ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì óïàë
çäåñü íà 6.6 è 7.7 ï.ï. ñîîòâåòñòâåííî – äî 29 è 33%),
â òî âðåìÿ êàê òåìï ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâ
óâåëè÷èëñÿ íà 13 ï.ï. – äî 53%.
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íàñåëåíèå âîçâîäèò çà ñâîé ñ÷åò. Òîò ôàêò, ÷òî, îòêà-
çûâàÿ ñåáå â íàðàùèâàíèè òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ,
íàñåëåíèå ñîõðàíÿåò âûñîêóþ èíâåñòèöèîííóþ àê-
òèâíîñòü, âèäèìî, îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî íà ñòðîèòåëü-
ñòâî æèëüÿ îíî òðàòèò ñâîè ñáåðåæåíèÿ.

Ðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë âî 2 êâ. 2008 ã.
òàêæå îêàçàëñÿ âåñüìà çíà÷èòåëüíûì (÷óòü ëè íå
90% ã/ã1), ÷òî áûëî, ïðåæäå âñåãî, ñâÿçàíî ñ ïðîäîë-
æåíèåì ñòðîèòåëüñòâà Ñàíãòóäèíñêîé ÃÝÑ-1 è äîðî-
ãè Äóøàíáå – ×èíàê, âîçâîäèìûõ çà ñ÷åò èíîñòðàí-
íûõ êðåäèòîâ è ïðÿìûõ èíâåñòèöèé (â ÷àñòíîñòè, ïðî-
åêòû â ýëåêòðîýíåðãåòèêå âî ìíîãîì ôèíàíñèðóþòñÿ
ðîññèéñêèìè ýíåðãåòè÷åñêèìè êîìïàíèÿìè). Äîëÿ
èíîñòðàííûõ äåíåã â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé ñî-
ñòàâèëà 62%, à äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðè-
ÿòèé â èíâåñòèöèÿõ – 4%, ÷òî, êîíå÷íî, î÷åíü ìàëî.2

Ïîìèìî âñåãî ïðî÷åãî, ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî, íå-
ñìîòðÿ íà ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêèå òåìïû ðîñòà èíâåñ-
òèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, î ÷åì-òî, ðåàëüíî íàïî-
ìèíàþùåì ìàññîâûé èíâåñòèöèîííûé áóì, îñòàåò-
ñÿ òîëüêî ìå÷òàòü.

Èç-çà ïðîâàëîâ â íà÷àëå ãîäà òåìïû ðîñòà ÂÂÏ â
2008 ã., ñêîðåå, ñîñòàâÿò 6–7%, à â 2009 ã. èç-çà ïî-
ñëåäñòâèé ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà îíè
ñíèçÿòñÿ äî 5–6%.

Ðûíîê òðóäà: îáúåì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ
ìèãðàíòîâ âûðîñ â 2.3 ðàçà

Âî 2 êâ. 2008 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòà-
ëîì çàíÿòîñòü íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ âûðîñëà âî âñåõ
îòðàñëÿõ (çà èñêëþ÷åíèåì òðàíñïîðòà), ÷òî â öåëîì
ñâèäåòåëüñòâóåò î íà÷àëå ïðîöåññà âîññòàíîâëåíèÿ
ýêîíîìèêè ïîñëå «õîëîäíîé çèìû»: 18 ìàÿ îòìåíåí
ëèìèò íà ýíåðãîïîòðåáëåíèå, à ñ 1 èþíÿ ïðîìûø-
ëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåâîäÿòñÿ íà ñïåöèàëüíûé
ðåæèì ðàáîòû (â äâå-òðè ñìåíû) äëÿ óñêîðåííîãî
íàðàùèâàíèÿ îáúåìîâ âûïóñêà. Ñïðàâåäëèâîñòè
ðàäè îòìåòèì, ÷òî ïîëîâèíà ñóììàðíîãî ïðèðîñòà

• Îáúåì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ ìèãðàíòîâ âûðîñ â 2.3 ðàçà
• Èíôëÿöèÿ íåñêîëüêî çàìåäëèëàñü, ðîñò çàðïëàòû – óñêî-

ðèëñÿ
• Âëèÿíèå ìèðîâîãî êðèçèñà íà÷èíàåò îòðàæàòüñÿ íà äèíà-

ìèêå ýêñïîðòà. Ïëàòåæíûé áàëàíñ âñå áîëüøå çàâèñèò îò
äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

• Èçìåíåíèÿ â Íàëîãîâîì êîäåêñå îáåñïå÷àò ñðåäñòâà äëÿ
ãîñèíâåñòèöèé

ÒÀÄÆÈÊÈÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ðåàëüíûé ñåêòîð: ýêîíîìèêà
«ðàçìîðàæèâàåòñÿ»

Çàìåäëåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, ïàäåíèå ìè-
ðîâûõ öåí íà àëþìèíèé (èç-çà ýòîãî, ñêîðåå âñåãî,
óìåíüøàòñÿ îáúåìû ýêñïîðòà), òðóäíîñòè â ýëåêòðî-
ñíàáæåíèè, à ñ äðóãîé – ïðîäîëæåíèå ñòðîèòåëüñòâà
êðóïíûõ èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ ïðèðîñò ÂÂÏ â
3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë 8.5% ã/ã.

Âî 2 êâ. 2008 ã. ÂÂÏ âûðîñ íà 8.4% ã/ã, ÷òî â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè êîìïåíñèðîâàëî «çàìèíêó», âûçâàí-
íóþ ñèëüíåéøèìè çà ïîñëåäíèå äâàäöàòü ïÿòü ëåò
ìîðîçàìè â íà÷àëå ãîäà. Â ìàå àäìèíèñòðàòèâíûå
îãðàíè÷åíèÿ íà ïîëüçîâàíèå ýëåêòðîýíåðãèåé áûëè
îòìåíåíû, è ýêîíîìè÷åñêàÿ æèçíü îò÷àñòè íîðìàëè-
çîâàëàñü.

Òàäæèêñêîé àëþìèíèåâîé êîìïàíèè (ÒÀËÊÎ) –
âåäóùåìó ïðîìûøëåííîìó ãèãàíòó ñòðàíû – óäàëîñü
êîìïåíñèðîâàòü ïðîâàëüíûå èòîãè 1 êâ. 2008 ã.,  êîãäà
èç-çà äåôèöèòà ýëåêòðîýíåðãèè ïðîèçâîäñòâî àëþ-
ìèíèÿ ñîêðàòèëîñü íà 7% ã/ã. Âî 2 êâ. 2008 ã. âûïóñê
àëþìèíèÿ âûðîñ íà 5.6%, ÷òî, ó÷èòûâàÿ «âåñ» ýòîãî
ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ òàäæèêñêîé ýêîíîìèêè, ñïîñîáñòâî-
âàëî ïîâûøåíèþ òåìïîâ âñåé ïðîìûøëåííîñòè â
öåëîì äî 2.3% ã/ã (â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå
íàáëþäàëñÿ 10% ñïàä). Â òî æå âðåìÿ, âî ìíîãèõ
îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè ïðîáëåìû îñòàâàëèñü
äîñòàòî÷íî îñòðûìè. Ñïàä â ìàøèíîñòðîåíèè ñîñòà-
âèë 0.4% ã/ã, à â ïðîèçâîäñòâå ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðè-
àëîâ – 3.1% ã/ã. Âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè óïàëà âî
2 êâ. 2008 ã. íà 15.2% ã/ã (ãëàâíûì îáðàçîì, èç-çà îã-
ðàíè÷åíèé, äåéñòâîâàâøèõ äî ñåðåäèíû ìàÿ).
Îáîðîòíîé ñòîðîíîé ýòîãî áûëî ðåçêîå óâåëè÷åíèå
äîáû÷è óãëÿ (íà 32% ã/ã), êîòîðûé ñòàëè áîëåå
àêòèâíî èñïîëüçîâàòü äëÿ îòîïëåíèÿ.

Õîòÿ âûïóñê ïèùåâîé ïðîäóêöèè âûðîñ âî
2 êâ. 2008 ã. íà 11% ã/ã, íà ïðåäïðèÿòèÿõ ëåãêîé ïðî-
ìûøëåííîñòè – ñ èõ íèçêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ
– íàáëþäàëñÿ ñïàä (íà 15% ã/ã). Â ðåçóëüòàòå îáîðîò
ðîçíè÷íîé òîðãîâëè âûðîñ âñåãî íà 1.1% ã/ã. Òàêèì
îáðàçîì, ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ îñòàåòñÿ ñëàáûì, è
â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà öåí íà ïðîäóêòû ïè-
òàíèÿ îí íå ìîæåò âûñòóïèòü «ëîêîìîòèâîì» òàäæèê-
ñêîé ýêîíîìèêè.

Âìåñòå ñ òåì, âî 2 êâ. 2008 ã. ïðîäîëæèëîñü
èíòåíñèâíîå ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ (ðîñò ââîäà
îáúåêòîâ ñîñòàâèë 22% ã/ã), îñíîâíóþ ÷àñòü êîòîðîãî

1 Âîçìîæíî, ýòî ðîñò èíâåñòèöèé â òåêóùèõ öåíàõ (ìåòîäèêà
íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà â ýòîì ïóíêòå íå âïîë-
íå ÿñíà). Åñëè ýòî òàê, ðîñò â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ äîëæåí áûòü
íèæå, íî âñå ðàâíî âðÿä ëè ìåíüøå 65–70% ã/ã.
2 30% èíâåñòèöèé áûëî ïðîôèíàíñèðîâàíî çà ñ÷åò áþäæåò-
íûõ ñðåäñòâ, 4% – çà ñ÷åò íàñåëåíèÿ.

Òàáëèöà 1. Ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà, % ã/ã 

2007 2008  1 êâ. 2 êâ. 3 êâ.  4 êâ. 1 êâ.  2 êâ. 
ÂÂÏ 5.3 9.3 6.7 9.9 3.2 8.4 
Ïðîìûøëåííîñòü 5.2 12.8 5.1 16.5 -10.1 2.3 
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 5.4 7.6 7.7 5.3 6.6 8.6 
Ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ 14.8 26.2 -19.7 -0.5 2.5 1.1 
Ïëàòíûå óñëóãè Í.ä. 7.6* 18.1 19.5 10.8 23.2 
Ãðóçîîáîðîò 14.8 13.0 8.8 49.8 13.2 3.2 
Ââîä æèëüÿ 24.9 18.1 36.6 14.9 25.8 21.6 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì ÃÊÑ ÐÒ. 
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÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ âî 2 êâ. 2008 ã. (17 òûñ.  ÷åëîâåê)
ïðèøëàñü íà ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, ò.å. èìåëà ñåçîí-
íûé õàðàêòåð.

Õîòÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ãîä íàçàä
ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ ÷èñëåííîñòè
çàíÿòûõ ïî íàéìó, ïðè÷åì òåìïû ñíèæåíèÿ óñêîðè-
ëèñü äî 1.7% ã/ã ñ 0.3% ã/ã âî 2 êâ. 2007 ã. Ðîñò âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà è ðîñò âêëàäà â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò
ñåêòîðà óñëóã ïðèâîäèò è ê çàìåòíîìó èçìåíåíèþ
ñòðóêòóðû çàíÿòîñòè íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ. Èõ ÷èñëî
â ïðîìûøëåííîñòè ïðîäîëæàåò ñíèæàòüñÿ áîëåå
áûñòðûì òåìïîì, ÷åì â ýêîíîìèêå â öåëîì  (íà
3.6% ã/ã). Âûñâîáîæäàþùèåñÿ ðàáîòíèêè
«ïåðåòåêàþò» â ñòðîèòåëüñòâî, ãäå ïðèðîñò çàíÿòîñòè
óâåëè÷èëñÿ íà 8.2% ã/ã, à òàêæå â íåïðîèçâîäñòâåííóþ
ñôåðó, â îñíîâíîì â ôèíàíñîâûé ñåêòîð è
êîììóíàëüíûå óñëóãè, ãäå ðîñò ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ
ðàñòåò óñêîðåííûì òåìïîì – 16.6% ã/ã è 13.8% ã/ã
ñîîòâåòñòâåííî, à òàêæå â ÷àñòíûé ñåêòîð (ïðèðîñò
çàíÿòûõ íà 12% ã/ã.

Âíåøíèé ðûíîê òàêæå ïðîäîëæàåò èãðàòü âàæíóþ
ðîëü äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû, ïîçâîëÿÿ ïîääåðæèâàòü
ñòàáèëüíî íèçêèé óðîâåíü îôèöèàëüíîé áåçðàáîòè-
öû (ïðèìåðíî 2.5% îò ÷èñëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêè
àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ). Îáúåì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ
ìèãðàíòîâ âî 2 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë USD 605 ìëí,
óâåëè÷èâøèñü íà 78% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèâ 54% îò ÂÂÏ çà
ñîîòâåòñòâóþùèé êâàðòàë.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Öåíû: íåçíà÷èòåëüíîå çàìåäëåíèå èíôëÿöèè

Çàìåäëåíèå èíôëÿöèè â 3 êâ. 2008 ã. îêàçàëîñü íå-
çíà÷èòåëüíûì (4% ïðîòèâ 5.5% â ïðåäûäóùåì êâàð-
òàëå). Â îñíîâíîì ýòî áûëî âûçâàíî ðåçêèì óìåíü-
øåíèåì òåìïîâ ðîñòà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè (äî 2.7%
ñ 10% ñîîòâåòñòâåííî). Ïðè ýòîì ïëàòíûå óñëóãè â
òåêóùåì ãîäó äîðîæàëè îïåðåæàþùèì òåìïîì ïî
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñîñòàâëÿþùèìè èíôëÿöèè.
Ïîýòîìó òîðìîæåíèå èõ ðîñòà, òåì áîëåå â óñëîâè-
ÿõ ñíèæåíèÿ öåí íà òîïëèâî íà âíåøíèõ ðûíêàõ, âïîë-
íå çàêîíîìåðíî.

Öåíû íà áåíçèí ñ ÿíâàðÿ ïî ñåíòÿáðü ïðàêòè÷åñêè
íå óâåëè÷èëèñü â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè, ïðè ýòîì
ðîñò âíåøíèõ öåí ñîñòàâèë â òîò æå ïåðèîä 9.7%.

Öåíû íà ïðîäîâîëüñòâèå, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâíûì
«äâèãàòåëåì» òîðìîæåíèÿ èíôëÿöèè â ýòî ïåðèîä â
äðóãèõ ñòðàíàõ, ðîñëè áîëåå âûñîêèì òåìïîì â
Òàäæèêèñòàíå (5.3% ïðîòèâ 6.4% âî 2 êâ. 2008 ã.).
Â öåëîì ñ ñåíòÿáðÿ 2007 ã. ïî ñåíòÿáðü 2008 ã. öåíû
íà ïðîäîâîëüñòâèå ïîäîðîæàëè íà 36.5% â äîëëà-
ðîâîì âûðàæåíèè, â òî âðåìÿ êàê íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
âñåãî íà 17.4%. Ïî âñåé âèäèìîñòè, îïåðåæàþùèé
ðîñò âíóòðåííèõ öåí âûçâàíî íåíàñûùåííîñòüþ
âíóòðåííåãî ðûíêà è âîçìîæíûì «ðàçðûâîì» ìåæäó
óðîâíåì âíóòðåííèõ è âíåøíèõ öåí íà
ïðîäîâîëüñòâèå. Íàèáîëåå çàìåòíî óâåëè÷èëèñü   â

3 êâ. 2008 ã. öåíû íà ðèñ (35%), êàðòîôåëü (21%), ÿéöà
(10%).

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè
â òåêóùåì ãîäó ðàñòóò íèçêèì òåìïîì. Â 3 êâ. 2008 ã.
ðîñò ñîñòàâèë âñåãî 0.1% (2.5% âî 2 êâ. 2008 ã.). Ýòî
îñòàâëÿåò íàäåæäó íà àäàïòàöèþ â äàëüíåéøåì öåí
íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â öåëîì ê áîëåå íèçêîìó òåìïó
ðîñòà öåí.

Â öåëîì öåíû ïðîèçâîäèòåëåé â 3 êâ. 2008 ã. ïîðà-
äîâàëè ñíèæåíèåì íà 5.4% (ðîñò íà 4.4% âî 2 êâ.
2008 ã.). Õîòÿ ñ íà÷àëà ãîäà öåíû ïðîèçâîäèòåëåé
ðàñòóò áîëåå âûñîêèì òåìïîì, ÷åì â ÿíâàðå-ñåíòÿá-
ðå 2007 ã. (ðîñò íà 16% ïðîòèâ 5.2%). Íàèáîëåå âû-
ñîêèì òåìïîì ðàñòóò öåíû íà ýëåêòðîýíåðãèþ – íà
79% çà äåâÿòü ìåñÿöåâ ñ íà÷àëà ãîäà, öåíû â òîï-
ëèâíîé ïðîìûøëåííîñòè – íà 44.5%, à òàêæå öåíû â
ìóêîìîëüíî-êðóïÿíîé ïðîìûøëåííîñòè – íà 42.7%.
Ïî èòîãàì ãîäà èíôëÿöèÿ è öåíû ïðîèçâîäèòåëåé
âûðàñòóò íà 18–20%.

Óðîâåíü æèçíè: íåêîòîðîå óñêîðåíèå ðîñòà
çàðïëàòû

Â 3 êâ. 2008 ã. óäàëîñü âåðíóòüñÿ ê âûñîêèì òåìïàì
ðîñòà ðåàëüíîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà çàíÿòûõ â
îñíîâíûõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè. Â àâãóñòå-ñåíòÿáðå
ðåàëüíûå äîõîäû âûðîñëè íà 17.5%, ÷òî âñåãî íà
1.3 ï.ï. íèæå ÷åì â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä. Âîññòà-
íîâëåíèå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà áûëî âûçâàíî áî-
ëåå áûñòðûì óâåëè÷åíèåì íîìèíàëüíûõ äîõîäîâ.

Â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è, â ÷àñòíîñòè, â ïðîìûø-
ëåííîñòè çàðïëàòà ðàñòåò áîëåå ìåäëåííûì òåìïîì,
÷åì â ýêîíîìèêå â öåëîì. Â òî æå âðåìÿ â îòäåëüíûõ
ñåêòîðàõ ñôåðû óñëóã òåìïû ðîñòà âïå÷àòëÿþùèå: â
èíôîðìàöèîííî-âû÷èñëèòåëüíûõ óñëóãàõ – ðîñò  â
2.4 ðàçà, â çäðàâîîõðàíåíèè – â 2 ðàçà, â îïåðàöèÿõ
ñ íåäâèæèìîñòüþ – íà 90%, à â êóëüòóðå – íà 77%.

Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ñðåäíÿÿ çàðïëàòà â
èþëå-àâãóñòå 2008 ã. ñîñòàâèëà USD 69. Êðîìå òðà-
äèöèîííî âûñîêîãî óðîâíÿ îïëàòû òðóäà

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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Èñòî÷íèê:  ÃÊÑ ÐÒ. 
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â ôèíàíñîâîé ñôåðå, íà òðàíñïîðòå, â ñâÿçè,
ñòðîèòåëüñòâå, îðãàíàõ ãîñóïðàâëåíèÿ è â
ïðîìûøëåííîñòè ê íà÷àëó ñåíòÿáðÿ óðîâåíü îïëàòû
òðóäà ïðåâûñèë (õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíî) ñðåäíèé äëÿ
ýêîíîìèêè â òàêèõ ñåêòîðàõ êàê èíôîðìàöèîííî-
âû÷èñëèòåëüíûå óñëóãè, îïåðàöèÿõ ñ
íåäâèæèìîñòüþ, ãèäðîëîãèè è ãèäðîìåòåîðîëîãèè, à
òàêæå â êîììóíàëüíûõ óñëóãàõ è íàóêå, à òàêæå íà
÷àñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ. Â öåëîì íèæå ñðåäíåé
çàðïëàòà îñòàëàñü òîëüêî â ñåêòîðå ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà (à òàêæå â ðûáîâîäñòâå è ëåñíîì õîçÿé-
ñòâå) è óñëóãàõ, ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò áþäæåòà
(çäðàâîîõðàíåíèè, îáðàçîâàíèè, êóëüòóðå).
Îñîáíÿêîì èäåò ëèøü òîðãîâëÿ, ãäå óðîâåíü îïëàòû
òàêæå îñòàåòñÿ íåìíîãî íèæå ñðåäíåãî â ýêîíîìèêå.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: óêðåïëåíèå âàëþòû
ïðîäîëæàåòñÿ

Â 3 êâ. 2008 ã., íåñìîòðÿ íà ôèíàíñîâûé êðèçèñ íà
ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ, óêðåïëåíèå ñîìîíè ñî-
ñòàâèëî 0.5%. Êðîìå âîçìîæíîãî âëèÿíèÿ ðåãèîíàëü-
íûõ âàëþò – éåíû, þàíÿ – ñâîþ ðîëü èãðàåò
ïðîäîëæàþùèéñÿ çàìåòíûé ðîñò ïðèòîêà äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ ìèãðàíòîâ è èíâåñòèöèé â êðóïíûå
ïðîåêòû.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: âëèÿíèå ìèðîâîãî êðèçèñà
íà÷èíàåò îòðàæàòüñÿ íà äèíàìèêå ýêñïîðòà

Òåìïû ðîñòà ñòîèìîñòè ýêñïîðòà òîâàðîâ â
3 êâ. 2008 ã. ïðàêòè÷åñêè ñíèçèëèñü íà 0.3% (ïðîòèâ
ðîñòà íà 9.2% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä) è ñîñòàâèëà
USD 386 ìëí. Ñòàãíàöèÿ ýêñïîðòà âûçâàíà, ïî âñåé
âèäèìîñòè, äèíàìèêîé ýêñïîðòà êëþ÷åâîãî òîâàðà –
àëþìèíèÿ. Òåìïû ðîñòà ñòîèìîñòè ýêñïîðòà âñåõ îñ-
òàëüíûõ òîâàðîâ (çà âû÷åòîì îïåðàöèé ïî

òîëëèíãîâîé ñõåìå ïðè ýêñïîðòå àëþìèíèÿ3) â
ïðåäûäóùèå ïÿòü êâàðòàëîâ ïîñòîÿííî ïðåâûøàëè
òåìïû ðîñòà ýêñïîðòà ïåðâè÷íîãî àëþìèíèÿ.

Â ñòîèìîñòíîé ñòðóêòóðå ýêñïîðòà íàèáîëüøèé
óäåëüíûé âåñ (îêîëî 70%) çàíèìàåò ýêñïîðò ïåðâè÷-
íîãî àëþìèíèÿ. Ïîñêîëüêó â 3 êâ. 2008 ã. ìèðîâûå
öåíû íà àëþìèíèé îñòàâàëèñü íà âûñîêîì óðîâíå
(ðîñò 9.3% ã/ã), ìîæíî ãîâîðèòü î ñîêðàùåíèè ôèçè-
÷åñêèõ ïîñòàâîê ýòîãî ìåòàëëà çà ðóáåæ. Íå èñêëþ-
÷åíî, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î ñíèæåíèè ìè-
ðîâîãî ñïðîñà ïîä âëèÿíèåì ðàçâèâàþùåãîñÿ ìèðî-
âîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà.

Äîëÿ õëîïêà íà ýòîì ôîíå ïåðåñòàëà ñíèæàòüñÿ è
â 3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëà 4.5% (4.4% çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà). Îäíàêî ýòî ðåçóëüòàò ðîñòà
öåí íà ìèðîâîì ðûíêå (íà 13% ã/ã), òîãäà êàê ôèçè-
÷åñêèå îáúåìû ýêñïîðòà õëîïêà íåïðåðûâíî ñîêðà-
ùàþòñÿ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ òðåõ êâàðòàëîâ
(âñåãî íà 22%, èç íèõ çà òðåòèé êâàðòàë – íà 9% ã/ã).
Õëîïêîâîä÷åñêèé ñåêòîð ïåðåæèâàåò óñòîé÷èâîå ïî-
íèæåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è ïðèáûëüíîñòè, íå
ðåøåíà ïðîáëåìà çàäîëæåííîñòè ôåðìåðñêèõ õî-
çÿéñòâ, ÷òî ïðåïÿòñòâóåò äàëüíåéøåìó ðîñòó êðåäè-
òîâàíèÿ ýòîé îòðàñëè è ïðèòîêó èíâåñòèöèé.

Ïðåêðàòèëîñü òàêæå ñíèæåíèå óäåëüíîãî âåñà ýê-
ñïîðòà ýëåêòðîýíåðãèè, ñîñòàâèâøåå êàê è ãîä íàçàä
îêîëî 6%. Íî ïðîèçîøëî ýòî çà ñ÷åò ðîñòà ôèçè÷åñ-
êèõ îáúåìîâ (ñòîèìîñòíîé îáúåì èìïîðòà ïðè ýòîì
ñíèæàëñÿ íà ôîíå ñîêðàùåíèÿ öåí). Îäíàêî â ñåí-
òÿáðå-íîÿáðå 2008 ã. è ñ ìàðòà ïî ìàé 2009 ã. èç-çà
íèçêîãî óðîâíÿ âîäû â âîäîõðàíèëèùå ïðèäåòñÿ óâå-
ëè÷èâàòü èìïîðò ýëåêòðè÷åñòâà.

Â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ â 3 êâ. 2008 ã. áûëî
ýêñïîðòèðîâàíî áîëåå 82% ïðîäóêöèè. Ýòà äîëÿ
ñíèæàåòñÿ óæå âòîðîé êâàðòàë ïîäðÿä ïî îòíîøåíèþ
ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà. Íåñìîòðÿ íà
ðîñò òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ, äîëÿ ýêñïîðòà åùå
äàëåêà îò óðîâíÿ 2000 ã. (48%), õîòÿ ïåðåëîì íåãà-
òèâíîé òåíäåíöèè, ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðîèçîøåë.
Ïàäåíèå òåìïîâ ðîñòà ðàçâèòûõ ñòðàí äàëüíåãî çà-
ðóáåæüÿ (òåì áîëåå ðåöåññèÿ) äàåò õîðîøèå øàíñû
íà âîññòàíîâëåíèå òîðãîâûõ îòíîøåíèé
Òàäæèêèñòàíà ñ Ðîññèåé è äðóãèìè ïàðòíåðàìè ïî
ÑÍÃ.

Òåìïû ðîñòà ñòîèìîñòè èìïîðòà òîâàðîâ
â 3 êâ. 2008 ã. ñíèçèëèñü äî 37% ã/ã (54% â òîò æå
ïåðèîä ãîä íàçàä) è ñîñòàâèëè USD 1072 ìëí.

Èç-çà õîëîäíîé çèìû è ãèáåëè ðàííåãî óðîæàÿ
ïëîäîâ è îâîùåé, êàðòîôåëÿ ìíîãèì ðåãèîíàì
Òàäæèêèñòàíà â íà÷àëå 2008 ã. ïîòðåáîâàëàñü ãóìà-
íèòàðíàÿ ïîìîùü. Ìåæäó òåì ðåñïóáëèêà è â ëó÷øèå
äëÿ ñåáÿ âðåìåíà çàâîçèëà áîëåå 60% ïîòðåáëÿå-
ìîãî ïðîäîâîëüñòâèÿ èç Èðàíà, Ðîññèè, Êàçàõñòàíà
è Óçáåêèñòàíà.

Íàèáîëåå èíòåíñèâíî (ñ ìîìåíòà ìèðîâîãî ïðî-
äîâîëüñòâåííîãî êðèçèñà â 2007 ã.) ðàñòåò èìïîðò

Ðèñ. 2 . Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Èñòî÷íèê:  ÍÁÒ.  

3 Òîëëèíã, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ ïåðåðàáîòêó äàâàëü÷åñêîãî ñû-
ðüÿ ñ ïîñëåäóþùèì ýêñïîðòîì ïðîäóêòà ïåðåðàáîòêè ïîä òà-
ìîæåííûì êîíòðîëåì, ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì
âèäîì îïåðàöèé â ìèðîâîì ìåòàëëóðãè÷åñêîì áèçíåñå.
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ìóêè. Â îòäåëüíûå êâàðòàëû ââîç ýòîé ïðîäóêöèè
âîçðàñòàë â 2–3 ðàçà. Â ðåçóëüòàòå Òàäæèêèñòàí âïåð-
âûå âîøåë â ïÿòåðêó êðóïíåéøèõ èìïîðòåðîâ (ïîñ-
ëå Áðàçèëèè, Óçáåêèñòàíà, Àôãàíèñòàíà è Ëèâèè).

Òàäæèêèñòàí íà ôîíå çàñóõè è íàøåñòâèÿ ñàðàí-
÷è4 ñíèçèë íà 30% ïðîãíîç óðîæàÿ çåðíîâûõ â 2008 ã.
– äî 700 òûñ. òîíí ïðè ïîòðåáíîñòè â 1.2 ìëí òîíí.
Ïøåíèöà è çåðíî èìïîðòèðóþòñÿ â îñíîâíîì èç ñî-
ñåäíåãî Êàçàõñòàíà. Îäíàêî áîëåå ÷åì äâóêðàòíûé
ðîñò öåí íà ïøåíèöó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
ãîäîì ñäåðæèâàåò åå èìïîðò. Âñåãî â 3 êâ. 2008 ã.
áûëî ââåçåíî 29 òûñ. òîíí ïøåíèöû (ñíèæåíèå íà
46% ã/ã) íà îáùóþ ñóììó áîëåå USD 8 ìëí (ðîñò íà
24% ã/ã).

Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå èìïîðòà ïî-ïðåæíåìó
ñîõðàíÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ê âûòåñíåíèþ ñòðàí ÑÍÃ èç
âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà. Â 3 êâ. 2008 ã. äîëÿ ÑÍÃ
ñîêðàòèëàñü äî 54% (ñíèæåíèå íà 6 ï.ï. ê ïðåäûäó-
ùåìó ãîäó). Ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ íàáëþ-
äàëàñü òåíäåíöèÿ ê óâåëè÷åíèþ äîëè èìïîðòà èç Àçèè.

Â öåëîì ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà ìîæíî îæèäàòü,
÷òî ñòîèìîñòü ýêñïîðòà òîâàðîâ èç Òàäæèêèñòàíà
îñòàíåòñÿ ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà, òîã-
äà êàê èìïîðò âîçðàñòåò íà 40%. Ôîðìèðîâàíèå ïî-
íèæàòåëüíîé äèíàìèêè èìïîðòà îòðàçèòñÿ íà ïîêà-
çàòåëÿõ òîðãîâîãî áàëàíñà â áóäóùåì ãîäó.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü îò
äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

Äåôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé (ÑÒÎ) ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, ïî îöåíêàì5, â 3 êâ. 2008 ã. óâåëè÷èëñÿ äî
USD 206 ìëí, ÷òî ïî÷òè â äâà ðàçà âûøå ïðîøëîãîä-
íèõ ïîêàçàòåëåé. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ýòîãî ÿâëÿåòñÿ
ñîõðàíåíèå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà îòðèöàòåëüíîãî
ñàëüäî òîðãîâëè, à òàêæå ïðîöåíòíûå ïëàòåæè, âûï-
ëà÷èâàåìûå íåðåçèäåíòàì ïî èíîñòðàííûì ññóäàì
è çàéìàì. Ïðè÷åì, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå äåôèöèò ïî
òîðãîâëå è óñëóãàì ôîðìèðîâàëñÿ áëàãîäàðÿ ðàñòó-
ùåìó ïðèòîêó âàëþòû ïî òåêóùèì òðàíñôåðòàì.

Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ òðåõ ëåò ïîëîæèòåëü-
íîå ñàëüäî ïî òåêóùèì òðàíñôåðòàì åæåãîäíî óä-
âàèâàëîñü áëàãîäàðÿ ðîñòó äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ
ìèãðàíòîâ. Ïî ñóòè, ìèãðàöèÿ ïðåâðàòèëàñü â îäèí
èç îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ïðèòîêà âàëþòû. Äåíåæíûå
ïåðåâîäû óâåëè÷èâàþò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü íàñåëå-
íèÿ, ñïîñîáñòâóþò ðàçâèòèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
óêðåïëåíèþ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ðîñò ïî-
òðåáëåíèÿ âûçûâàåò óâåëè÷åíèå èìïîðòà è, òåì ñà-
ìûì, óñèëèâàåòñÿ äàâëåíèå íà ïëàòåæíûé áàëàíñ
ñòðàíû.

Äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ôèíàíñèðóåòñÿ â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè çàéìàìè ãîñóäàðñòâà è ïðÿìûìè
èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè â ÷àñòíûé ñåêòîð.
Ãëàâíûì îáðàçîì, ýòè èíâåñòèöèè íàïðàâëÿþòñÿ â

êðóïíûå ïðîåêòû ñ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé.
Íà íà÷àëî èþëÿ 2008 ã. â Òàäæèêèñòàíå ðåàëèçóåòñÿ
51 ñîâìåñòíûé èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò, íà îáùóþ
ñóììó USD 1.3 ìëðä (èç íèõ áîëåå ÷óòü áîëåå
USD 1 ìëðä – êðåäèòû). Îáùèé îáú¸ì îñâîåííûõ
ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòàì ñîñòàâèë
USD 0.4 ìëðä. Ïîëîâèíà èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ
îðèåíòèðîâàíà íà èíâåñòèöèè â èíôðàñòðóêòóðó,
òðàíñïîðò, æèçíåîáåñïå÷åíèå è áèçíåñ.

Â ðåçóëüòàòå îáúåì âíåøíåãî äîëãà Ðåñïóáëèêè
Òàäæèêèñòàí çà ïåðâîå ïîëóãîäèå ïî ñðàâíåíèþ ñ
íà÷àëîì ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà USD 132 ìëí è ñîñòà-
âèë USD 1252 ìëí (28.6% ÂÂÏ)6. Óâåëè÷åíèå îáúå-
ìà âíåøíåãî äîëãà â îñíîâíîì îáóñëîâëåíî îñâîå-
íèåì ñðåäñòâ ïî êðåäèòàì êèòàéñêîãî “Ýêñèìáàíêà”,
à òàêæå ëüãîòíûõ êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ îò ìåæäó-
íàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, â ÷àñòíîñòè, Âñå-
ìèðíîãî áàíêà, Àçèàòñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ, ÎÏÅÊ,
Êóâåéòñêîãî ôîíäà ðàçâèòèÿ.

Ïðèòîê êàïèòàëà ïî ôèíàíñîâîìó ñ÷åòó â òåêóùåì
ãîäó, ïî âñåé âèäèìîñòè, îáåñïå÷èò ôèíàíñèðîâàíèå
íå òîëüêî äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé, íî è
ðîñò çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ (ïîñëå ïàóçû â
2007 ã.). Ïî îöåíêå ÌÂÔ èõ ðîñò ïî èòîãàì ãîäà
ìîæåò ñîñòàâèòü USD 62 ìëí.

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: èçìåíåíèÿ â
Íàëîãîâîì êîäåêñå îáåñïå÷àò ñðåäñòâà äëÿ
ãîñèíâåñòèöèé

Ïîêàçàòåëè ãîñáþäæåòà â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ôîð-
ìèðîâàëèñü ñ ó÷åòîì àìáèöèîçíûõ ïëàíîâ ïî ñòðîè-
òåëüñòâó êðóïíûõ ýíåðãåòè÷åñêèõ îáúåêòîâ, â ñâÿçè
ñ ÷åì áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î äîïîëíèòåëüíîì óâå-
ëè÷åíèè ãîäîâîãî îáúåìà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé íà
27% (USD 175 ìëí). Ñèëüíîå âëèÿíèå íà áþäæåò îêà-
çûâàë è áûñòðûé ðîñò ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà: ïî
èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2008 ã. îí âûðîñ íà USD 132 ìëí
è ñîñòàâèë USD 1252 ìëí, ÷òî óæå ñîïîñòàâèìî ñ
ãîäîâûì îáúåìîì ãîñáþäæåòà íà 2008 ã.

Îáùèå äîõîäû ãîñáþäæåòà (âêëþ÷àÿ ãðàíòû è âíå-
øíèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé
ïðîãðàììû èíâåñòèöèé) óâåëè÷èëèñü çà 2 ïîëóãîäèå
2008 ã. íà 70% ã/ã è ñîñòàâèëè USD 641 ìëí (33.6%
ÂÂÏ). Íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ ðîñëè ìåäëåííåå: íà
49% ã/ã â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì ïðèáûëè â ïðîìûø-
ëåííîñòè. Ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ ïîòðåáîâàëà âíå-
ñåíèÿ èçìåíåíèé â Íàëîãîâûé êîäåêñ, êîòîðûå âñòó-
ïèëè â ñèëó 5 àïðåëÿ 2008 ã. Îäíàêî î ðåçóëüòàòàõ
ðåôîðìû ìîæíî áóäåò ñóäèòü ïî äèíàìèêå íàëîãî-
âûõ ñáîðîâ â êîíöå ãîäà.

Èç íåíàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé (äîëÿ êîòîðûõ â òå-
êóùèõ äîõîäàõ ñîñòàâèëà 4% –1% ÂÂÏ) íàèáîëüøèé

5 Äàííûå Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Òàäæèêèñòàíà ïî ïëàòåæíîìó
áàëàíñó çàêàí÷èâàþòñÿ 4 êâ. 2007 ã. (ïî ñîñòîÿíèþ íà 23 îê-
òÿáðÿ 2008 ã.).

6 Ïðÿìîé ãîñóäàðñòâåííûé äîëã, îáñëóæèâàåìûé ïðàâèòåëü-
ñòâîì ðåñïóáëèêè, ïðåâûøàåò USD 1159 ìëí. Äîëãè ïî êðåäè-
òàì, ïðèâëå÷åííûì Òàäæèêèñòàíîì îò ÌÂÔ è îáñëóæèâàåìûå
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì äëÿ ïîääåðæêè ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
ñîñòàâëÿþò USD 44 ìëí.
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ïðîöåíò ïåðåâûïîëíåíèÿ ïëàíà áûë äîñòèãíóò ïî
ïåíÿì, øòðàôàì è ñàíêöèÿì (áîëåå ÷åì íà 100%);
íàèõóäøèì îáðàçîì îáñòîÿëè äåëà ñ ïîñòóïëåíèÿ-
ìè îò èìóùåñòâà è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè (ëèøü 15% îò ïëàíà).

Ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â 1 ïîëóãîäèè
2008 ã. âûðîñëè íà 69% ã/ã è ñîñòàâèëè USD 522 ìëí
(27.4% ÂÂÏ). Ïëàí ïî ðàñõîäàì áûë âûïîëíåí íà
84%. Íàèáîëüøèå îãðàíè÷åíèÿ èñïûòûâàëè ïðîìûø-
ëåííîñòü è ñòðîèòåëüñòâî, ïîëó÷èâøèå ÷óòü áîëüøå
òðåòè îò çàïëàíèðîâàííûõ ñðåäñòâ. Ïðèîðèòåò áûë
îòäàí îòðàñëÿì ÒÝÊ è èíôðàñòðóêòóðû, ãäå

Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã 

2007 ã. 2008 ã.  
1 êâ.  2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 

Ðåçåðâíûå äåíüãè -12.8 1.6 11.0 18.8 -34.2 -27.6 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 109.5 104.1 102.0 119.7 4.7 12.3 
×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -22.1 69.5 43.6 49.2 -43.4 -48.0 
Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -100.3 -172.0 -134.7 -150.1 4.6 8.1 
Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (M2X) -8.4 21.5 38.9 59.7 -6.4 3.3 
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 49.0 40.1 48.1 55.1 -6.2 -19.1 
×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -4.0 28.3 35.8 52.2 -2.1 17.5 
Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþùèå 
(÷èñòûå) -53.4 -46.9 -45.0 -47.6 1.8 4.9 

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì, %. 
Èñòî÷íèê: Ðàñ÷åòû Öåíòðà ðàçâèòèÿ ïî äàííûì ÌÂÔ. 

ðåàëèçóþòñÿ êðóïíûå ãîñïðîåêòû ñ ïðèâëå÷åíèåì
èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ. Ðàñõîäû ïî ýòèì
íàïðàâëåíèÿì äîñòèãëè USD 170 ìëí, à èõ äîëÿ
ïðåâûñèëà 30%. Ðàñõîäû íà çäðàâîîõðàíåíèå è
îáðàçîâàíèå ñîñòàâèëè 21% (USD 110 ìëí).
Ïðîôèöèò áþäæåòà â  1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ñîñòàâèë
6.3% ÂÂÏ.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Òîðìîæåíèå ðîñòà ëèêâèäíîñòè íàêàíóíå êðèçèñà
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ

Â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ïðåäëîæåíèå ëèêâèäíîñòè ïðè-
òîðìîçèëîñü, òåìï ðîñòà ðåçåðâíûõ äåíåã îñòàåòñÿ
íèçêèìè 6.2% (6.6% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä).
Èñòî÷íèêîì ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿëñÿ
ðîñò èíîñòðàííûõ àêòèâîâ.

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà (Ì2Õ) â 1 ïîëóãîäèè
2008 ã. ñíèçèëàñü íà 4.3% (ðîñò íà 11.8% â òîò æå
ïåðèîä ãîä íàçàä). Õîòÿ ÷èñòûå èíîñòðàííûå àêòèâû
áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ñ ó÷åòîì öåíòðàëüíîãî áàíêà)
óâåëè÷èëèñü. Ñíèæåíèå ðîñòà äåíåæíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ ñîïðîâîæäàëîñü òîðìîæåíèå êðåäèòíîé àêòèâ-
íîñòè áàíêîâ (ðîñò êðåäèòû ÷àñòíîìó ñåêòîðó âûðîñ-
ëè íà 10.9% ïðîòèâ 21.9% â òîò æå ïåðèîä ãîä íà-
çàä). Ýòî áûëî âûçâàíî ñîêðàùåíèåì âàëþòíûõ äå-
ïîçèòîâ ïðåäïðèÿòèé íà ñ÷åòàõ â áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìå áîëåå ÷åì âäâîå.

Â 3 êâ. 2008 ã. óâåëè÷èëèñü íà 15.8%, ÷òî îçíà÷àåò
ïåðåõîä äåíåæíûõ âëàñòåé ê áîëåå ìÿãêîé äåíåæ-
íîé ïîëèòèêå íà ôîíå êðèçèñà íà ìèðîâûõ ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ. Òàêîé ðîñò ëèêâèäíîñòè âðÿä ëè ìîã áûòü
îáåñïå÷åí çà ñ÷åò ðîñòà âàëþòíûõ àêòèâîâ, ñêîðåå
âñåãî äåíåæíûå âëàñòè óâåëè÷èëè êðåäèòîâàíèå
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.
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Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé è ìèêðîôèðì
â ïðèðîñòå çàíÿòûõ óïàëà äî 3.4% ïðîòèâ 65.2% â
1 êâ. 2008 ã.

Âî 2 êâ. çàìåòíî óñêîðèëñÿ ïðîöåññ ñîçäàíèÿ íî-
âûõ ðàáî÷èõ ìåñò: èõ êîëè÷åñòâî óâåëè÷èëîñü íà
23% ã/ã äî 202.6 òûñ. Ìàëîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî, êàê
ïðèîðèòåòíîå íàïðàâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
Óçáåêèñòàíà, ïðîäîëæàåò ëèäèðîâàòü ïî äàííîìó ïî-
êàçàòåëþ – 105.9 òûñ. ìåñò (52.3%). Äèíàìèêà ñîçäà-
íèÿ ðàáî÷èõ ìåñò â ñôåðå óñëóã çàìåäëèëàñü, â ðå-
çóëüòàòå ÷åãî åå äîëÿ ñíèçèëàñü íà 9 ï.ï. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì è ñîñòàâèëà 31%. Îïå-
ðåæàþùèìè òåìïàìè (íà 31.5% ã/ã) ðîñëî êîëè÷åñòâî
íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò â ñôåðå íàäîìíîãî òðóäà.

Îôèöèàëüíî ðåãèñòðèðóåìàÿ áåçðàáîòèöà ñíèçè-
ëàñü âî 2 êâ. 2008 ã. íà 3.2% ã/ã, ñîñòàâèâ 24.1 òûñ.
÷åëîâåê (0.2% îò ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ).
×èñëî ëèö, ïîëó÷àþùèõ ïîñîáèå, ñîêðàòèëîñü íà
2 òûñ. ÷åëîâåê. Ñíèæàåòñÿ îòòîê ðàáî÷åé ñèëû çà ãðà-
íèöó. Ïî äàííûì Óçñòàòà, âî 2 êâ. 2008 ã. ÷èñòûé îò-
òîê ìèãðàíòîâ èç Óçáåêèñòàíà ñîñòàâèë 10.5 òûñ. ÷å-
ëîâåê, óìåíüøèâøèñü ïî÷òè íà 40% ã/ã.1 Ïðè ýòîì
ïåðå÷èñëåíèÿ ìèãðàíòîâ èç-çà ãðàíèöû ðàñòóò çàìåò-
íî óâåëè÷èâàþòñÿ. Òîëüêî ïåðåâîäû èç Ðîññèè â
Óçáåêèñòàí âî 2 êâ. 2008 ã. âûðîñëè íà 62% ã/ã.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Öåíû: èíôëÿöèÿ îñòàåòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå

Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû çà 3 êâ. 2008 ã. âûðîñëè íà
1%, ò.å. ïðàêòè÷åñêè òàêæå êàê è â ïðåäûäóùåì êâàð-
òàëå. Íà ôîíå ñíèæåíèÿ öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå ñíè-
çèëèñü (íà 0.3%) óñêîðèëèñü òåìïû ðîñòà öåí íà íå-
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû (íà 4.7%). Öåíû íà ïëàò-
íûå óñëóãè ðàñòóò óñêîðåííûì òåìïîì (6.1%), õîòÿ
ýòî íà 2.8 ï.ï. íèæå òåìïà ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà.

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ñíèçèëèñü â 3 êâ. 2008 ã. äî
2.8% ñ 6.2% â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå. Â öåëîì íèêà-
êèõ çàìåòíûõ èçìåíåíèé â èíôëÿöèîííîé äèíàìèêå
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ãîäà íå ïðîèñõîäèò.

• Áûñòðûé ðîñò ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, îáóñëîâëåííûé
ïîâûøåíèåì ðàçïëàòû

• Ðîñò çàíÿòîñòè çàìåäëÿåòñÿ
• Ýêñïîðò ðàñòåò áûñòðåå èìïîðòà, ïëàòåæíûé áàëàíñ óñ-

òîé÷èâ
• Ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè è ðàñøèðåíèå íàëîãîâîé áàçû îáóñ-

ëîâëèâàþò óâåëè÷åíèå äîõîäîâ áþäæåòà

ÓÇÁÅÊÈÑÒÀÍ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ðåàëüíûé ñåêòîð: áûñòðûé ðîñò ëè÷íîãî
ïîòðåáëåíèÿ

Â 3 êâ. 2008 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ ñíèçèëñÿ äî 9.5%. Õîòÿ
ýòî âñåãî íà 0.4 ï.ï. ìåíüøå òåìïà òîãî æå ïåðèîäà
ïðîøëî ãîäà. Âûñîêèì òåìïîì, ïî÷òè òåì æå ÷òî è
ãîä íàçàä, ïðîäîëæàåò ðàñòè ïðîìûøëåííîñòü
(12.8%). Îñíîâíîå ïîëîæèòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò âíîâü îêàçàëè ïîòðåáèòåëüñêèå
ðàñõîäû. Õîòÿ òåìïû ðîñòà âíóòðåííåãî ïîòðåáèòåëü-
ñêîãî ñïðîñà íåñêîëüêî óïàëè, ÷òî îòðàæàåòñÿ íà ñíè-
æåíèè òåìïîâ ðîñòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè (äî 16% ñ
21% â 3 êâ. 2007 ã.).

Èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ, íàïðîòèâ, óñêîðèëñÿ â
3 êâ. 2008ã. äî 27.6% ñ 16.6% â òîò æå ïåðèîä ãîä
íàçàä. Õîòÿ ââîä ñòðîèòåëüíûõ îáúåêòîâ ñíèçèëñÿ,
÷òî ìîæåò ÿâëÿòüñÿ ïåðâûì ñèìïòîìîì
ïðåäñòîÿùåãî ñíèæåíèÿ çíà÷èìîñòè èíâåñòèöèîííîãî
ñïðîñà â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà ðîñòà âñåé ýêîíîìèêè.
Â îñíîâíîì èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ ñòèìóëèðóåò
ðàçâèòèå ìåñòíîé ïðîìûøëåííîñòè.
Ìàøèíîñòðîåíèå è ìåòàëëîîáðàáîòêà â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå âûðîñëè îòíîñèòåëüíî òîãî æå ïåðèîäà ãîäà
íàçàä íà 20.8%. Îñîáåííî áûñòðî ðîñ âûïóñê
àâòîáóñîâ (54.9% ã/ã).

Êðèçèñ ñêàæåòñÿ íà òîðìîæåíèè ïðèòîêà èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé è ïëàòåæåé ìèãðàíòîâ, ñòèìóëèðóþ-
ùèõ âíóòðåííèé ñïðîñ. Õîòÿ íà èòîãàõ 2008 ã. ýòî ñêà-
æåòñÿ â ìåíüøåé ñòåïåíè: ðîñò ÂÂÏ ìîæåò çàìåä-
ëèòüñÿ äî 7–7.5%, â 2009 ã. ýêîíîìèêà ìîæåò çàìåä-
ëèòñÿ äî 5.6%.

Ðûíîê òðóäà: ïðèðîñò ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ
ñíèæàåòñÿ

Â 3 êâ. 2008 ã. ïðèðîñò ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíî-
ìèêå íåñêîëüêî çàìåäëèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäû-
äóùèì êâàðòàëîì äî 1.2% (ïðîòèâ 1.7%). Ïðè ñîõðà-
íåíèè îñíîâíûõ òåíäåíöèé íà ðûíêå òðóäà
Óçáåêèñòàíà (óâåëè÷åíèå ÷èñëà ðàáîòíèêîâ â ñôåðå
ìàëîãî áèçíåñà è ñîêðàùåíèå íà êðóïíûõ è ñðåäíèõ
ïðåäïðèÿòèÿõ) âî 2 êâ. êàðäèíàëüíî èçìåíèëñÿ
õàðàêòåð ïðèðîñòà çàíÿòîñòè â ìàëîì ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâå. Òàê, ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâ. 2007 ã. ïðèðîñò
çàíÿòûõ çäåñü ñîñòàâèë 371.4 òûñ. ÷åëîâåê,
óâåëè÷èâøèñü íà 4.8% ã/ã, ïðè ýòîì çàíÿòîñòü â èíäè-
âèäóàëüíîì ñåêòîðå âûðîñëà íà 6.5% ã/ã, òîãäà êàê íà
ìàëûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ìèêðîôèðìàõ -  íà 0.6%ã/ã. 1 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ìèãðàöèÿ èç Óçáåêèñòàíà âî 2 êâ. ñíèçè-

ëàñü íà 30% (ã/ã).

Òàáëèöà 1. Ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà, % ã/ã 

2007 2008  1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ.
ÂÂÏ 9.1 10.1 9.9 8.9 8.1 10.2 9.5
Ïðîìûøëåííîñòü 12.0 11.2 12.5 12.6 10.6 13.7 12.8
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 5.5 5.5 1.0 12.4 4.8 5.6 2.4
Ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ 16.5 17.1 21.2 27.5 12.7 15.9 16.0
Ïëàòíûå óñëóãè 25.0 25.2 25.4 11.4 19.8 18.2 19.9
Ãðóçîîáîðîò 5.6 7.1 9.0 8.1 5.3 3.2 7.9
Ñòðîèòåëüñòâî 12.8 25.1 20.3 5.3 5.0 11.4 7.4
Ââîä æèëüÿ 18.8 2.4 9.0 4.1 10.5 4.4 -- 
Èíâåñòèöèè â îñ-
íîâíîé êàïèòàë 36.4 42.5 16.6 5.1 41.0 7.5 27.6

Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÃÊÑ ÐÓ.  
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Óçáåêèñòàí ïðîäîëæàåò äåìîíñòðèðîâàòü
ïîñòîÿíñòâî èíôëÿöèè è ïî èòîãàì ãîäà ñêîðåå âñå-
ãî ìû óâèäèì ðîñò èíôëÿöèè íà óðîâíå 7%, à ðîñò
öåí ïðîèçâîäèòåëåé íà óðîâíå 9%.

Óðîâåíü æèçíè: ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ ðàñòåò
áûñòðûì òåìïîì

Âî 2 êâ. 2008 ã. íîìèíàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû íà-
ñåëåíèÿ âûðîñëè íà 32.6% ã/ã. Îïåðåæàþùèìè òåì-
ïàìè ðîñëè îïëàòà òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ (íà
44.5% ã/ã), â ðåçóëüòàòå ÷åãî èõ äîëÿ â ñóììàðíûõ
äîõîäàõ óâåëè÷èëàñü íà 2.7 ï.ï. ã/ã. Âûñîêàÿ äèíàìè-
êà ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ (ïðèðîñò íà 42.8% ã/ã)
îáóñëîâëåíà ïîâûøåíèåì ñ 1 àïðåëÿ ìèíèìàëüíîãî
ðàçìåðà ïåíñèé, ïîñîáèé è ñòèïåíäèé â ñðåäíåì íà
12%. Íåñìîòðÿ íà âûñîêèå òåìïû, âåëè÷èíà ñðåäíå-
ìåñÿ÷íûõ íîìèíàëüíûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ â ðàñ÷å-
òå íà äóøó íàñåëåíèÿ îñòàåòñÿ êðàéíå íèçêîé:
USD 48.

Ñ ó÷åòîì äèíàìèêè ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ðåàëü-
íûå äîõîäû íàñåëåíèÿ óâåëè÷èëèñü íà 23.5% ã/ã, ÷òî
íà 0.5 ï.ï. âûøå ïîêàçàòåëÿ â ïðåäûäóùåì êâàðòà-
ëå. Ñèñòåìàòè÷åñêîé èíôîðìàöèè î ðàçìåðå è äè-
íàìèêå ñðåäíåé çàðïëàòû â ýêîíîìèêå Óçñòàò íå ïðè-
âîäèò. Îäíàêî èç îòäåëüíûõ îáðûâî÷íûõ ñâåäåíèé
ñî ññûëêîé íà ïðàâèòåëüñòâî2 ñëåäóåò, ÷òî «ñðåäíÿÿ
çàðïëàòà â ñòðàíå ñîñòàâëÿåò îêîëî USD 150, â ñôå-
ðàõ ïðîìûøëåííîñòè è òðàíñïîðòà – îêîëî USD 230–
240, â ñîöèàëüíîé ñôåðå – USD 90–100».

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: äåâàëüâàöèÿ ÷óòü âûøå

Òåìï äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó
óñêîðèëñÿ â 3 êâ. 2008 ã. ïî÷òè âäâîå – äî 1.5%
(ñ 0.8% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Â îêòÿáðå äå-
âàëüâàöèÿ ïðîäîëæèëàñü, ñîñòàâèâ 1.3%. Íåñìîòðÿ

íà óñêîðåíèå òåìïà äåâàëüâàöèè, îí îñòàåòñÿ îòíî-
ñèòåëüíî íèçêèì, è ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî çàìåòíîé ðå-
àêöèè íà êðèçèñ, çàòðîíóâøèé ýêîíîìèêè áîëüøèí-
ñòâà ñòðàí, â Óçáåêèñòàíå íå áûëî.

Â öåëîì îòíîñèòåëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü âàëþòíîãî
ðûíêà ïîääåðæèâàåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì ïîëîæè-
òåëüíûì ñàëüäî òîðãîâëè. Â òî âðåìÿ êàê ìåíåå ðàç-
âèòûé ôèíàíñîâûé ðûíîê è íèçêàÿ âîâëå÷åííîñòü
ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ â ôèíàíñîâûå îïåðàöèè
ïîçâîëèë èçáåæàòü íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé îòòîêà
ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ýêñïîðò ðàñòåò áûñòðåå
èìïîðòà

Â 3 êâ. 2008 ã. ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ ê áîëåå áûñò-
ðîìó ðîñòó ýêñïîðòà ïî ñðàâíåíèþ ñ èìïîðòîì. Ñòî-
èìîñòü ýêñïîðòà âîçðîñëà äî USD 4.0 ìëðä
(íà 91% ã/ã), à èìïîðòà – äî USD 2.0 (íà 37% ã/ã). Â
ñòðóêòóðå ýêñïîðòà îñíîâíóþ ðîëü ïðîäîëæàþò
èãðàòü ýíåðãîíîñèòåëè (22%), à èõ äîëÿ ïðàêòè÷åñêè
íå èçìåíèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì.

Åñëè â ïðåäûäóùèå ãîäû ýêñïîðò ïî äàííîé ãðóï-
ïå òîâàðîâ â áîëüøåé ÷àñòè ñîñòàâëÿë ïðèðîäíûé
ãàç, òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ â òîðãîâûõ îïåðàöèÿõ ó÷à-
ñòâóåò øèðîêèé ïåðå÷åíü ïðîäóêòîâ ïåðåðàáîòêè
íåôòè è ãàçà – àâòîìîáèëüíîå è àâèàòîïëèâî,
äèçåëüíîå òîïëèâî, ñìåñè òâåðäûõ óãëåâîäîðîäîâ,
ìàñëà òåõíè÷åñêèå, ñæèæåííûé ãàç.

Ìåòàëëóðãèÿ äåìîíñòðèðîâàëà çàìåäëåíèå ýêñ-
ïîðòà. Ýêñïîðò ìåòàëëóðãèé âåñü ãîä äåìîíñòðèðóåò
ñíèæåíèå ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ è 3 êâ. 2008 ã. íå ñòàë
èñêëþ÷åíèåì – ýêñïîðò ñíèçèëñÿ íà 25.8% ïî îòíî-
øåíèþ ê òîìó æå ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà. Òåìïû ðî-
ñòà ýêñïîðòà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ ñîñòàâèëè 6.8%.
Äîëÿ ýêñïîðòà ìåòàëëîâ, ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
óìåíüøèëàñü íà 60 è 40% ñîîòâåòñòâåííî. Êîìïåí-
ñèðîâàëîñü ýòî ñíèæåíèå çà ñ÷åò çàìåòíîãî ðîñòà
ïðî÷åãî ýêñïîðòà. Âåñü ãîä ñíèæàåòñÿ è ñòîèìîñòíîé
îáúåì ýêñïîðòà ïðîäîâîëüñòâèÿ. Â 3 êâ. 2008 ã. óìåíü-
øåíèå ýêñïîðòà ñîñòàâèëî 12%.

Íàèáîëåå âûñîêèì òåìïîì ðàñòåò â òåêóùåì ãîäó
ýêñïîðò õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè (ðîñò â 3 êâ.
2008 ã. â 2 ðàçà ïî îòíîøåíèþ ê òîìó æå ïåðèîäó ãîä
íàçàä). Ïî âñåé âèäèìîñòè, õèìè÷åñêèå ïðîèçâîä-
ñòâà, ðÿä èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ýíåðãîåìêèì, îñòàþò-
ñÿ ñâåðõïðèáûëüíûìè â óñëîâèÿõ âîçìîæíîñòåé èñ-
ïîëüçîâàíèÿ áîëåå äåøåâîãî ãàçà. Ïî óäåëüíîìó âåñó
õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü îáîãíàëà ïðîäîâîëü-
ñòâèå, õëîïîê è ìåòàëëóðãèþ, äîñòèãíóâ 5.6% îò ñî-
âîêóïíîãî ýêñïîðòà.

Â ñòðóêòóðå èìïîðòà çàìåòíî óâåëè÷èëàñü
â 3 êâ. 2008 ã. äîëÿ ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, ñîñòàâèâ
51% îò ñîâîêóïíîãî èìïîðòà. Ïî ìåðå ðîñòà ñîá-
ñòâåííîãî àâòîïàðêà çàìåòíî óâåëè÷èâàåòñÿ ñïðîñ íà
íåôòåïðîäóêòû, ÷òî ïðèâîäèò ê ðîñòó îáúåìîâ
èìïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé (ðîñò â 3.3 ðàçà).
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Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû (ïðàâàÿ øêàëà)

Èñòî÷íèê: ÃÊÑ ÐÓ. 

2 Íàïðèìåð, êîììåíòàðèé ê óêàçó ïðåçèäåíòà «Î ïîâûøåíèè
ðàçìåðîâ çàðàáîòíîé ïëàòû, ïåíñèé, ñòèïåíäèé è ñîöèàëüíûõ
ïîñîáèé» îò 5 ìàðòà 2008 ã.



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2008 47

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÓÇÁÅÊÈÑÒÀÍ

Â òå÷åíèå âñåãî ãîäà ñíèæàåòñÿ äîëÿ ýêñïîðòà â
ÑÍÃ è óâåëè÷èâàåòñÿ ýêñïîðò â äàëüíåå çàðóáåæüå,
÷òî íåóäèâèòåëüíî â óñëîâèÿõ ðîñòà äîëè ýêñïîðòà
ñûðüÿ: òîïëèâíûõ òîâàðîâ è õèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè.
Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî îò òîðãîâëè ñ äàëüíèì
çàðóáåæüåì óâåëè÷èëîñü â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ã.
ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ãîä íàçàä â 4 ðàçà.
Íà ôîíå óõóäøåíèÿ ìèðîâîé êîíúþíêòóðû è êðèçèñà
â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ðåãèîíàëüíàÿ òîðãîâëÿ, ñêîðåå
âñåãî, âåðíåò ñâîè ëèäèðóþùèå ïîçèöèè. Ïðè ýòîì
òîðãîâîãî ñàëüäî îò ýêñïîðòà â ÑÍÃ íå ïðîèçîøëî.
Â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ã. òîðãîâîå ñàëüäî ïî îïå-
ðàöèÿì ñ ÑÍÃ âûðîñëî íà 54.6%.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêèé çàïàñ
ïðî÷íîñòè

Ïî îöåíêå ÌÂÔ3, â òåêóùåì ãîäó ïîëîæèòåëüíîå ñàëü-
äî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé èçìåíèòñÿ íåçíà÷èòåëü-
íî, íî îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ ñîêðàòèòñÿ äî 16.8%  ïðîòèâ
ðåêîðäíîãî óðîâíÿ â 19.2% â 2007 ã. Ñòàáèëèçàöèè
òåêóùèõ îïåðàöèé ñïîñîáñòâóåò îïåðåæàþùèé ðîñò
èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì. Íî ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü
ñîõðàíÿþùååñÿ íà î÷åíü âûñîêîì óðîâíå
ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà è ñ÷åòà
òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ.

Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ òðàíñôåð-
òîâ â òåêóùåì ãîäó, ïî îöåíêå ÌÂÔ, ïðåâûñèò
USD 2 ìëðä, ÷òî íåìíîãèì âûøå, ÷åì â 2007 ã. (êîãäà
ðîñò ñîñòàâèë 67%).

Ïðèòîê âàëþòû ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ îäíîâðåìåííûì îòòîêîì êàïèòàëà ÷àñòíîãî
ñåêòîðà è ðîñòîì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ äåíåæ-
íûõ âëàñòåé. Ïî îöåíêå ÌÂÔ, â òåêóùåì ãîäó ìîæíî
îæèäàòü ñóùåñòâåííîãî ðîñòà ïîëîæèòåëüíîãî ñàëü-
äî ñ÷åòà ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé ïðè îä-
íîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè äåôèöèòà ïî ôèíàíñîâûì
îïåðàöèÿì áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Ïî ìíåíèþ ïðàâèòåëüñòâà Óçáåêèñòàíà, íåñìîòðÿ
íà ðàñøèðÿþùèåñÿ ìàñøòàáû îõâàòèâøåãî ìíîãèå
ñòðàíû ìèðà ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, áàíêîâñêàÿ ñèñ-
òåìà Óçáåêèñòàíà õàðàêòåðèçóåòñÿ íàäåæíîñòüþ è
óñòîé÷èâîñòüþ ðàçâèòèÿ, îòñóòñòâèåì çàâèñèìîñòè îò
çàðóáåæíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è íåïîäâåð-
æåííîñòüþ íåãàòèâíûì âëèÿíèÿì âíåøíèõ êðèçèñíûõ
ÿâëåíèé. Îäíàêî â ñîçäàâøåéñÿ ñèòóàöèè,
ïî íàøåìó ìíåíèþ, âîçìîæíî óäîðîæàíèå âíåøíèõ
êðåäèòîâ äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Íàïîìíèì, ÷òî â 2008 ã. äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè
ðåñïóáëèêè ïðåäóñìîòðåíî ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé
èç âñåõ ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ â îáúåìå áîëåå
USD 5.4 ìëðä, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
îáùèì îáúåìîì USD 1.5 ìëðä. Â ðåçóëüòàòå òåìïû
ðîñòà ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêî-

íîìèêó ñòðàíû âîçðàñòóò íà 40%.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ ñòðà-
íû ÑÍÃ (áîëåå îäíîé òðåòè âñåãî îáúåìà èíâåñòè-
öèé), íà Åâðîïó è Àçèþ ïðîõîäèòñÿ â ñðåäíåì ïî 20%.
Ëèäèðóþùàÿ ðîëü ïðèíàäëåæèò Ðîññèè è
Øâåéöàðèè, ñóùåñòâåííî âîçðîñëè èíâåñòèöèè èç
Êèòàÿ è ßïîíèè. Êðóïíûìè èíâåñòîðàìè òàêæå
âûñòóïàþò Ìàëàéçèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ãåðìàíèÿ è
Òóðöèÿ. Ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëüíûé îòòîê êàïèòàëà
îòðàæàåòñÿ ïî ñòàòüå ÷èñòûå îøèáêè è ïðîïóñêè –
áîëåå            USD 2 ìëðä, ïî îöåíêå, â 2008 ã., ò.å.
ïðèìåðíî ïîëîâèíà ïðîôèöèòà ïî òåêóùèì
îïåðàöèÿì.

Â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ïðèòîêà âàëþòû ïî òåêó-
ùèì îïåðàöèÿì è îáúåìà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé â 2008 ã. ïðèðîñò ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ
ìîæåò ñîñòàâèòü USD 2.7 ìëðä. Èõ óðîâåíü ïîçâîëèò
ïðîôèíàíñèðîâàòü ãîäîâîé èìïîðò òîâàðîâ è óñëóã
(â 2007 ã. – ÷óòü áîëåå 10 ìåñÿöåâ). Â öåëîì ïîëîæå-
íèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ
ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûì.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: ðàñøèðåíèå íàëîãî-
îáëàãàåìîé áàçû

Â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã. ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò
èñïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì â ðàçìåðå USD 198 ìëí.
(1.9% ÂÂÏ). Äîõîäû ïðåâûñèëè ïëàíîâûå ïîêàçàòå-
ëè íà 1.1% è ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2007 ã.
âûðîñëè íà 39.2% è ñîñòàâèëè USD 2.9 ìëðä. – 28%
ÂÂÏ (â ïðîøëîì ãîäó – 26.9% ÂÂÏ).

Îïåðåæàþùåé äèíàìèêå íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé
ñïîñîáñòâîâàëî ðàñøèðåíèå íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû
è óâåëè÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè, ÷òî ÿâèëîñü ñëåäñòâè-
åì âûñîêèõ òåìïîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè â 1 ïîëóãî-
äèè, à òàêæå óñêîðåíèå ðîñòà öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè
2008 ã., óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè èõ ýêñïîðòà è òàðèôîâ
íà ïðîêà÷êó ãàçà. Â ðåçóëüòàòå ïîñòóïëåíèå íàëîãîâ

Ðèñ. 2. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè 
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Ñàëüäî      Ýêñïîðò      Èìïîðò

USD ìëí

Èñòî÷íèê:  ÃÊÑ ÐÓ. 

3 Îôèöèàëüíûå äàííûå ïî ïëàòåæíîìó áàëàíñó îòñóòñòâóþò.
Îöåíêà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòàâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ìèñ-
ñèè ÌÂÔ â Óçáåêèñòàíå ñ 30 àïðåëÿ ïî 16 ìàÿ 2008 ã.
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íà ïðèáûëü þðèäè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëîñü íà
42.6% ã/ã, à â öåëîì äîëÿ ïðÿìûõ íàëîãîâ (áåç ó÷åòà
ðåñóðñíûõ ïëàòåæåé è èìóùåñòâåííûõ íàëîãîâ) â
äîõîäàõ ãîñáþäæåòà âûðîñëà äî 27.8% ïðîòèâ 23.1%
â 1 ïîëóãîäèè ïðîøëîãî ãîäà. Ïðèðîñò ïîñòóïëåíèé
ïî êîñâåííûì íàëîãàì ïðåâûñèë 40% ã/ã, à èõ äîëÿ â
äîõîäàõ óâåëè÷èëàñü äî 47.2%.

Òåìïàìè íèæå ñðåäíèõ ðîñëè ïîñòóïëåíèÿ ïî åäè-
íîìó íàëîãîâîìó ïëàòåæó äëÿ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé è
ìèêðîôèðì (íà 36% ã/ã).

Â 1 ïîëóãîäèè 2008 ã.ðàñõîäû ãîñáþäæåòà óâåëè-
÷èëèñü íà 39.7% ã/ã è ñîñòàâèëè USD 2.7 ìëðä. –
26.1% ÂÂÏ (â 1 ïîëóãîäèè 2007 ã. áûëî 25%). Äèíà-
ìèêà ïðèðîñòà ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîöèàëüíîé ñôåðû
áûëà íåñêîëüêî íèæå – 36.7%, à åå äîëÿ â ñóììàð-
íûõ ðàñõîäàõ ñíèçèëàñü äî 53.8% ïðîòèâ 55% â ïðî-
øëîì ãîäó. Íàïðîòèâ, èíâåñòèöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ðîñëè îïåðåæàþùèìè
òåìïàìè (íà 56% ã/ã) è ñîñòàâèëè USD 394 ìëí. –
13.8% îò îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé.



Ýêîíîìè÷åñêîå îáîçðåíèå 2/2008 49

ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÓÊÐÀÈÍÀ

Òàáëèöà 1. Âêëàä êîìïîíåíòîâ ñîâîêóïíîãî  
ñïðîñà â ïðèðîñò ÂÂÏ, ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ 

2007 2008   
1êâ. 2êâ. 3êâ . 4êâ. 1êâ. 2êâ. 

Âíóòðåííèé ñïðîñ 13.8 14.4 12.6 16.6 16.9 13.3 
Ïîòðåáëåíèå äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ 

11.6 10.5 8.0 10.8 13.8 7.9 

Âàëîâîå íàêîïëåíèå 
îñíîâíîãî êàïèòàëà 2.2 3.9 4.6 5.8 3.1 5.3 

Чèñòûé ýêñïîðò -7.9 -9.4 -8.1 -11.5 -13.1 -11.9 
ÂÂÏ, % ã/ã 8.9 8.6 6.2 7.4 6.5 6.5 

Ïðèìå÷àíèå. Ñóììà êîìïîíåíòîâ íå ñîâïàäàåò ñ ðîñòîì 
ÂÂÏ, ïîñêîëüêó â òàáëèöó íå âêëþ÷åíû èçìåíåíèå çàïàñîâ è 
ïîòðåáëåíèå íåêîììåð÷åñêèõ ó÷ðåæäåíèé. 
Èñòî÷íèê:  ðàñ÷åòû ïî äàííûì ÃÊÑÓ. 

çà 3 êâ. 2008 ã. íà 7.5% (ðîñò íà 4.3% â òîò æå ïåðèîä
ãîä íàçàä).

Íàèáîëåå çàìåòíûì áûëî ñíèæåíèå âûïóñêà â
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (-9.4%). Íàèáî-
ëåå òÿæåëàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü â îñíîâíîé ýêñïîð-
òíîé îòðàñëè – ìåòàëëóðãèè. Ñíèæåíèå âûïóñêà
â 3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèëî 21.7%. Ñèëüíûé ñïàä íà-
áëþäàëñÿ è â ïðîèçâîäñòâå êîêñà è íåôòåïðîäóêòîâ
(-20.6%). Ðîñò â äðóãîé çíà÷èìîé äëÿ îáúåìà âûïóñêà
ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè îòðàñëè – ïèùåâîé ïðî-
ìûøëåííîñòè – íà 4.2% îêàçàëñÿ íåäîñòàòî÷íûì äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ïîëîæèòåëüíûõ òåìïîâ ðîñòà âûïóñêà
ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì.

Â öåëîì âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â ïðî-
ìûøëåííîñòè ñíèçèëàñü â 3 êâ. 2008 ã. íà 10.7% ã/ã
(ðîñò íà 8.7% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä), à â ñòðî-
èòåëüñòâå – ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 11.3% ã/ã (ðîñò íà
12.6% ã/ã ñîîòâåòñòâåííî). Êîìïåíñèðîâàëîñü òàêîå
ñíèæåíèå â îñíîâíûõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè ðîñòîì
âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â ñåëüñêîì õîçÿé-
ñòâå íà 24.7% ã/ã (ñíèæåíèå íà 9.5% ã/ã â òîò æå ïå-
ðèîä ãîä íàçàä).

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñåçîííûé ýôôåêò ðîñòà ïðîèç-
âîäñòâà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå â êîíöå ãîäà óæå íå
áóäåò âëèÿòü íà ïîêàçàòåëè âûïóñêà ïðîäóêöèè è ïðî-
èçâîäñòâà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè íåãàòèâ-
íûå ýôôåêòû â ïðîìûøëåííîñòè è ñòðîèòåëüñòâå
ñêàæóòñÿ íà îáùèõ ïîêàçàòåëÿõ ðîñòà ýêîíîìèêè.

Ðûíîê òðóäà: ñíèæåíèå áåçðàáîòèöû
ïðîäîëæàåòñÿ

Áåçðàáîòèöà íà ôîíå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà ýêîíî-
ìèêè ïðîäîëæèëà ñíèæåíèå. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû âî
2 êâ. 2008 ã. (ïî ìåòîäîëîãèè ÌÎÒ) ñîñòàâèë 6.2%
(6.6% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Ðîñò öåí íà ñåëüñ-
êîõîçÿéñòâåííóþ ïðîäóêöèþ è ïîñëåäóþùèé ðîñò
âûïóñêà ïîçâîëèë ñíèçèòü ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíî-
ãî íàñåëåíèÿ òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà. Â 3 êâ.
2008 ã. ìîæíî îæèäàòü äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ áåç-
ðàáîòèöû â ñâÿçè ñ ïèêîì ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ðà-
áîò. Â äàëüíåéøåì, ýôôåêòû ðîñòà çàíÿòûõ â ñâÿçè
ñ ñåçîíîì ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ðàáîò ìîãóò ñîéòè

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

ÂÂÏ è ôàêòîðû ñïðîñà: ðîñò ýêñïîðòà ïîçâîëèë
ñîõðàíèòü âûñîêèå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ

Â 3 êâ. 2008 ã. ïî îôèöèàëüíûì äàííûì ðîñò ÂÂÏ
óñêîðèëñÿ äî 7.5% ã/ã (6.5% ã/ã â ïðåäûäóùåì êâàð-
òàëå è 6.2% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä), íåñìîòðÿ
íà ôèíàíñîâûé êðèçèñ è çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà â
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.

Ñòðóêòóðà äèíàìèêè ñïðîñà, åñëè ñóäèòü ïî äàí-
íûì çà ïåðâîå ïîëóãîäèå, õàðàêòåðèçóåòñÿ íåñòà-
áèëüíîñòüþ. Åñëè â 1 êâ. 2008 ã. ðåçêî âçëåòåë
ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ, òî âî 2 êâ. 2008 ã. òåìïû ðîñòà
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ñíèçèëèñü äî 10% ã/ã
(ñ 15.2% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä), íî ðåçêî âû-
ðîñëè èíâåñòèöèè (äî 31% ã/ã ñ 23.6% ã/ã ñîîòâåò-
ñòâåííî). Ïðè ýòîì ñîâîêóïíûé ðîñò âíóòðåííåãî
ñïðîñà, ïî îöåíêå, óæå âî 2 êâ. 2008 ã. ïîëíîñòüþ
óäîâëåòâîðÿëñÿ çà ñ÷åò èìïîðòà. Îò ñïàäà âî 2 êâ.
2008 ã. ýêîíîìèêó ñïàñëî óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà íà
8.9% ã/ã.

Ïî âñåé âèäèìîñòè, ýêñïîðò ÿâëÿëñÿ îäíèì èç
ôàêòîðîâ óñêîðåííîãî ðîñòà ÂÂÏ â 3 êâ. 2008 ã.
Âåðîÿòíåå âñåãî, èñõîäÿ èç äèíàìèêè âûïóñêà, îñ-
íîâíîé âêëàä â ðîñò ýêñïîðòà âíåñëî ñåëüñêîå õî-
çÿéñòâî – îäíà èç íåìíîãèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, ãäå
áûëè îòìå÷åíû âûñîêèå òåìïû ðîñòà âûïóñêà ïðî-
äóêöèè â òðåòüåì êâàðòàëå.

Ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ â 3 êâ. 2008 ã. íà ôîíå
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, îõâàòèâøåãî è Óêðàèíó, ñêî-
ðåå âñåãî, âûðîñ, â ò.÷. çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ ñáåðå-
æåíèé íàñåëåíèåì äëÿ ïîêóïîê òîâàðîâ. Ïðè ýòîì
îãðàíè÷åííîñòü âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà è
äåâàëüâàöèÿ ãðèâíû ïîâëèÿëè íà òîðìîæåíèå ôè-
çè÷åñêèõ îáúåìîâ èìïîðòà. Â êîíå÷íîì èòîãå èìåííî
ýòè ôàêòîðû, ñêîðåå âñåãî, ñïîñîáñòâîâàëè âðåìåí-
íîìó ñîõðàíåíèþ âûñîêîãî òåìïà ðîñòà ýêîíîìèêè.

Â êîíöå ãîäà, ïî ìåðå èñ÷åðïàíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ,
ðîñò ýêîíîìèêè çàìåäëèòñÿ. Â öåëîì ïî èòîãàì 2008 ã.
ìîæíî îæèäàòü òîðìîæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ äî 6%,
à â 2009 ã. – äî 4–5%.

Ðåàëüíûé ñåêòîð: ê ñïàäó â ñòðîèòåëüñòâå
ïðèñîåäèíèëàñü ïðîìûøëåííîñòü

Ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà íå ñïàñ ïðîìûøëåííîñòü
îò ñïàäà. Ïðîìûøëåííûé âûïóñê ñíèçèëñÿ

• Ðîñò ýêñïîðòà ïîçâîëèë ñîõðàíèòü âûñîêèå òåìïû ðîñòà
ÂÂÏ, îäíàêî â ðÿäå îòðàñëåé ýêîíîìèêè ñïàä óæå íà÷àëñÿ

• Äîëãîæäàííîå çàìåäëåíèå ðîñòà öåí, â ò.÷. áëàãîäàðÿ óæå-
ñòî÷åíèþ äåíåæíîé ïîëèòèêè

• Óñêîðåíèå ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû âîïðåêè ïðîáëåìàì â
ýêîíîìèêå

• Íåñìîòðÿ íà ïîñòåïåííîå ñíèæåíèå äåôèöèòà òåêóùåãî
ñ÷åòà, ñäåðæàòü äåâàëüâàöèþ ãðèâíû íå óäàëîñü

ÓÊÐÀÈÍÀ
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íà íåò. Â êîíöå ãîäà ïîêàçàòåëè çàíÿòîñòè, ñêîðåå
âñåãî, óõóäøàòüñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñîêðàùåíèÿ
÷èñëåííîñòè â ïðîìûøëåííîñòè è ñòðîèòåëüñòâå.

Öåíû è óðîâåíü æèçíè

Èíôëÿöèÿ: äîëãîæäàííîå çàìåäëåíèå ðîñòà öåí

Â 3 êâ. 2008 ïîòðåáèòåëüñêàÿ èíôëÿöèÿ ñíèçèëàñü
äî 21% ã/ã (ñ 26% ã/ã âî 2 êâ. 2008 ã.). Îñíîâíûì ôàê-
òîðîì, ïîâëèÿâøèì íà äèíàìèêó öåí, áûë ðîñò ïðåä-
ëîæåíèÿ ïðîäîâîëüñòâèÿ. Öåíû ïðîäîâîëüñòâåííûõ
òîâàðîâ ñíèçèëèñü íà 1.5% çà 3 êâ. 2008 ã. (ðîñò íà
7.8% âî 2 êâ. 2008 ã.). Ïðàâäà, ñíèæåíèå öåí â ãðóïïå
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ íàáëþäàëîñü â îñíîâ-
íîì ñðåäè ñåçîííîé ïðîäóêöèè (ôðóêòîâ è îâîùåé),
÷òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü ëèøü î âðåìåííîì çà-
ìåäëåíèè èíôëÿöèè.

Íà âðåìåííûé õàðàêòåð çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè
óêàçûâàåò è ñîõðàíÿþùååñÿ èíôëÿöèîííîå äàâëå-
íèå â ñåêòîðå íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è ïëàò-
íûõ óñëóã. Òåìïû ðîñòà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû è óñëóãè âûðîñëè çà 3 êâ. 2008 ã. íà 3 è 4.8%
(ïðîòèâ 1.0 è 2.6% â ïðåäûäóùåì êâàðòàëå).

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé òàêæå çàìåäëèëèñü. Òåìï
ðîñòà çà 3 êâ. 2008 ã. ñîñòàâèë 3.6% (4.3% â òîò æå
ïåðèîä ãîä íàçàä è 15.2% âî 2 êâ. 2008 ã.). Ðåçêî ïðè-
òîðìîçèëñÿ òåìï ðîñòà öåí â ïðîèçâîäñòâå ïèùåâûõ
òîâàðîâ (0.4% çà 3 êâ. 2008 ã.), ÷òî ìîæåò ñòàòü îñíî-
âîé äëÿ òîðìîæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëü-
ñòâèå è òåìïà èíôëÿöèè â öåëîì. Ñîõðàíÿåòñÿ è ïî-
òåíöèàë ñíèæåíèÿ öåí íà ñûðüå â ñâÿçè ñ èçìåíåíè-
åì êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà. Òàê, öåíû íà
ïðîäóêöèþ ÒÝÊ â ñåíòÿáðå ñíèçèëèñü íà 8%, à â ìå-
òàëëóðãèè íà 5.9%.

Êðóïíûå ìåòàëëóðãè÷åñêèå êîìïàíèè â ñâÿçè ñ óõóä-
øåíèåì ñèòóàöèè â îòðàñëè òðåáîâàëè îò ïðàâèòåëü-
ñòâà ðÿä ëüãîò è ñêèäîê, îäíàêî Êàáìèí óäîâëåòâîðèë
òîëüêî íåêîòîðûå èç íèõ, â îñîáåííîñòè ñíèçèë òàðè-
ôû íà ïåðåâîçêó êîêñà, ðóäû è ôëþñîâ íà 10% è ïðå-
äîñòàâèë âðåìåííûå ñêèäêè íà ãðóçîâûå æåëåçíîäî-
ðîæíûå ïåðåâîçêè äëÿ ïðåäïðèÿòèé ÃÌÊ.

Ïî èòîãàì ãîäà èíôëÿöèÿ ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî
23%, à ðîñò öåí ïðîèçâîäèòåëåé 37%.

Óðîâåíü æèçíè: óñêîðåíèå ðîñòà çàðàáîòíîé
ïëàòû

Íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå âûïóñêà â ïðîìûøëåííîñòè
è ñòðîèòåëüñòâå ðàñõîäû íà çàðàáîòíóþ ïëàòó â ýêî-
íîìèêå ïðîäîëæàþò ðàñòè âûñîêèìè òåìïàìè. (îêî-
ëî 50% ã/ã â 3 êâ. 2008 ã. ïðîòèâ 17.8% â òîò æå ïåðè-
îä ãîä íàçàä). Â ðåçóëüòàòå ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà òàêæå çàìåòíî âûðîñëà (íà 17% â ñðåäíåì çà
èþëü-ñåíòÿáðü) â òî âðåìÿ êàê ãîä íàçàä ðåàëüíàÿ
çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðàêòè÷åñêè íå ðîñëà.

Íàèáîëåå âûñîêèì òåìïîì ðàñòåò çàðàáîòíàÿ ïëà-
òà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå (80% ã/ã â 3 êâ. 2008 ã. ïðîòèâ

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí 
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Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû
Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè

% ã/ã

Èñòî÷íèê:  ÃÑÊÓ. 

10% ã/ã â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Õîòÿ óðîâåíü
îïëàòû íà ñåëå îñòàåòñÿ ïîêà â 1.5 ðàçà íèæå ñðåä-
íåãî óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû â ýêîíîìèêå.

Ñðåäíèé óðîâåíü îïëàòû òðóäà â ýêîíîìèêå
ñîñòàâèë â èþëå-ñåíòÿáðå 2008 ã. USD397, óâåëè÷èâ-
øèñü â 1.6 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ãîä
íàçàä. Ëèäåðîì ïî âåëè÷èíå çàðàáîòíûõ ïëàò â ñåí-
òÿáðå ìåñÿöå ñòàë àâèàöèîííûé òðàíñïîðò, ãäå çà-
ðàáîòíàÿ ïëàòà ïðåâûñèëà îïëàòó òðóäà â ôèíàíñî-
âîì ñåêòîðå, à ñðåäíèé óðîâåíü îïëàòû òðóäà ñîñòà-
âèë USD 852.

Âíåøíèé ñåêòîð

Âàëþòíûé ðûíîê: ñäåðæàòü äåâàëüâàöèþ ãðèâíû
íå óäàëîñü

Â àâãóñòå ÍÁÓ ñäåðæèâàë äåâàëüâàöèþ ãðèâíû, çà-
ôèêñèðîâàâ åå êóðñ ê äîëëàðó íà óðîâíå 4.67 UAH/
USD. Ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ ãðèâíà äåâàëüâèðîâàëà ê
äîëëàðó íà 8.6%, íî óæå â îêòÿáðå ãðèâíà äåâàëüâè-
ðîâàëà è ê äîëëàðó (íà 16%), è ê åâðî (íà 5%).

Äåâàëüâàöèÿ ãðèâíû áûëà îáóñëîâëåíà íåñêîëü-
êèìè ôàêòîðàìè: âûâîä êàïèòàëà íåðåçèäåíòàìè,
ïîãàøåíèå «Íàôòîãàçîì» äîëãà ïî ãàçîâûì êîíòðàê-
òàì, à òàêæå ñíèæåíèå ýêñïîðòíîé âûðó÷êè ìåòàë-
ëóðãîâ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò îêîëî 40% ïðåäëîæåíèÿ
èíîñòðàííîé âàëþòû íà ðûíêå.

Ðåçåðâû ÍÁÓ â àâãóñòå ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíè-
ëèñü. Ñíèæåíèå ðåçåðâîâ ïðîÿâèëîñü òîëüêî ê ñåí-
òÿáðþ, íî òî æå íå áûëî ìàñøòàáíûì (USD0.5 ìëðä.).
Â öåëîì æå çà 3 êâ. 2008 ã. ðåçåðâû äàæå âûðîñëè íà
USD 2.1 ìëðä â ðåçóëüòàòå ïðèòîêà âàëþòû â èþëå
ìåñÿöå. Îôèöèàëüíûé óðîâåíü ðåçåðâîâ ÍÁÓ ñîñòà-
âèë íà êîíåö ñåíòÿáðÿ USD37.5 ìëðä.

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ: ðèñêè ñíèæåíèÿ ýêñïîðòà ïîêà
íå ðåàëèçîâàëèñü

Ýêñïîðò â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ïðîäîëæàåò
óñêîðÿòüñÿ, íåñìîòðÿ íà îïàñåíèÿ ñíèæåíèÿ.
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Ñàëüäî (ïðàâàÿ øêàëà) Ýêñïîðò Èìïîðò

USD ìëí.

Èñòî÷íèê:  ÍÁÓ. 

Óõóäøåíèå óñëîâèé äëÿ ýêñïîðòà Óêðàèíû ñâÿçàíî ñ
èçìåíåíèåì êîíúþíêòóðû íà ðûíêå ìåòàëëîâ è âîç-
ìîæíîãî ñîêðàùåíèÿ çàêàçîâ íà
ìàøèíîñòðîèòåëüíóþ ïðîäóêöèþ èç Ðîññèè â ñâÿçè
ñ êîíôëèêòîì â Ãðóçèè è îáâèíåíèÿìè Óêðàèíû â
íåçàêîííûõ ïîñòàâêàõ âîîðóæåíèÿ. Äèíàìèêà
ýêñïîðòà ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ïîêà ýòè ôàêòîðû íå
ïðîÿâèëèñü â ïîëíîé ìåðå. Â èþëå-àâãóñòå ýêñïîðò
óâåëè÷èëñÿ íà 70% ã/ã (50% ðîñòà âî 2 êâ. 2008 ã. è
íà 23% â èþëå-àâãóñòå 2007 ã.).

Çàìåòíî âîçðîñëè ïîñòàâêè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé
ïðîäóêöèè è ïðîäîâîëüñòâèÿ (â 2.4 ðàçà), à òàêæå
ìåòàëëóðãèè (75%). Íà ýòîì ôîíå ðîñò ýêñïîðò ìà-
øèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ îêàçàë-
ñÿ óìåðåííûì – âñåãî íà 45%.

Îñíîâíîé ïðîáëåìîé âíåøíåé òîðãîâëè Óêðàèíû
ÿâëÿåòñÿ áîëåå áûñòðîå, ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ýê-
ñïîðòà, óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ èìïîðòà.
Îäíàêî â èþëå-àâãóñòå èìïîðò ïî ñòîèìîñòè ðîñ íå-
ñêîëüêî ìåäëåííåå ýêñïîðòà – íà 67% ã/ã, õîòÿ ýòî
çàìåòíî áîëüøå òåìïîâ ðîñòà â òîò æå ïåðèîä ãîä
íàçàä (35% ã/ã). Ðîñò ââîçà òîâàðîâ îò÷àñòè âûçâàí
óâåëè÷åíèåì ñòîèìîñòè ãàçà. Ñòîèìîñòíûå îáúåìû
èìïîðòà íåôòè è ãàçà óâåëè÷èëèñü â èþëå-àâãóñòå â
2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà. Ïîñòàâêè èìïîðòà ñòèìóëèðóåò ðîñò ïîòðåáè-
òåëüñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà íà ôîíå óêðåï-
ëåíèÿ ãðèâíû â ïåðâîì ïîëóãîäèè. Ãëàâíûì îáðàçîì
ýòî ñêàçûâàåòñÿ íà ðîñòå èìïîðòà òðàíñïîðòíûõ
ñðåäñòâ. Â èþëå-àâãóñòå óâåëè÷åíèå ïîñòàâîê òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ ïî èìïîðòó ñîñòàâèëî 68% ã/ã.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ: ïîñòåïåííîå ñíèæåíèå
äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà

Îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà èìïîðòà âî 2 êâ. 2008 ã.
ïðèâåë ê ñîõðàíåíèþ çíà÷èòåëüíîãî îòðèöàòåëüíîãî
ñ÷åòà ïî òåêóùèì îïåðàöèÿì (USD4 ìëðä), ÷òî
â 2.4 ðàçà áîëüøå óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì
ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïî ñ÷åòó óñëóã âûðîñëî íå-
çíà÷èòåëüíî (âñåãî íà 17% ã/ã). Íåçàìåòíûì âî 2 êâ.
2008 ã. îêàçàëñÿ è ðîñò òðàíñôåðòîâ íàñåëåíèÿ
(13% ã/ã). Â ðåçóëüòàòå äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà
ïëàòåæíîãî áàëàíñà óâåëè÷èëñÿ â 2.8 ðàçà
îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà. Ïîëîæèòåëüíûì
ìîìåíòîì ìîæíî ñ÷èòàòü ðàçâîðîò òåíäåíöèè ê ðîñòó
òåêóùåãî ñ÷åòà: â 1 êâ. 2008 ã. áûëè äîñòèãíóòû
ìàêñèìàëüíûå óðîâíè îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïî
ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé çà âñþ èñòîðèþ. Âî 2 êâ.
2008 ã. îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ
îïåðàöèé íåìíîãî ñíèçèëîñü (íà USD 526 ìëí).

Õîòÿ ðîñò îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïî òåêóùèì îïå-
ðàöèÿì íå ñïóãíóë èíâåñòîðîâ. ×èñòûé ïðèòîê êàïè-
òàëà ïî ïðÿìûì èíâåñòèöèÿì óâåëè÷èëñÿ âî 2 êâ.
2008 ã. íà 60% ã/ã, ñîñòàâèâ USD3 ìëðä. Ðåçêî ñîêðà-
òèëñÿ íåòòî îòòîê êàïèòàëà êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà
(äî USD 400 ìëí ïðîòèâ USD2.9 ìëðä âî 2 êâ. 2007 ã.).

Â 3 êâ. 2008 ã., ó÷èòûâàÿ òåíäåíöèè ýêñïîðòà è
èìïîðòà â èþëå-àâãóñòå, îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå

îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî òîðãîâëè è ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé. Ïðèòîê ðåñóðñîâ ïî ïðÿìûì èíâåñòèöèÿì ïî
èòîãàì êâàðòàëà ñîõðàíèòñÿ ïîëîæèòåëüíûì, ïðè
ýòîì âîçìîæíî óâåëè÷åíèå îòòîêà êàïèòàëà. Â öåëîì
ïî èòîãàì êâàðòàëà ïðèòîê êàïèòàëà îñòàåòñÿ áîëåå
çíà÷èìûì, ÷åì åãî îòòîê, ÷òî ïîçâîëèëî ÍÁÓ ñîõðà-
íèòü ïîëîæèòåëüíûé ïðèðîñò ðåçåðâîâ.

Ôèíàíñîâûé êðèçèñ â îñíîâíîì ñîçäàë ïðîáëåìû
ñ ïîãàøåíèåì äîëãîâ áàíêîâ è êîìïàíèé, êðàòêîñðî÷-
íûé äîëã êîòîðûõ ñîñòàâëÿë íà êîíåö 2 êâ. 2008 ã.
USD18 ìëðä. Ïðèâëå÷åíèå êðåäèòà ÌÂÔ
(USD16.5 ìëðä) â îñíîâíîì âûçâàíî íåîáõîäèìîñòüþ
ïîãàøåíèÿ ÷àñòíîãî äîëãà.

Ôèíàíñû

Ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû: êîíñåðâàòèâíûé
ïðîåêò áþäæåòà íà 2009 ã.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì ôèñêàëüíûå âëàñòè
çàâåðøèëè 3 êâ. 2008 ã. ñî çíà÷èòåëüíûì ïåðåâû-
ïîëíåíèåì ïëàíà ïîñòóïëåíèé äîõîäîâ. Ïî îáùå-
ìó ôîíäó ãîñáþäæåòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ çàðåãèñò-
ðèðîâàí ïðèòîê ñðåäñòâ â ðàçìåðå 107.2% îò äåâÿ-
òèìåñÿ÷íîãî ïëàíà. Óòî÷íåííûå äàííûå çà àâãóñò
òàêæå ïîêàçûâàþò âíóøèòåëüíûé ïðîôèöèò êîíñî-
ëèäèðîâàííîãî áþäæåòà (2.3% ÂÂÏ çà âîñåìü ìå-
ñÿöåâ). Ïî áîëüøîìó ñ÷åòó ïðîôèöèò ñòàë ðåçóëü-
òàòîì ñäåðæàííîé ïîëèòèêè ðàñõîäîâ Ìèíôèíà íà
ôîíå âîçðàñòàþùèõ ïðîáëåì â ðåàëüíîì ñåêòîðå è
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â àâãóñòå-ñåíòÿáðå Ìèíôèí
âîçîáíîâèë àêòèâíûå îïåðàöèè ïî ïðèâëå÷åíèþ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ íà âíóòðåííåì ðûíêå. Â èþíå-èþëå
ïðàâèòåëüñòâî ñäåëàëî ïîïûòêó âûéòè íà âíåøíèå
ðûíêè, îäíàêî, ïî-âèäèìîìó, ïëàíû èçìåíèëèñü ââè-
äó ãëîáàëüíîãî êðèçèñà ëèêâèäíîñòè. Î÷åâèäíî, ÷òî
åäèíñòâåííîé àëüòåðíàòèâîé ñòàë âíóòðåííèé ðûíîê.
Åñëè äî êîíöà èþëÿ ñòàâêè ïî îáëèãàöèÿì âíóòðåí-
íåãî çàéìà íå ïðåâûøàëè 7.9% (íà ôîíå ïî÷òè 30%
èíôëÿöèè), òî â àâãóñòå äîõîäíîñòü çíà÷èòåëüíî âû-
ðîñëà 11.5–12.9%. Õîòÿ ñòàâêè ïî îáëèãàöèÿì
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îñòàâàëèñü íèæå óðîâíÿ èíôëÿöèè, ïîâûøåíèå
äîõîäíîñòè çíà÷èòåëüíî îæèâèëî ðûíîê. Çà äâà
ïîñëåäíèõ ìåñÿöà ôèñêàëüíûå âëàñòè ñìîãëè
ïðèâëå÷ü UAH 0.6 ìëðä., ÷òî ïðåâûøàåò îáúåì
îïåðàöèé çà 1 ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà.

Õîòÿ êðèçèñ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ìîæåò îêàçàòü-
ñÿ ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé äëÿ óêðàèíñêîãî áþäæåòà â
ñëåäóþùåì ãîäó. Íà 2009 ã. ïðèõîäèòüñÿ ïèê âûïëàò
ïî âíóòðåííåìó ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó. Ñóììà íå
êðèòè÷íà – UAH 21.1 ìëðä. – îäíàêî çà ñâîèì
îáúåìîì ïðåâûøàåò ñóììàðíûå âûïëàòû ïî ãîñäîëãó
çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà. Ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðóåò ïå-
ðåêðåäèòîâàòü ýòó ñóììó, îäíàêî çàëîæåííûå â ïðî-
åêòå áþäæåòà âíåøíèå çàèìñòâîâàíèÿ â ðàçìåðå
UAH 16.6 ìëðä. (USD 3.3 ìëðä.) âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî
ñîìíèòåëüíûìè. Ñêîðåå âñåãî, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
äîëãà áóäåò âûïëà÷èâàòüñÿ çà ñ÷åò äîõîäîâ.

Â ñåíòÿáðå ïðàâèòåëüñòâî ïîäàëî íà ðàññìîòðå-
íèå ïàðëàìåíòà ïðîåêò áþäæåòà íà 2009 ã. Ðàññìîò-
ðåíèå ïðîåêòà íàìå÷åíî íà êîíåö îêòÿáðÿ. Ïî
äîõîäíîé ÷àñòè Ìèíôèí ðåøèë íåìíîãî ïîäñòðàõî-
âàòüñÿ. Â ïðîåêòå ïðåäóñìîòðåíî ïîëó÷åíèå äîõîäîâ
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà â îáúåìå 29.4% ÂÂÏ
êîíñîëèäèðîâàííûõ äîõîäîâ (â òåêóùåì ãîäó
îæèäàåòñÿ 31.0%). Ýòî ñâÿçàíî ñ óìåíüøåíèåì
Ìèíôèíîì ïëàíà ïî íåíàëîãîâûì ïîñòóïëåíèÿì â
2009 ã.

Íóæíî îòìåòèòü ïîçèòèâíûå øàãè â áþäæåòíîé
äåöåíòðàëèçàöèè ïðåäóñìîòðåííûå ïðîåêòîì áþä-
æåòà 2009. Ïðîåêò áþäæåòà ïðåäóñìàòðèâàåò ñóùå-
ñòâåííîå ðàñøèðåíèå ñîáñòâåííîé äîõîäíîé áàçû
ìåñòíûõ âëàñòåé. Ìèíôèí ïëàíèðóåò ââåñòè íàëîã
íà íåäâèæèìîñòü, êîòîðûé îáû÷íî ñîñòàâëÿåò îñíî-
âó ìåñòíûõ äîõîäîâ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ è íàïðàâ-
ëÿòü â ìåñòíûå áþäæåòû 10% ïîñòóïëåíèé îò  íàëîãà
íà ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé. Ïðåäñòàâëåííûå â
ïàðëàìåíòå ïîëèòè÷åñêèå ñèëû ðàçäåëÿþò èäåþ
ôèñêàëüíîé äåöåíòðàëèçàöèè, ïîýòîìó èíèöèàòèâà
äîëæíà ïîëó÷èòü äîëæíóþ ïîëèòè÷åñêóþ ïîääåðæêó.

Ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà òàêæå ÿâëÿåòñÿ äîñòà-
òî÷íî êîíñåðâàòèâíîé (31.0% ÂÂÏ). Íà ýòîò ðàç ïðà-
âèòåëüñòâî íå ïðåäóñìàòðèâàåò ðàñõîäîâ íà óâåëè-
÷åíèå âûïëàò ïðè ðîæäåíèè ðåáåíêà, ïîñêîëüêó â
ðåàëüíîñòè ñðåäñòâ äëÿ ðåàëèçàöèè ýòèõ îáÿçà-
òåëüñòâ êàê ïðàâèëî íå õâàòàåò. Òàêæå î÷åíü
àêêóðàòíî îáîøëèñü ñ îáåùàíèÿìè ïî âîçâðàòó óò-
ðà÷åííûõ ñáåðåæåíèé â «Ñáåðáàíêå ÑÑÑÐ». Íà ñëå-
äóþùèé ãîä ïðàâèòåëüñòâî âûäåëÿåò âñåãî
UAH 9 ìëðä., ÷òî çíà÷èòåëüíî óñòóïàåò
ïðîøëîãîäíèì  îáåùàíèÿì UAH 20 ìëðä (ôàêòè÷åñêè
íåðåàëèçîâàííûì).

Èíòåðåñíàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü ñ âèäåíèåì ïðà-
âèòåëüñòâîì ïåðñïåêòèâ â ýíåðãåòè÷åñêîé ñôåðå.
Ïîñêîëüêó ÷àñòü âíóòðåííåãî ãàçîâîãî ðûíêà îòäàíà
â ðàñïîðÿæåíèå «Ãàçïðîì ñáûòó», «Íåôòåãàç» óæå
íå â ñîñòîÿíèè ïîêðûâàòü âñå óáûòêè îò öåíîâîãî
ñóáñèäèðîâàíèÿ íàñåëåíèÿ çà ñ÷åò ïðîìûøëåííîñ-

òè. Ïîýòîìó ñ 2006 ã. ïðàâèòåëüñòâî íàïðÿìóþ äîòè-
ðóåò ýíåðãåòè÷åñêîãî ìîíîïîëèñòà. Íà 2009 ã. Ìèí-
ôèí çàëîæèë â áþäæåò ñóììó êîìïåíñàöèè –
UAH 8.7 ìëðä. (USD 1.7 ìëðä.) – ÷òî â ïîëíîé ìåðå
ïîêðîåò ïîòåðè «Íåôòåãàçà» ïðè öåíå
USD 250 çà òûñ. êóá. ì. íà ãðàíèöå ñ Óêðàèíîé.

Ôèíàíñû ïðåäïðèÿòèé: ñïàäà ïîêà íåò

Íà ôîíå ïîçèòèâíîãî ðàçâèòèÿ ýêíîìèêè â
1 ïîëóãîäèè 2008 ã. çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëèñü
ïîêàçàòåëè ïðèáûëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Çà ÿíâàðü-
èþëü áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 21.0% ÂÂÏ
(USD 22.0 ìëðä.), ÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò
ïîêàçàòåëü ïðåäûäóùåãî ãîäà (18.3%). Î÷åâèäíî, ÷òî
ðàçîãðåòûé ñïðîñ è èíôëÿöèîííûå òåíäåíöèè ñòàëè
îñíîâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ.
Êîëè÷åñòâî ïðèáûëüíûõ ïðåäïðèÿòèé òàêæå
óâåëè÷èëîñü äî 66.9%  ïðîòèâ 65.1% â òîò æå ïåðèîä
ãîä íàçàä.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè îæèäàòü ñîõðàíåíèÿ ýòîé
òåíäåíöèè íå ïðèõîäèòñÿ. Êëþ÷åâûå ñåêòîðà
ïðîìûøëåííîñòè (êðîìå ïèùåâîé) ñòîëêíóëèñü ñî
ñíèæåíèåì âûïóñêà ïðîäóêöèè, à ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
ñëåäóåò îæèäàòü è ïàäåíèÿ ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèé.

Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà

Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå: òîðìîæåíèå ðîñòà
ëèêâèäíîñòè

Â 3 êâ. 2008 ã. ÍÁÓ çàìåòíî îñëàáèë äåíåæíóþ
ïîëèòèêó. Ïðàâäà, â îñíîâíîì ïðèòîê ëèêâèäíîñòè
ïðîèñõîäèë â èþëå íà ôîíå ïðèòîêà êàïèòàëà è ðîñ-
òà  ðåçåðâîâ ÍÁÓ. Â ñåíòÿáðå ïðèðîñò ëèêâèäíîñòè
îáåñïå÷èâàëñÿ çà ñ÷åò îñëàáëåíèÿ áþäæåòíîé ïîëè-
òèêè è ñîêðàùåíèÿ îñòàòêîâ áþäæåòà â ÍÁÓ. Ðåçåðâ-
íûå äåíüãè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå âûðîñëè íà 20% (íà
31% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä).

Ïîõîæàÿ äèíàìèêà íàáëþäàëàñü è â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå â öåëîì. Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2Õ óâåëè÷èëàñü
â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå íà 21% (íà 33% â òîò æå ïåðèîä
ãîä íàçàä). Ïðè ýòîì îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðîñòà
ëèêâèäíîñòè ñòàëî ñîêðàùåíèå áàíêàìè âàëþòíûõ
àêòèâîâ è óâåëè÷åíèå êðåäèòîâàíèÿ ÷àñòíîãî
ñåêòîðà. Êðåäèò ÷àñòíîìó ñåêòîðó óâåëè÷èëñÿ â
ÿíâàðå-ñåíòÿáðå íà 32.7%, ÷òî âñåãî íà 3 ï.ï. íèæå
óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà.

Â êîíöå ñåíòÿáðÿ ñèòóàöèÿ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå
çàìåòíî óõóäøèëàñü. Ïåðâûì ïðèçíàêîì êðèçèñà áûëî
äîñðî÷íîå èçúÿòèå âêëàäîâ íàñåëåíèåì â Ïðîìèíâå-
ñòáàíêå. Äàííûé èíöèäåíò ïîñåÿë ïàíèêó íå òîëüêî
ñðåäè íàñåëåíèÿ, íî è ñðåäè áàíêîâ. Ìíîãèå áàíêè
îòêàçûâàëèñü âûäàâàòü êðåäèòû íà ìåæáàíêîâñêîì
ðûíêå. Ïðîìèíâåñòáàíê â ðåçóëüòàòå áûë âûíóæäåí
áðàòü ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò â ÍÁÓ (UAH5 ìëðä).
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â êîíöå ñåíòÿáðÿ îñòàòêè íà êîð-
ñ÷åòàõ áàíêîâ ñîñòàâèëè ðåêîðäíûå UAH 24.4 ìëðä,
âçÿòü ìåæáàíêîâñêèé êðåäèò ñòàëî ïðàêòè÷åñêè íåâîç-
ìîæíî, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñòàâêè ïî êðåäèòàì
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
ÓÊÐÀÈÍÀ

Òàáëèöà 2. Èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã

2007 2008  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ.

Ðåçåðâíûå äåíüãè -0.8 14.2 31.3 46.0 -3.9 8.7 20.4
×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 4.2 20.2 42.2 52.6 3.4 8.5 17.0

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò -5.0 -3.8 -5.2 3.2 -7.4 -3.3 -2.1

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) 

0.0 -2.2 -5.7 -9.8 0.2 3.4 5.4

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà (Ì2) 3.9 15.6 33.0 50.8 5.2 14.1 21.1

×èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû -1.3 -3.2 -0.9 -6.1 -1.8 -2.3 -7.3

×èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 8.2 24.8 36.3 66.3 7.7 19.2 31.5

Ïðî÷èå ñîñòàâëÿþ-
ùèå (÷èñòûå) -3.0 -6.0 -2.4 -9.4 -0.8 -2.8 -3.1

Ïðèìå÷àíèå. Âêëàä êîìïîíåíòîâ è òåìïû ïðèðîñòà äåíåæ-
íîé áàçû è øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû ïðèâåäåíû íàðàñòàþ-
ùèì èòîãîì ñ íà÷àëà ãîäà, %. 
Èñòî÷íèê:  International Financial Statistics, ÍÁÓ. 

ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà îâåðíàéò âçëåòåëè ê íà÷àëó
íîÿáðÿ äî 25% (ñ 8% â ñðåäíåì â 3 êâ. 2008 ã.).

Çíà÷èòåëüíî çàìåäëèëñÿ ðîñò âíóòðåííèõ èñòî÷íè-
êîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ ðàñøèðåíèå êðåäèòíîé àêòèâ-
íîñòè áàíêîâ. Â 3 êâ. 2008 ã. ïðèðîñò äåïîçèòîâ ñîñòà-
âèë 5.6% (ïðîòèâ 14.8% â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä).
Â ñåíòÿáðå ïðîèñõîäèëî ñîêðàùåíèå âàëþòíûõ äå-
ïîçèòîâ (ïðåæäå âñåãî òåêóùèõ ñ÷åòîâ â âàëþòå ïðåä-
ïðèÿòèé) â áàíêàõ â ñâÿçè ñ îæèäàíèÿìè âîçìîæíîãî
äåôèöèòà èíîñòðàííîé âàëþòû äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïëà-
òåæåé. Äåâàëüâàöèÿ ãðèâíû äîáàâèëà «ìàñëà â
îãîíü», òàê êàê â 4 êâ. 2008 ã. áàíêè äîëæíû ãàñèòü çíà-
÷èòåëüíûé îáúåì ñâîèõ âíåøíèõ çàéìîâ. Â ïîèñêàõ
èíîñòðàííîé âàëþòû îíè ïîâûñèëè ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå.

ÍÁÓ ïðîâåë íåêîòîðûå ìåðû ïî ïîâûøåíèþ
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ, â ÷àñòíîñòè ÍÁÓ
ïðèêàçàë áàíêàì î÷èñòèòü àêòèâû îò íåëèêâèäíûõ
öåííûé áóìàã, ïîâûñèë íîðìàòèâû àäåêâàòíîñòè êà-
ïèòàëà áàíêîâ è ñíÿë íåêîòîðûå îãðàíè÷åíèÿ íà ïðè-
âëå÷åíèå âíåøíèõ ðåñóðñîâ. Îäíàêî ýòè ìåðû â
îñíîâíîì ðåãóëÿòèâíîãî õàðàêòåðà íå èìåëè çíà÷è-
òåëüíîãî ýôôåêòà.

Ôîíäîâûé ðûíîê Óêðàèíû (èíäåêñ PFTS) ñíèçèë-
ñÿ â ÿíâàðå-îêòÿáðå íà 78.6%.
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ
ÎÁÇÎÐ ËÈÒÅÐÀÒÓÐÛ ÏÎ ÏÐÎÁËÅÌÀÌ ÈÍÒÅÃÐÀÖÈÈ

“Ðóáëü êàê ðåçåðâíàÿ âàëþòà?” Ñ.Â. Ìîèñååâ,
Ìîñêîâñêàÿ ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííàÿ àêàäåìèÿ,
Âîïðîñû ýêîíîìèêè N9, 2008

Àâòîð ðàññìàòðèâàåò ïðåäïîñûëêè äëÿ
èñïîëüçîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â êà÷åñòâå
ðåçåðâíîé è îñîáåííîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ðåçåðâíûõ âàëþò ïðèìåíèòåëüíî ê ðóáëþ. Â
÷àñòíîñòè âûäåëÿþòñÿ: ðàçìåð è äåíåæíàÿ
ñòàáèëüíîñòü, ðîëü ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â
ïðîäâèæåíèè ðåçåðâíîé âàëþòû. Îñîáîå âíèìàíèå
óäåëåíî âûãîäàì è ðèñêàì èñïîëüçîâàíèÿ ðóáëÿ â
êà÷åñòâå ðåçåðâíîé âàëþòû. Ñðåäè âûãîä
âûäåëÿþòñÿ: ìèíèìèçàöèÿ èçäåðæåê âíåøíåé
òîðãîâëè, òðàíñïàðåíòíîñòü âíåøíåé òîðãîâëè,
ñíèæåíèå âîëàòèëüíîñòè ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ,
óâåëè÷åíèå ðàçìåðîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ðàçâèòèå
ðûíêà äîëãîñðî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ, ñíèæåíèå
èçäåðæåê ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè
ýêîíîìèêè ê âíåøíèì øîêàì, ïîëó÷åíèå äîõîäà îò
ñåíüîðàæà, ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà òîðãîâîãî
áàëàíñà, íåçàâèñèìàÿ âíåøíÿÿ ïîëèòèêà.

Ñðåäè âîçìîæíûõ èçäåðæåê âûäåëÿþòñÿ:
îãðàíè÷åíèå ìàíåâðà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè,
ïîòåðÿ êîíòðîëÿ íàä äåíåæíûì ïðåäëîæåíèåì,
çàâûøåíèå îáìåííîãî êóðñà, íàãðóçêà íà êðåäèòîðà
ïîñëåäíåé èíñòàíöèè, îòêàç îò âàëþòíîãî êîíòðîëÿ.

“Ðîññèéñêèé ðóáëü êàê ìèðîâàÿ âàëþòà:
ñòðàòåãè÷åñêèé âûçîâ èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ
Ðîññèè”, Ë.Í.Êðàñàâèíà, Äåíüãè è êðåäèò, 2008,
N 5

Àâòîð ðàçãðàíè÷èâàåò ïîíÿòèå «ìèðîâîé» è
«ðåçåðâíîé» âàëþòû, ñ÷èòàÿ, ÷òî ïðîäâèæåíèå ðóáëÿ
äîëæíî ïðîèñõîäèòü ïî ëèíèè ïðåâðàùåíèÿ èìåííî
â ìèðîâóþ âàëþòó êàê â ñèëó òîãî, ÷òî ïîíÿòèå
«ðåçåðâíîé» âàëþòû ñâÿçàíî ñ ÌÂÔ, òàê è â ñâÿçè ñ
îãðàíè÷åíèåì â äàííîì ïîíÿòèè ôóíêöèè
ìåæäóíàðîäíûõ äåíåã (ìåðû íàêîïëåíèÿ, áåç ó÷åòà
ôóíêöèé ìåðû ñòîèìîñòè è ñðåäñòâà ïëàòåæà).
Â ðàáîòå ïðåäñòàâëåí àíàëèç ñòàíîâëåíèÿ äîëëàðà
êàê ìèðîâîé âàëþòû. Àâòîð ñ÷èòàåò, ÷òî íåîáõîäèìî
áîëåå äåòàëüíî èçó÷àòü îïûò äîëëàðà è åâðî, ò.ê.
îïûò ÑÝÂ è èñïîëüçîâàíèÿ ÑÄÐ îêàçàëñÿ íåóäà÷íûì.
Óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ðàçðàáîòêà ñòðàòåãèè
ïðåâðàùåíèÿ ðóáëÿ â ìèðîâóþ âàëþòó ÿâëÿåòñÿ
ñâîåâðåìåííîé è áóäåò çàâèñåòü îò ïîòåíöèàëà
ñòðàíû, åå ìåñòà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Óñïåõ
ðàñøèðåíèÿ âëèÿíèÿ ðóáëÿ íàïðÿìóþ ñâÿçûâàåòñÿ
ñ äèâåðñèôèêàöèåé ýêñïîðòà íà èííîâàöèîííîé
îñíîâå. Èñïîëüçîâàíèå ðóáëÿ â êà÷åñòâå ìèðîâûõ
äåíåã äàåò øàíñ ïðèîáðåñòè â áóäóùåì
îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ
ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ìåæäóíàðîäíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé è ýêîíîìèêè Ðîññèè, íî
ñâÿçàíî ñ ðèñêàìè â ðàçíûõ ñôåðàõ è ôîðìàõ
ïðîÿâëåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè â âîçìîæíîñòè
ñïåêóëÿòèâíîé àòàêè íà âàëþòó íà ìèðîâîì âàëþòíîì
ðûíêå.

«×òî ïðèäåò íà ñìåíó äîëëàðó?», Äæ. Ãðèññå,
Ñ. Êåëëåðìàí, Àíàëèç ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòèêè,
àïðåëü 2008 ã./«What comes after the dollar?»,
J. Griesse, C. Kellermann, International Policy
Analysis, April 2008

Àâòîðû ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíûå ñöåíàðèè
ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû â òðåõ âàðèàíòàõ:
ñîõðàíåíèå äîìèíèðóþùèõ ïîçèöèé äîëëàðà,
ðàçâèòèå åâðî, ðàçâèòèå ðåãèîíàëüíûõ âàëþò.
Â êà÷åñòâå îñíîâíîé ïðåäïîñûëêè äëÿ ðàçâèòèÿ
ðåãèîíàëüíûõ âàëþò âûäåëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèå
ðåöåññèè â ÑØÀ è ñíèæåíèå ñïðîñà íà òîâàðû èç
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Ïðåèìóùåñòâà ðåãèîíàëüíûõ
âàëþò ñâÿçàíû ñ îãðàíè÷åíèÿìè âëèÿíèÿ êîëåáàíèé
âàëþò îñíîâíûõ ðàçâèòûõ ñòðàí, îáúåäèíåíèåì
ðåçåðâîâ è çàùèòîé îò ñïåêóëÿòèâíûõ àòàê. Õîòÿ åñòü
è ñåðüåçíûå ïðåïÿòñòâèÿ äëÿ ìíîãîñòîðîííèõ
äîãîâîðåííîñòåé òàêîãî ðîäà (â ÷àñòíîñòè ñëîæíîñòè
ñ çàêëþ÷åíèåì ñîãëàøåíèé î áþäæåòíûõ
îãðàíè÷åíèÿõ). Ïîýòîìó íîâûå ðåãèîíàëüíûå âàëþòû
âðÿä ëè âîçíèêíóò â êðàòêîñðî÷íîé èëè
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Àêòèâíîå ñòðåìëåíèå
ê êîîïåðàöèè â ôèíàíñîâîé ñôåðå íàáëþäàåòñÿ ëèøü
â Âîñòî÷íîé Àçèè. Â ïåðèîä êðèçèñà ïðàâèòåëüñòâî
ßïîíèè ïðåäëîæèëî ñîçäàòü Àçèàòñêèé äåíåæíûé
ôîíä, êîòîðûé â ñëó÷àå êðèçèñà äîëæåí áûë
ïðåäîñòàâëÿòü ëèêâèäíîñòü áåç ïîëèòè÷åñêèõ
îáÿçàòåëüñòâ, òðåáóåìûõ ïðè ôèíàíñèðîâàíèè ñî
ñòîðîíû ÌÂÔ. Îäíàêî ýòà èäåÿ íå ïîëó÷èëà ðàçâèòèÿ
â ðåçóëüòàòå âîçäåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ. Òîãäà
ñòðàíû ÀÑÅÀÍ îáúåäèíèëè óñèëèÿ ñ Êèòàåì,
ßïîíèåé, Þæíîé Êîðååé äëÿ ñîçäàíèÿ ïóëà
ëèêâèäíîñòè â ôîðìå äâóñòîðîííèõ âàëþòíûõ
ñâîïîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáúåì ïóëà ñîñòàâëÿåò
îêîëî USD83 ìëðä. Äðóãîé èíòåðåñíîé èíèöèàòèâîé
ÿâëÿåòñÿ Àçèàòñêèé ðûíîê îáëèãàöèé, ïðèçâàííûé
îáåñïå÷èòü ëèêâèäíîñòü ðåãèîíàëüíîãî ðûíêà.

«Ýôôåêò âàëþòíîãî ñîþçà äëÿ òîðãîâëè:
èìåþò ëè çíà÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèå ðàçëè÷èÿ»,
Ã.Àëáåðòèí, ÌÂÔ, Ðàáî÷èé äîêëàä, îêòÿáðü 2008,
WP/08/249 / «Trade Effects of Currency Unions: Do
Economic Dissimilarities Matter?», G. Albertin, IMF,
Working Paper, October 2008, WP/08/249

Íà îñíîâå ìîäåëè îáùåãî ðàâíîâåñèÿ â ðàáîòå
ïðåäñòàâëåí àíàëèç ýôôåêòîâ äëÿ òîðãîâëè ñîçäàíèÿ
âàëþòíîãî ñîþçà è åãî ïîñëåäóþùåãî ðàñøèðåíèÿ
íà ñòðàíû, îòëè÷àþùèåñÿ ïî óðîâíþ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ. Àâòîð èññëåäóåò êàê ýêîíîìè÷åñêèå
ðàçëè÷èÿ ìîãóò ïîâëèÿòü íà ìàñøòàá ïîëó÷åííûõ â
ðåçóëüòàòå âàëþòíîãî ñîþçà òîðãîâûõ ýôôåêòîâ.
Â ðàáîòå ïîêàçàíî, ÷òî èñïîëüçîâàíèå åäèíîé
âàëþòû óâåëè÷èâàåò îáúåì âçàèìíîé òîðãîâëè ìåæäó
ñòðàíàìè. Õîòÿ ñòðàíû, çàìåòíî îòëè÷àþùèåñÿ ïî
óðîâíþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îò ñòðàí ñîçäàâøèõ
âàëþòíûé ñîþç, ïîëó÷àþò ìåíüøèé ýôôåêò.
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ
ÎÁÇÎÐ ËÈÒÅÐÀÒÓÐÛ ÏÎ ÏÐÎÁËÅÌÀÌ ÈÍÒÅÃÐÀÖÈÈ

«Ðåãèîíàëüíàÿ êîîïåðàöèÿ è ìåæäóíàðîäíîå
ñîòðóäíè÷åñòâî ñòðàí ÀÑÅÀÍ: ïîñëåäíèå
òåíäåíöèè è èíòåðåñû Àâñòðàëèè», äîêòîð
Ôðàíê Ôðîñò, Ïàðëàìåíòñêàÿ áèáëèîòåêà,
Èíôîðìàöèÿ, àíàëèç è êîíñóëüòàöèè äëÿ
Ïàðëàìåíòà, 9 îêòÿáðÿ 2008 ã. N12 / Dr Frank
Frost, “ASEAN’s regional cooperation and multilateral
relations: recent developments and Australia’s
interests”, Parliamentary Library, Information, analysis
and advice for the Parliament, 9 October 2008, no. 12

Â ðàáîòå ïðåäñòàâëåí àíàëèç äåÿòåëüíîñòè
ÀÑÅÀÍ ñ ìîìåíòà îáðàçîâàíèÿ â 1967 ã., à òàêæå
öåëåâûå îðèåíòèðû ñ 2003 ã. â ýêîíîìè÷åñêîé,
ñîöèàëüíî-êóëüòóðíîé ñôåðå è ñôåðå áåçîïàñíîñòè.
Öåíòðàëüíûì âîïðîñîì äåÿòåëüíîñòè ÀÑÅÀÍ
ÿâëÿåòñÿ ñîáëþäåíèå áàëàíñà ìåæäó íàöèîíàëüíûì
ñóâåðåíèòåòîì è òðåáîâàíèÿìè ðåãèîíàëüíîé
êîîïåðàöèè. Ýòî âûçâàíî êàê âõîæäåíèåì â ñîñòàâ
ÀÑÅÀÍ Ìüÿíìû, àâòîðèòàðíûé ðåæèì êîòîðîé íå
ïðèâåòñòâóåòñÿ â ðÿäå ãîñóäàðñòâ, òàê è ðîñòîì
àâòîðèòåòà Êèòàÿ è Èíäèè, êîòîðûå ïîäòàëêèâàþò
ñòðàíû ðåãèîíà ê áîëåå òåñíîìó ñîòðóäíè÷åñòâó.
Â ÷àñòíîñòè ÀÑÅÀÍ ïëàíèðóåò ñîçäàíèå
íàäíàöèîíàëüíîãî îðãàíà ïî ïðàâàì ÷åëîâåêà. Õîòÿ
ëèäåðñòâî ÀÑÅÀÍ øèðîêî ïðèçíàíî, åñëè íå óäàñòñÿ
ïðîäâèíóòüñÿ â âîïðîñàõ ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè
è îêàæåòñÿ íåâîçìîæíûì êîíñòðóêòèâíî
âîçäåéñòâîâàòü íà ñòðàíû-÷ëåíû (íà îñíîâå îðãàíà
ïî ïðàâàì ÷åëîâåêà, íàïðèìåð), òî ôëàã ëèäåðñòâà
è ðàñøèðåíèÿ êîîïåðàöèè áóäåò ïîäîáðàí äðóãèìè
êðóïíûìè èãðîêàìè.

«Ôîðìèðîâàíèå èíñòèòóòîâ èíòåãðàöèè
ïîñòñîâåòñêèõ ñòðàí», Ñ. Àêîïÿí, Âåñòíèê
ÂîëÃÓ. Ñåðèÿ 3. 2008. ¹ 1 (12).

Ðàçâèòèå èíòåãðàöèè â ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå
îáúåêòèâíî òðåáóåò óñèëåíèÿ ðåãóëèðóþùåé ðîëè
èíòåãðàöèîííûõ èíñòèòóòîâ. Àâòîð àêöåíòèðóåò
âíèìàíèå íà òîì, ÷òî, ðàññìàòðèâàÿ óñëîâèÿ
ôîðìèðîâàíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíîé îñíîâû
èíòåãðàöèè ñòðàí ÑÍÃ, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü íå
òîëüêî ñóùåñòâóþùèå â íàñòîÿùèé ìîìåíò
ýêîíîìè÷åñêèå è ïîëèòè÷åñêèå îñîáåííîñòè, íî è
ïðåäøåñòâóþùèé ïåðèîä ðàçâèòèÿ îáùåñòâà, åãî
èñòîðèþ, òðàäèöèè, ïñèõîëîãèþ è îòëè÷èòåëüíûå
ñâîéñòâà îáùåñòâåííîãî ñàìîñîçíàíèÿ. Â ðàáîòå
óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ê îñîáåííîñòÿì ïîñòñîâåòñêîãî
ìåíòàëèòåòà ïðèíÿòî îòíîñèòü âåðó â èçíà÷àëüíîå
ðàâåíñòâî ëþäåé; êîëëåêòèâèñòñêîå ìèðîâîñïðèÿòèå;
íåëþáîâü ê ãîñóäàðñòâó è â òî æå âðåìÿ âîñïèòàííîå
âåêàìè ïðèçíàíèå åãî äîìèíèðóþùåé ðîëè â
îáùåñòâåííîé æèçíè, à òàêæå óâàæåíèå ê ñèëüíîé,
ïóñòü äàæå æåñòêîé, âëàñòè. Àâòîð ïðèçûâàåò
ðàçäåëÿòü èíñòèòóòû íà ãðóïïû: ýôôåêòèâíûõ
èíñòèòóòîâ, ôîðìèðóþùèõ ñòèìóëû äëÿ
èíòåãðàöèîííîãî ñîòðóäíè÷åñòâà; íåýôôåêòèâíûõ
èíñòèòóòîâ êàê ýëåìåíòîâ ìåõàíèçìà òîðìîæåíèÿ
èíòåãðàöèè; èíñòèòóòîâ äåçèíòåãðàöèè, ÿâëÿþùèõñÿ
èñòî÷íèêîì öåíòðîáåæíûõ òåíäåíöèé. Íåîáõîäèìî

òàêæå èçáåæàòü ñëåïîãî êîïèðîâàíèÿ îïûòà è
èíñòèòóöèîíàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû ÅÑ è ïîäìåíû
ôàêòè÷åñêèõ öåëåé â ðàçâèòèè èíòåãðàöèè
æåëàåìûìè (íàïðèìåð, ïîäìåíó êîíêóðåíöèè
äîïîëíèòåëüíûìè ïðåôåðåíöèÿìè ìîíîïîëèÿì).

«Âëèÿíèå åâðî íà òîðãîâëþ: ýôôåêò Ðîçå
ïðîòèâ ýôôåêòà ãðàíèöû»,  Ã. Êàôèñêî, ÅÁÐ,
Ðàáî÷èé äîêëàä, ñåíòÿáðü 2008 ã., N941 / «The
Euro’s Influence upon Trade Rose Effect versus
Border Effect», G. Cafisco, ECB, Working Paper,
September, 2008, N 941.

Â ðàáîòå îöåíèâàåòñÿ ýôôåêò åâðî íà ðàçâèòèå
òîðãîâëè ñ ïîìîùüþ îöåíîê äâóõ ðàçëè÷íûõ
èíäèêàòîðîâ: (1)òàê íàçûâàåìûé ýôôåêò Ðîçå ( “Rose
Effect”), (2) ýôôåêò ãðàíèöû (“Border Effect”). Ïåðâûé
èçìåðÿåò èíòåíñèâíîñòü òîðãîâëè ñòðàíû, âõîäÿùåé
â âàëþòíûé ñîþç, ñî ñâîèìè ïàðòíåðàìè ïî ñîþçó
îòíîñèòåëüíî òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè, íå âõîäÿùèìè
â ñîþç. Âòîðîé èçìåðÿåò èíòåãðàöèþ ñòðàíû ñî
ñâîèìè òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè. Â èññëåäîâàíèè îáà
èíäèêàòîðà îïðåäåëÿëèñü ñ ïîìîùüþ
ãðàâèòàöèîííîé ìîäåëè äëÿ äâóñòðîííåé òîðãîâëè ñ
èñïîëüçîâàíèåì ïàíåëüíûõ äàííûõ ýêñïîðòà
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè èç 24 ñòðàí
ÎÝÑÐ. Àíàëèç ýôôåêòà ãðàíèöû ÿâëÿåòñÿ íîâûì äëÿ
ñîâðåìåííîé ëèòåðàòóðû. Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà
óäàëîñü âûÿñíèòü, ÷òî âëèÿíèå åâðî íà òîðãîâëþ íå
òàê î÷åâèäíî, êàê ýòî îïèñûâàåòñÿ â ëèòåðàòóðå íà
îñíîâå àíàëèçà ýôôåêòà Ðîçå. Òîðãîâëÿ ìåæäó
ñòðàíàìè-÷ëåíàìè äåéñòâèòåëüíî äåìîíñòðèðóåò
ðîñò ïîñëå ââåäåíèÿ åâðî â 1999 ã., íî ýôôåêò
ñíèæåíèÿ ïðèãðàíè÷íûõ èçäåðæåê íå íàáëþäàëîñü.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ àäàïòàöèÿ â óñëîâèÿõ
âàëþòíîãî ñîþçà, ÅÁÐ, Ðàáî÷èé äîêëàä, îêòÿáðü
2008 ã., N946 / Macroeconomic Adjustment to
Monetary Union, ECB, Working Paper, October 2008 ,
N 946

Äâèæåíèå ê âàëþòíîìó ñîþçó â Åâðîïå áûëî ñâÿçàíî
ñ êîíâåðãåíöèåé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòðàí-ó÷àñòíèö.
Ýòî ñîïðîâîæäàëîñü çàìåòíûìè ðàçëè÷èÿìè â
ïîâåäåíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èíäèêàòîðîâ.
Â ñîïîñòàâëåíèè ñî ñòðàíàìè, êîòîðûì èçíà÷àëüíî
áûëè ïðèñóùè íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè (Ãåðìàíèÿ,
Áåëüãèÿ, Íèäåðëàíäû, Ôðàíöèÿ, Ëþêñåìáóðã,
Àâñòðèÿ), â ñòðàíàõ, ãäå óðîâåíü ñòàâîê èçíà÷àëüíî
áûë âûñîêèì (Èñïàíèÿ, Èðëàíäèÿ, Èòàëèÿ, Èðëàíäèÿ,
Ïîðòóãàëèÿ) íàáëþäàëñÿ ðîñò âíóòðåííåãî ñïðîñà,
óõóäøåíèå ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé è óêðåïëåíèå
ðåàëüíîãî êóðñà. Â ðàáîòå ïðåäñòàâëåíû ôàêòû,
ïîäòâåðæäàþùèå ýòè ãèïîòåçû, à òàêæå
äâóõñòðàíîâàÿ ìîäåëü äëÿ àíàëèçà ýòîãî ôåíîìåíà.
Ìîäåëü ïîçâîëÿåò îöåíèòü êà÷åñòâåííûå
õàðàêòåðèñòèêè ñòðàí â ïðîöåññå àäàïòàöèè è
ýôôåêò óâåëè÷åíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ äëÿ âñåõ
ïîêîëåíèé â îáîèõ ñòðàíàõ.
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«Îòâåò öåíòðàëüíûõ áàíêîâ íà òóðáóëåíòíîñòü
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â 2007-2008 ãã: îïûò è
óðîêè», A. ×åéëîêñ, Ñ. Ãðåé, Þ. Êëþõ, Ñ. Øèìèöó,
Ï. Ñòåëà, ÌÂÔ, Ðàáî÷èé äîêëàä, ñåíòÿáðü 2008,
WP/08/210 / «Central Bank Response to the 2007–08
Financial Market Turbulence: Experiences and
Lessons Drawn», A. Chailloux, S. Gray, U. Klüh,
S. Shimizu, P. Stella, IMF, Working Paper, September
2008, WP/08/210.

Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ îòâåò îñíîâíûõ
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ íà òóðáóëåíòíîñòü ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ â 2007-2008 ãã. è äåëàåòñÿ ïðåäïîëîæåíèå,
÷òî ñóùåñòâóåò çíà÷èòåëüíàÿ êîíâåðãåíöèÿ â
îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â
âûáîðå èíñòðóìåíòîâ äëÿ ñòàáèëèçàöèè ðûíêîâ. Ýòè
èíñòðóìåíòû âêëþ÷àò (1) áûñòðîå ïðåäîñòàâëåíèå
ëèêâèäíîñòè øèðîêîìó êðóãó ó÷àñòíèêîâ; (2)
ðàñøèðåíèå èñïîëüçîâàíèÿ ìåíåå ëèêâèäíûõ
çàëîãîâ â ïðîâîäèìûõ îïåðàöèÿõ; (3) âîçìîæíîñòü
óâåëè÷èâàòü ñðîêè ïðåäîñòàâëÿåìîé ëèêâèäíîñòè; (4)
êîîïåðàöèþ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ äëÿ ñîãëàñîâàíèÿ
ìåæñòðàíîâîé ïîëèòèêè. Ãèáêîå èñïîëüçîâàíèå
îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå áûëî íåîáõîäèìî äëÿ
òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü õîòÿ áû áàçîâîå
ôóíêöèîíèðîâàíèå ðûíêîâ. Õîòÿ ãèáêèå ðàìêè
òðåáóþò óñòàíîâëåíèÿ ëèìèòîâ íà ïðîâîäèìûå
öåíòðàëüíûìè áàíêàìè èíòåðâåíöèè.
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ
ÑÒÀÒÈÑÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÄÀÍÍÛÅ

Òàáëèöà 1. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 

 ÂÂÏ Ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå 
ïðîèçâîäñòâî 

Ðîçíè÷íûé 
òîâàðîîáîðîò 

Èíâåñòèöèè â 
îñíîâíîé êàïèòàë 

Áåëàðóñü      
2006 10.0 11.4 6.0 17.4 32.2 
2007 8.2 8.5 4.1 15.6 15.0 
1 êâ. 2007 8.2 6.4 4.4 20.7 30.1 
2 êâ. 2007 8.7 10.0 5.6 15.6 4.3 
3 êâ. 2007 8.4 8.5 5.7 12.9 -5.6 
4 êâ. 2007 7.3 9.0 4.1 13.6 12.6 
1 êâ. 2008 10.9 14.6 6.8 20.8 20.0 
2 êâ. 2008 10.1 11.4 4.0 17.8 31.4 
3 êâ. 2008 11.0 - - - - 
Êàçàõñòàí      
2006 10.7 7.0 7.0 14.4 10.6 
2007 8.7 4.5 8.4 10.0 8.2 
1 êâ. 2007 10.6 9.6 3.7 9.8 7.1 
2 êâ. 2007 9.9 4.1 3.9 12.3 13.3 
3 êâ. 2007 9.0 0.6 9.9 9.5 12.8 
4 êâ. 2007 5.2 3.9 8.8 9.3 -2.7 
1 êâ. 2008 6.0 3.7 3.7 4.3 18.2 
2 êâ. 2008 4.9 4.0 4.6 -2.1 15.7 
3 êâ. 2008 2.0 1.0 -7.5 1.8 10.3 
Êûðãûçñòàí      
2006 3.1 -10.2 15.9 16.0 18.0 
2007 8.2 7.3 24.5 11.1 2.8 
1 êâ. 2007 8.5 1.7 2.1 13.4 3.0 
2 êâ. 2007 9.0 3.7 3.3 13.5 -6.5 
3 êâ. 2007 8.0 11.4 2.1 10.9 9.1 
4 êâ. 2007 7.7 4.1 1.6 6.5 5.7 
1 êâ. 2008 6.1 4.1 1.7 5.4 -1.9 
2 êâ. 2008 7.9 7.9 4.1 8.7 3.3 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Ðîññèÿ      
2006 6.7 3.9 3.6 13.9 13.7 
2007 8.1 6.3 3.3 15.2 21.1 
1 êâ. 2007 7.4 8.4 3.4 13.8 20.1 
2 êâ. 2007 8.1 6.7 4.3 14.8 23.8 
3 êâ. 2007 7.3 4.9 3.0 15.8 19.6 
4 êâ. 2007 9.5 5.6 3.1 15.8 20.9 
1 êâ. 2008 8.5 6.2 4.5 16.5 20.2 
2 êâ. 2008 7.5 5.5 4.2 14.1 11.0 
3 êâ. 2008 7.1 4.8 9.0 9.0 9.8 
Òàäæèêèñòàí      
2006 7.0 5.0 - 12.0 155 
2007 7.8 9.9 6.5 5.2 - 
1 êâ. 2007 5.3 5.2 5.4 14.8 - 
2 êâ. 2007 9.3 12.8 7.6 26.2 - 
3 êâ. 2007 6.7 5.1 7.7 -19.7 - 
4 êâ. 2007 9.9 16.5 5.3 -0.5 - 
1 êâ. 2008 3.2 -10.1 6.6 2.5 - 
2 êâ. 2008 8.4 2.3 8.6 1.1 - 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Óçáåêèñòàí      
2006 7.3 10.0 7.0 12.0 10.0 
2007 9.5 12.1 6.1 21.0 25.2 
1 êâ. 2007 9.1 12.0 5.5 16.5 36.4 
2 êâ. 2007 10.3 11.2 5.5 17.1 42.5 
3 êâ. 2007 10.0 12.5 -0.5 21.6 16.6 
4 êâ. 2007 8.6 12.7 13.9 28.8 5.1 
1 êâ. 2008 8.1 10.6 4.8 12.7 41.0 
2 êâ. 2008 10.2 13.7 5.6 15.9 7.5 
3 êâ. 2008 9.5 12.8 2.4 16.0 27.6 
Óêðàèíà      
2006 7.1 6.2 2.5 24.0 16.8 
2007 7.6 10.2 -5.6 27.6 22.1 
1 êâ. 2007 8.9 12.9 5.0 25.8 16.6 
2 êâ. 2007 8.6 11.8 1.2 26.3 27.8 
3 êâ. 2007 6.2 10.7 -10.7 31.4 19.1 
4 êâ. 2007 7.4 10.2 -0.6 30.3 25.1 
1 êâ. 2008 6.5 7.8 0.4 28.0 10.4 
2 êâ. 2008 6.5 7.2 -0.4 31.5 6.5 
3 êâ. 2008 7.5 0.9 - 16.8 0 

Ïðèìå÷àíèå. Òåìïû ïðèðîñòà, â % ã/ã. Êâàðòàëüíûå äàííûå ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â Óêðàèíå ïðèâå-
äåíû íàðàñòàþùèì èòîãîì. 
Èñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòè-
ñòèêå, Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòà-
òèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò Ðåñïóá-
ëèêè Óçáåêèñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèöà 2. Öåíû è çàðïëàòà 

 
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëü-

ñêèõ öåí            
(% çà ïåðèîä) 

Èíäåêñ öåí íà ïëàò-
íûå óñëóãè          

(% çà ïåðèîä) 

Èíäåêñ öåí ïðîèçâî-
äèòåëåé            

(% çà ïåðèîä) 
Ðåàëüíàÿ çàðïëàòà  

(â % ã/ã) 
 Çàðïëàòà, â äîëë. 

ÑØÀ çà ìåñ. 
Áåëàðóñü      
2006 7.1 9.4 8.3 17.7 276 
2007 12.1 10.5 16.8 10.0 327 
1 êâ. 2007 3.0 6.2 5.2 9.5 295 
2 êâ. 2007 0.6 -3.1 3.3 10.3 320 
3 êâ. 2007 1.7 1.6 4.4 9.7 340 
4 êâ. 2007 6.2 5.7 2.9 7.9 351 
1 êâ. 2008 4.0 9.5 2.4 8.3 361 
2 êâ. 2008 3.1 3.7 5.7 8.2 402 
3 êâ. 2008 2.0 1.5 4.3 10.4 443 
Êàçàõñòàí      
2006 8.4 10.9 14.6 10.2 323 
2007 18.8 15.3 32.0 17.8 428 
1 êâ. 2007 2.7 2.9 -0.9 8.7 381 
2 êâ. 2007 1.9 1.2 10.9 0.1 414 
3 êâ. 2007 3.8 2.6 9.0 -0.2 434 
4 êâ. 2007 9.3 7.5 14.3 9.0 484 
1 êâ. 2008 2.5 1.7 6.2 -0.7 464 
2 êâ. 2008 3.1 2.4 22.0 -0.3 498 
3 êâ. 2008 2.3 4.8 -0.9 -1.5 526 
Êûðãûçñòàí      
2006 5.1 7.5 15.3 - 77 
2007 20.1 10.6 11.9 - 107 
1 êâ. 2007 2.0 0.9 5.2 - 89 
2 êâ. 2007 2.5 0.7 0.5 - 103 
3 êâ. 2007 5.5 4.2 8.2 - 104 
4 êâ. 2007 8.9 4.5 5.5 - 133 
1 êâ. 2008 1.8 4.3 -1.4 11.8 129 
2 êâ. 2008 8.6 10.8 1.0 5.2 145 
3 êâ. 2008 0.4 8.4 0.0 6.7 155 
Ðîññèÿ      
2006 9.0 13.9 10.4 13.3 396 
2007 11.9 13.3 25.1 16.2 576 
1 êâ. 2007 3.4 8.0 1.6 18.2 475 
2 êâ. 2007 2.2 1.6 12.7 16.6 531 
3 êâ. 2007 1.8 1.5 2.2 13.9 539 
4 êâ. 2007 4.1 1.6 6.8 16.1 758 
1 êâ. 2008 4.8 7.5 3.0 13.4 689 
2 êâ. 2008 3.8 3.1 13.5 12.7 756 
3 êâ. 2008 1.7 2.8 0.5 12.4 692 
Òàäæèêèñòàí      
2006 12.7 19.1 54.3 25.0 37 
2007 19.9 16.9 16.5 - 47 
1 êâ. 2007 2.2 5.5 7.9 19.1 43 
2 êâ. 2007 1.3 2.6 0.0 - 48 
3 êâ. 2007 9.2 4.5 5.3 - 46 
4 êâ. 2007 6.6 1.0 4.8 - 53 
1 êâ. 2008 2.6 7.4 18.0 8.2 62 
2 êâ. 2008 5.5 10.1 4.4 17.9 - 
3 êâ. 2008 4.0 2.7 -5.4 10.9 - 
Óçáåêèñòàí      
2006 6.8 15.4 24.0 - - 
2007 6.8 10.9 - - - 
1 êâ. 2007 2.9 2.2 2.2 - - 
2 êâ. 2007 -0.2 3.1 3.1 - - 
3 êâ. 2007 1.1 6.6 6.6 - - 
4 êâ. 2007 3.8 8.5 -1.3 - - 
1 êâ. 2008 -0.5 -3.5 - - - 
2 êâ. 2008 0.5 2.4 - - - 
3 êâ. 2008 1.5 5.1 - - - 
Óêðàèíà      
2006 11.6 49.4 13.7 18.3 207 
2007 16.6 11.3 23.2 12.5 269 
1 êâ. 2007 1.3 3.3 5.0 14.7 230 
2 êâ. 2007 2.8 1.7 5.6 13.9 257 
3 êâ. 2007 4.3 2.5 4.3 15.0 282 
4 êâ. 2007 7.4 3.4 6.5 15.6 306 
1 êâ. 2008 9.6 3.8 12.3 13.7 322 
2 êâ. 2008 5.3 2.6 15.2 7.1 382 
3 êâ. 2008 0.5 4.8 3.6 7.0 397 
Èñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ñòàòè-
ñòèêå, Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòà-
òèñòèêè Ðîññèè, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò Ðåñïóá-
ëèêè Óçáåêèñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ñòàòèñòèêè Óêðàèíû. 
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Òàáëèöà 3. Ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ìëí. äîëë. ÑØÀ 

Òîðãîâûé áàëàíñ Áàëàíñ óñëóã Ñàëüäî ñòàòåé:  Òåêóùèé 
ñ÷åò, ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Ýêñïîðò Èìïîðò Ñàëüäî Äîõîäû Òåêóùèå òðàíñôåðòû 

Áåëàðóñü          
2006 -1,515 19,835 22,104 -2,269 2,401 1,647 754 -121 205 
2007 -2,944 24,380 28,365 -3,984 3,248 2,003 1,246 -394 188 
1 êâ. 2007 -554 4,768 5,516 -748 682 393 289 -148 53 
2 êâ. 2007 -510 5,979 6,750 -770 788 485 303 -94 52 
3 êâ. 2007 -589 6,511 7,297 -786 864 631 233 -75 39 
4 êâ. 2007 -1,291 7,122 8,802 -1,680 914 494 421 -77 44 
1 êâ. 2008 -433 8064 8699 -635 924 497 427 -297 46 
2 êâ. 2008 -986 9289 10687 -1398 1102 627 475 -126 56 
3 êâ. 2008 - - - - - - - - - 
Êàçàõñòàí          
2006 -1,797 38,762 24,120 14,642 2,808 8,720 -5,912 -9,319 -1,208 
2007 -7,185 48,349 33,242 15,107 3,514 11,471 -7,957 -12,126 -2,209 
1 êâ. 2007 -415.7 10168.0 6564.0 3604.0 698.7 2019.4 -1320.7 -2308.0 -391.0 
2 êâ. 2007 -1963.2 11903.1 8441.3 3461.8 870.1 2760.7 -1890.6 -3002.7 -531.7 
3 êâ. 2007 -2870.6 12147.8 9048.5 3099.2 956.3 3391.8 -2435.4 -2769.7 -764.7 
4 êâ. 2007 -1935.1 14130.2 9187.7 4942.4 989.3 3299.2 -2309.9 -4045.5 -522.1 
1 êâ. 2008 3782.0 15931.7 7283.5 8648.2 935.8 2322.5 -1386.6 3257.6 -221.9 
2 êâ. 2008 2724.2 19484.3 10161.4 9322.8 1105.5 2939.4 -1833.9 4619.6 -145.1 
3 êâ. 2008 - - - - - - - - - 
Êûðãûçñòàí          
2006 -380.0 810.8 1792.3 -981.5 - - -86.4 -28.2 716.2 
2007 -590.7 1151.8 2627.9 -1476.1 - - -43.9 -54.4 983.7 
1 êâ. 2007 -157.8 253.3 501.9 -248.6 - - -45 -23.2 159 
2 êâ. 2007 -117.6 261.3 609.8 -348.6 - - -7.7 -15.2 253.9 
3 êâ. 2007 -17.1 307.8 672.2 -364.4 - - 32.6 -11.3 326 
4 êâ. 2007 -298.2 329.5 844 -514.5 - - -23.8 -4.7 244.8 
1 êâ. 2008 -255.9 318.3 738.1 -419.8 - - 3.6 -51.4 211.6 
2 êâ. 2008 -180.9 427.6 951.3 -523.7 - - -44.4 -10.9 398 
3 êâ. 2008 - - - - - - - - - 
Ðîññèÿ          
2006 83,184 243,569 125,303 118,266 24,566 39,415 -14,849 -19,110 -1,122 
2007 95,324 303,926 164,692 139,233 30,926 44,739 -13,813 -24,171 -4,391 
1 êâ. 2007 22,936 72,015 43,099 28,917 7,609 10,826 -3,217 -1,397 -1,040 
2 êâ. 2007 14,912 84,045 52,401 31,644 9,236 13,890 -4,654 -9,655 -1,696 
3 êâ. 2007 15,425 89,590 57,971 31,619 10,767 17,133 -6,366 -5,868 -2,573 
4 êâ. 2007 25,036 110,188 69,567 40,621 11,457 17,205 -5,748 -5,588 -2,574 
1 êâ. 2008 37,465 110,182 60,188 49,994 10,305 14,915 -4,610 -7,150 -769 
2 êâ. 2008 26,157 127,107 75,211 51,896 13,351 19,844 -6,493 -19,173 -73 
3 êâ. 2008 27,578 134,711 83,301 51,410 14,944 23,241 -8,297 -13,877 -1,658 
Òàäæèêèñòàí          
2006 -21.4 1511.7 1954.6 -442.9 - - -260.3 -63.9 745.6 
2007 - - - - - - - - - 
1 êâ. 2007 -118.9 378.9 666.9 -288.0 - - -32.2 -11.7 213.1 
2 êâ. 2007 -18.5 387.0 665.7 -278.7 - - -50.9 -12.0 323.1 
3 êâ. 2007 -244.0 387.5 790.4 -402.9 - - -326.4 -15.0 500.4 
4 êâ. 2007 - - - - - - - - - 
1 êâ. 2008 - 347.6 885.1 -537.6 - - - - - 
2 êâ. 2008 - 474.8 1079.0 -604.3 - - - - - 
3 êâ. 2008 - 386.4 1072.0 -685.7 - - - - - 
Óçáåêèñòàí          
2006 - 6,390 4,396 1,994 - - - - - 
2007 - 8,992 5,235 3,757 - - - - - 
1 êâ. 2007 - 1679 1079 600 - - - - - 
2 êâ. 2007 - 2451 1394 1057 - - - - - 
3 êâ. 2007 - 2068 1427 641 - - - - - 
4 êâ. 2007 - 2794 1335 1459 - - - - - 
1 êâ. 2008 - 2620.4 1842.2 778.2 - - - - - 
2 êâ. 2008 - 3509.5 1840.5 1669 - - - - - 
3 êâ. 2008 - 3967.6 1952.1 2015.5 - - - - - 
Óêðàèíà          
2006 -1617 50239 53307 -3068 11290 9164 2126 -1722 3173 
2007 -5918 64001 71877 -7876 14161 11465 2696 -2117 4075 
1 êâ. 2007 -1207 13369 15001 -1632 2521 2418 103 -400 825 
2 êâ. 2007 -733 15775 16964 -1189 3249 2737 512 -552 968 
3 êâ. 2007 -488 17523 18518 -995 4835 3146 1689 -592 1099 
4 êâ. 2007 -3450 17334 21394 -4060 3556 3164 392 -573 1183 
1 êâ. 2008 -3617 13937 18492 -4555 3594 3352 242 -525 966 
2 êâ. 2008 -3091 18917 23005 -4088 4684 4158 526 -486 957 
3 êâ. 2008 - - - - - - - - - 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìèòåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ÖÁÐ, ÍÁÒ, 
Ãîñóäàðñòâåííûé êîìèòåò ïî ñòàòèñòèêå Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí, ÍÁÓ. 
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Òàáëèöà 4. Ãîñóäàðñòâåííûå фèíàíñû 

Êîíñîëèäèðîâàííûé áþäæåò, % îò ÂÂÏ Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã  Äîõîäû Ðàñõîäû Ñàëüäî Âíóòðåííèé Âíåøíèé 
Áåëàðóñü    BYR ìëðä USD ìëí 
2006 48.5 47.0 1.4 5,165 590 
2007 50.0 49.6 0.4 - 2,627 
1 êâ. 2007 52.7 43.2 9.5 4,701 641 
2 êâ. 2007 51.1 51.4 -0.3 4,750 705 
3 êâ. 2007 45.5 42.1 3.4 5,313 847 
4 êâ. 2007 51.6 59.9 -8.3 6,131 2,627 
1 êâ. 2008 54.2 45.7 8.5 6,234 2,461 
2 êâ. 2008 53.4 50.5 2.9 - 2440 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Êàçàõñòàí    KZT ìëðä USD ìëí 
2006 22.9 21.1 2.0 378,8 1,792 
2007 22.5 20.9 1.6 511.7 1489 
1 êâ. 2007 23.3 21.4 1.8 398.6 1699 
2 êâ. 2007 22.4 20.8 1.6 438.6 1358 
3 êâ. 2007 22.1 21.8 0.3 178.6 1390 
4 êâ. 2007 22.4 19.7 2.7 511.7 1489 
1 êâ. 2008 23.7 18.0 5.7 560.0 1505 
2 êâ. 2008 22.8 23.6 -0.8 622.4 1470 
3 êâ. 2008 21.2 21.4 -0.3 731.8 1502 
Êûðãûçñòàí    KZS ìëí USD ìëí 
2006 22.0 22.2 -0.2 5529.7 1818,1 
2007 25.8 25.7 0.1 - - 
1 êâ. 2007 28.0 21.8 6.3 - 1978 
2 êâ. 2007 29.8 25.9 3.9 - 1982 
3 êâ. 2007 19.4 13.5 5.9 - 2046 
4 êâ. 2007 28.2 26.5 1.6 - 2068 
1 êâ. 2008 32.1 22.8 9.3 - - 
2 êâ. 2008 30.8 27.3 3.4 - - 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Ðîññèÿ    RUB ìëðä USD ìëðä 
2006 35.7 27.9 7.8 1028 52 
2007 40.2 34.1 6.1 1252 45 
1 êâ. 2007 37.9 26.3 11.6 1,093 52 
2 êâ. 2007 43.3 31.8 11.5 1,161 49 
3 êâ. 2007 36.4 28.3 8.1 1,227 53 
4 êâ. 2007 45.0 46.8 -1.8 1,252 46 
1 êâ. 2008 37.7 26.4 11.3 1,303 47 
2 êâ. 2008 41.0 30.9 10.0 1,350 43 
3 êâ. 2008 38.3 25.5 12.9 1,379 - 
Òàäæèêèñòàí     USD ìëí 
2006 19.2 18.8 0.2 - - 
2007 28.9 27.2 1.7 - 1119.9 
1 êâ. 2007 29.7 17.9 11.8 - - 
2 êâ. 2007 - - - - - 
3 êâ. 2007 - - - - - 
4 êâ. 2007 - - - - - 
1 êâ. 2008 - - - - - 
2 êâ. 2008 - - - - - 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Óçáåêèñòàí     USD ìëí 
2006 32.7 32.6 0.10 - - 
2007 - - - - - 
1 êâ. 2007 - - - - - 
2 êâ. 2007 - - - - - 
3 êâ. 2007 - - - - - 
4 êâ. 2007 - - - - - 
1 êâ. 2008 - - - - - 
2 êâ. 2008 - - - - - 
3 êâ. 2008 - - - - - 
Óêðàèíà    UAH ìëí USD ìëðä 
2006 31.6 32.2 -0.6 16610 12.7 
2007 30.9 31.7 -1.0 18810 13.9 
1 êâ. 2007 33.1 28.3 4.8 16180 12.0 
2 êâ. 2007 31.6 32.4 -0.9 15870 12.4 
3 êâ. 2007 29.0 28.4 0.6 17890 12.7 
4 êâ. 2007 31.1 36.7 -5.6 18810 13.9 
1 êâ. 2008 33.0 30.0 3.0 18470 15.5 
2 êâ. 2008 30.8 30.4 0.4 18380 15.2 
3 êâ. 2008 28.5 26.3 2.2 - - 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà. Â Áåëàðóñè â áþäæåò âêëþ÷åí Ôîíä ñîöèàëüíîé çà-
ùèòû íàñåëåíèÿ, èííîâàöèîííûå ôîíäû. Äàííûå ïî ðåñïóáëèêàíñêîìó áþäæåòó Êàçàõñòàíà ïðèâåäåíû áåç ó÷åòà ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé; äàííûå 
ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèâåäåíû ïî ïðàâèòåëüñòâåííîìó è ãàðàíòèðîâàííîìó ïðàâèòåëüñòâîì äîëãó. 
Èñòî÷íèêè: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé êîìè-
òåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÍÁÒ, Ìèíèñòåðñòâî Ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí, Ãîñóäàðñò-
âåííûé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Óçáåêèñòàí ïî ñòàòèñòèêå, Ãîñóäàðñòâåííîå êàçíà÷åéñòâî Óêðàèíû. 
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Òàáëèöà 5. Ðåçåðâíûå äåíüãè 
Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ: Êîìïîíåíòû: 

 Âñåãî ÷èñòûå èíîñòðàííûå 
àêòèâû 

÷èñòûé âíóòðåííèé 
êðåäèò 

ïðî÷èå ïîçèöèè 
(÷èñòûå) 

íàëè÷íûå äåíüãè â 
îáðàùåíèè 

îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä áàíêàìè 

Áåëàðóñü       
2006 4,984 3,454 1,828 -297 2,818 2,166 
2007 6,896 9,056 -1,401 -759 3,323 3,573 
1 êâ. 2007 4,307 3,712 1,076 -482 2,638 1,669 
2 êâ. 2007 5,042 5,645 -147 -457 3,030 2,010 
3 êâ. 2007 5,189 5,721 144 -676 3,149 2,039 
4 êâ. 2007 6,896 9,056 -1,401 -759 3,323 3,573 
1 êâ. 2008 6,853 10,542 -2,439 -1,251 3,307 3,546 
2 êâ. 2008 7,744 10,371 -1,438 -1,189 3,878 3,866 
3 êâ. 2008 7,664 9,517 -1,035 -818 4,250 3,414 
Êàçàõñòàí       
2006 1,501 2,429 -793 -135 601 900 
2007 1,464 4,623 -2,921 -238 740 724 
1 êâ. 2007 1,584 2,669 -1,057 -28 652 932 
2 êâ. 2007 1,667 2,717 -1,039 -11 793 874 
3 êâ. 2007 1,705 2,233 -437 -91 771 934 
4 êâ. 2007 1,464 2,121 -420 -238 740 724 
1 êâ. 2008 1,579 2,325 -608 -138 809 770 
2 êâ. 2008 1,753 2,564 -614 -197 883 870 
3 êâ. 2008 1,755 2,629 -765 -110 920 834 
Êûðãûçñòàí       
2006 22,863 22,583 6,460 -6,180 19,410 3,453 
2007 33,002 34,372 6,166 -7,535 26,675 6,328 
1 êâ. 2007 22,176 22,969 6,495 -7,287 19,354 2,822 
2 êâ. 2007 25,495 27,514 6,274 -8,293 22,487 3,009 
3 êâ. 2007 27,408 34,545 6,298 -13,435 24,333 3,074 
4 êâ. 2007 33,002 34,372 6,166 -7,535 26,675 6,328 
1 êâ. 2008 29,113 29,153 5,241 -5,280 24,447 4,667 
2 êâ. 2008 32,535 32,226 5,192 -4,884 27,095 5,440 
3 êâ. 2008 34,943 34,298 5,469 -4,824 29,254 5,689 
Ðîññèÿ       
2006 4,184 5,571 -4,524 866 3,062 1,122 
2007 5,513 7,707 -2,812 618 3,702 4,945 
1 êâ. 2007 4,301 5,799 -2,676 1,178 2,741 1,560 
2 êâ. 2007 5,139 7,154 -3,531 1,516 3,028 2,112 
3 êâ. 2007 4,587 6,806 -3,001 782 3,221 1,366 
4 êâ. 2007 5,513 7,707 -2,812 618 3,702 4,945 
1 êâ. 2008 4,871 7,341 -2,552 82 3,794 4,871 
2 êâ. 2008 5,423 7,781 -2,763 404 4,077 4,821 
3 êâ. 2008 5,318 7,379 -1,923 -139 4,285 4,580 
Òàäæèêèñòàí       
2006 362.6 690.1 139.0 -466.5 166.4 196.2 
2007 - - - - - - 
1 êâ. 2007 238.7 707.1 -203.4 -265.0 44.4 194.3 
2 êâ. 2007 262.7 734.8 -210.5 -261.6 98.1 164.6 
3 êâ. 2007 312.5 781.7 -210.9 -258.4 79.1 233.4 
4 êâ. 2007 - - - - - - 
1 êâ. 2008 1440.8 209.4 597.3 634.1 969.7 471.2 
2 êâ. 2008 1529.9 297.3 561.1 671.5 1059.2 470.7 
3 êâ. 2008 - - - - - - 
Óçáåêèñòàí       
2006 - - - - - - 
2007 - - - - - - 
1 êâ. 2007       
2 êâ. 2007 - - - - - - 
3 êâ. 2007 - - - - - - 
4 êâ. 2007 - - - - - - 
1 êâ. 2008 - - - - - - 
2 êâ. 2008 - - - - - - 
3 êâ. 2008 - - - - - - 
Óêðàèíà       
2006 97,214 110,916 -7,019 -6,683 74,984 22,230 
2007 141,901 165,325 -4,050 -19,374 111,119 30,782 
1 êâ. 2007 96,425 114,978 -12,597 -5,956 74,028 22,397 
2 êâ. 2007 111,038 130,570 -12,225 -7,307 83,962 27,076 
3 êâ. 2007 127,680 155,317 -13,914 -13,723 96,838 30,842 
4 êâ. 2007 141,901 165,325 -5,927 -17,497 111,119 30,782 
1 êâ. 2008 136,426 166,879 -16.620 -30,437 109,841 26,585 
2 êâ. 2008 154,224 175,074 -12,418 -8,432,396 124,742 29,482 
3 êâ. 2008 170,835 186,042 -11,839 -3,367,755 133,564 37,271 
Ïðèìå÷àíèå. Äàííûå ïðèâåäåíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä. åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñóììà êîìïîíåíòîâ 
ðåçåðâíûõ äåíåã (äåíåæíîé áàçû) ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò èõ âåëè÷èíû íà ñóììó äåïîçèòîâ ïðî÷èõ ñåêòîðîâ (êðîìå îðãàíîâ ãîñó-
äàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ) è äåïîçèòîâ â äðàãîöåííûõ ìåòàëëàõ. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÖÁÐ, IFS. 
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Òàáëèöà 6. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè è îáìåííûå êóðñû 

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî äåïîçèòàì, % ãîäîâûõ  Íîìèíàëüíûé 
îáìåííûé êóðñ 2 

Èíäåêñ ðåàëüíîãî êóðñà, 
äåêàáðü 1997 = 100 3  

íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà èíîñòðàííàÿ âàëþòà ê USD ê EUR ê USD ýôôåêòèâíûé 
Áåëàðóñü1       
2006 7.7 6.3 2145 2692 74.6 67.4 
2007 8.4 6.8 2147 2961 66.7 63.0 
1 êâ. 2007 8.9 6.6 2,144 2851 76.5 67.5 
2 êâ. 2007 8.4 6.7 2,145 2897 75.5 65.3 
3 êâ. 2007 8.2 6.9 2,148 3050 - - 
4 êâ. 2007 8.1 7.0 2,152 3156 - - 
1 êâ. 2008 8.3 6.7 2,146 3387 - - 
2 êâ. 2008 - - 2,127 3351 - - 
3 êâ. 2008 - - 2,141 2976 - - 
Êàçàõñòàí       
2006 4.3 3.7 126.1 158.3 104.8 100.0 
2007 5.5 4.5 122.6 167.8 101.8 105.9 
1 êâ. 2007 4.7 3.9 123.8 165.3 96.8 103.6 
2 êâ. 2007 5.0 4.3 122.1 163.4 94.5 105.2 
3 êâ. 2007 6.5 5.1 120.9 172.3 91.7 104.7 
4 êâ. 2007 6.4 5.1 120.7 175.5 84.1 109.6 
1 êâ. 2008 7.1 4.2 120.7 190.3 82.6 104.3 
2 êâ. 2008 5.4 3.2 120.7 190.8 - - 
3 êâ. 2008 - - - - - - 
Êûðãûçñòàí       
2006 3.92 1.69 37.8 49.8 95.8 - 
2007 4.50 1.78 35.1 51.4 74.0 - 
1 êâ. 2007 4.48 1.39 38.0 50.6 94.4 - 
2 êâ. 2007 4.39 1.55 37.9 51.2 91.6 - 
3 êâ. 2007 4.48 1.97 36.7 52.0 84.2 - 
4 êâ. 2007 4.65 2.19 35.1 51.4 74.0 - 
1 êâ. 2008 4.50 2.42 36.4 57.5 75.5 - 
2 êâ. 2008 - - 36.4 57.3 - - 
3 êâ. 2008 - - 34.7 49.0 - - 
Ðîññèÿ       
2006 4.3 5.5 27.2 34.1 98.5 89.4 
2007 5.1 5.5 25.0 35.5 82.1 85.3 
1 êâ. 2007 5.2 5.2 26.0 34.7 82.2 86.9 
2 êâ. 2007 5.2 5.0 25.7 34.8 81.3 86.6 
3 êâ. 2007 5.2 4.8 24.9 35.5 78.0 86.6 
4 êâ. 2007 5.2 5.5 24.6 35.9 73.3 85.4 
1 êâ. 2008 5.4 5.3 23.5 37.1 68.4 84.1 
2 êâ. 2008 5.6 - 23.4 36.9 67.1 82.7 
3 êâ. 2008 5.9 - 25.6 36.2 70.4 82.9 
Òàäæèêèñòàí       
2006 0.76 0.55 3.30 - 113.7 - 
2007 0.80 0.85 3.40 - 97.6 - 
1 êâ. 2007 0.65 0.56 3.44 - 111.7 - 
2 êâ. 2007 0.80 0.69 3.44 - 110.3 - 
3 êâ. 2007 0.78 1.85 3.40 - 99.8 - 
4 êâ. 2007 0.74 1.29 3.46 - 95.3  
1 êâ. 2008 0.83 1.18 3.43 - 92.1 - 
2 êâ. 2008 0.81 1.02 3.43 - 87.3 - 
3 êâ. 2008 0.89 1.20 3.41 - 88.0 - 
Óçáåêèñòàí       
2006 - - 1240 - - - 
2007 - - 1290 - - - 
1 êâ. 2007 - - 1245 1640 - - 
2 êâ. 2007 - - 1260 1705 - - 
3 êâ. 2007 - - 1272 1761 - - 
4 êâ. 2007 - - 1290 1905 - - 
1 êâ. 2008 - - 1304.8 2031.1 - - 
2 êâ. 2008 - - 1310.0 2066.6 - - 
3 êâ. 2008 - - - - - - 
Óêðàèíà       
2006 7.6 5.9 5.1 6.3 81.3 74.1 
2007 8.1 5.9 5.1 6.9 81.5 79.6 
1 êâ. 2007 8.1 6.0 5.1 6.7 81.8 76.6 
2 êâ. 2007 7.8 5.8 5.1 6.8 81.8 74.5 
3 êâ. 2007 8.2 5.7 5.1 6.9 81.8 73.4 
4 êâ. 2007 8.5 6.0 5.1 7.3 81.5 79.6 
1 êâ. 2008 8.9 6.0 5.0 7.8 81.7 81.4 
2 êâ. 2008 9.8 4.2 4.7 7.3 - - 
3 êâ. 2008 9.8 - 4.9 7.0 - - 
Ïðèìå÷àíèÿ: 1 Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì äåïîçèòàì. 
2 Åäèíèö íàöèîíàëüíîé âàëþòû çà 1 åäèíèöó èíîñòðàííîé âàëþòû, ñðåäíåå çà ïåðèîä. 
3 Íà êîíåö ïåðèîäà. Óìåíüøåíèå èíäåêñà îçíà÷àåò óäîðîæàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, óâåëè÷åíèå – îáåñöåíåíèå. 
Èñòî÷íèêè: ÍÁÁ, ÍÁÊ, ÍÁÊÐ, ÖÁÐ, ÍÁÒ, ÍÁÓ, IFS. 
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